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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion surge a partir del diagnoéstico realizado, en el cual se
observo que la empresa MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C, que no emplea un
sistema para el manejo de control del costo de capital debido a que no tienen politicas
para la administracion financiera de los recursos de su empresa, por lo que solo se
dedican a generar utilidad y no saben cuanto es su costo de sus fuentes de financiacion
que posee la empresa. El objetivo propuesto fue: Determinar el impacto del costo del

capital en la rentabilidad de la empresa Mec Transportes Multiples S.A.C —Chiclayo-2015.

La presente investigacion se justificdé porque nos permitié hallar su costo de capital
atraves de sus fuentes financieras de la empresa .Ademds, es de gran importancia para
los docentes, alumnos y profesionales, ya que podrian ser utilizados como una ayuda
diferencial y mostrarles la importancia que tiene el costo de capital en las empresas. La
hipotesis es el costo de capital no impacta en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Multiples SAC- Chiclayo- 2015 0 el costo de capital si impacta en la
rentabilidad de la empresa Mec Transportes Mdltiples SAC- Chiclayo- 2015. El tipo de
investigacion es descriptiva analitica. A la vez, se ha empleado el disefio de investigacion
no experimental ya que los datos que se obtuvieron, fue descriptivos e interpretados sin
manipular en forma deliberada las variables y la seleccién del tamafio de la muestra lo
constituira el Gerente y el Contador de la empresa. El método de investigacion fue el
método cientifico, y los instrumentos de recoleccion de datos fueron la entrevista y el
andlisis documental. Finalmente, se concluyé que el costo de capital si impacta en la
rentabilidad con fines contables y recomendandoles que la empresa debe aplicar el costo
de capital para asi saber el costo de sus fuentes financieras y pueda obtener una

rentabilidad adecuada.

PALABRA CLAVE: Costo de Capital, Rentabilidad, Inversién, Impacto.
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ABSTRACT

This research arises from the diagnosis made, where it was observed that the MEC
TRANSPORT MULTIPLES SAC, which does not employ a system for management
control of the capital cost because they do not have policies for financial management the
resources of your company, so only dedicated to generating income and do not know how
much the cost of their funding sources owned by the company. The proposed objective
was: To determine the impact of the cost of capital in the profitability Mec Transport
Multiple SAC - Chiclayo - 2015.

This research is justified because it allows us to find its cost of capital Through his financial
resources of the company .In addition, it is of great importance to teachers, students and
professionals as they could be used as a differential support and show the importance It
has the cost of capital in enterprises. The hypothesis is the cost of capital does not impact
on the profitability of the company Mec Transport Multiple SAC- Chiclayo- 2015 or if the
capital cost impact on the profitability of the company Mec Transportes SAC Chiclayo-
2015. Multiple research is Descriptive analytical. At the same time, we used the non-
experimental research design and the data obtained was descriptive and interpreted
without deliberately manipulate the variables and the selection of the sample size will be
the manager and accountant of the company . The research method was the scientific
method, and the data collection instruments were interview and documentary analysis.
Finally, it is concluded that the cost of capital if it impacts on profitability for accounting
purposes and recommending that the company should apply the cost of capital for well

know the cost of their financial sources and to obtain an adequate return.

Key words: Cost of Capital, Profitability, Investment, Impact.

Vi
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INTRODUCCION

Se ha observado que la empresa Mec Transporte Multiple SAC no emplea un sistema de
control para el manejo del costo de capital que permita saber el valor que puede generar
su inversion al momento que se emplea una media del coste de las distintas fuentes
financieras utilizadas en funcion del peso que tiene cada una de ellas en el valor
financiado total por lo que la empresa solo se basan en la experiencia los duefios en este
mismo rubro, este hecho ha tenido muchas limitaciones para poder saber su rentabilidad
minima que debe obtener la empresa con sus inversiones para que sea rentable,
asimismo presenta una serie de dificultades, sera eficiente lograr determinar el costo de
capital a través de sus balance, estados financieros , notas correspondientes al ejercicio
2013 y 2014 y finalmente los préstamos bancarios.

Todo lo antes descrito, nos motivo la presente investigacion. Ante esta situacion se
formul6 el siguiente problema: ¢ Cuél es el impacto del costo de capital en la rentabilidad

de la empresa Mec Transportes Mdltiples S.A.C.?

Asimismo, la hipotesis general quedd enunciada de la siguiente manera: el costo de
capital no impacta en la rentabilidad de la empresa Mec Transportes Mdltiples SAC-
Chiclayo- 2015 ¢ el costo de capital si impacta en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Multiples SAC- Chiclayo- 2015

El objetivo general fue: Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la

empresa Mec Transportes Multiples S.A.C -Chiclayo- 2015.

Para un mejor entendimiento la presente investigacion se ha estructurado de la siguiente

manera:

El Primer Capitulo, esta constituido por el Plan de Investigacion, el cual incluye: el
planteamiento del problema. Este a su vez, comprende la situacion problematica,
formulacion del problema, delimitacion de la investigacion, justificacion e importancia de la
investigacion, limitaciones de la investigacion y los objetivos de la investigacion. Estos
aspectos orientan el desarrollo que tendra la investigacion y arrojan una clara idea de cudl

es la finalidad de la tesis.
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El Segundo Capitulo, estad comprendido por el Marco Tedrico. Incluye los antecedentes de
la investigacion, la base tedrica cientificas y los términos bésicos.

El Tercer Capitulo, corresponde al Marco Metodolégico, en el cual se especifican el tipo y
disefio de investigacién, la poblacion y muestra, hipétesis, variables, operacionalizacion
de las variables, métodos, técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, procedimiento
para la recoleccién de datos, los principios éticos y los criterios de rigor cientifico. Este
capitulo, nos da una clara idea sobre los aspectos practicos y tedricos del levantamiento

de informacion y su procesamiento.

En el cuarto capitulo, se centra en la presentacién del analisis e interpretacion de los
resultados de la investigacion, para ello se utilizan una serie de instrumentos, que
permiten la explicacion de los hallazgos encontrados a través de la aplicacion del
instrumento de consulta. En general se obtiene los resultados de los instrumentos

aplicados.
El quinto capitulo, corresponde a las conclusiones y recomendaciones de la investigacion.

Finalmente se presentan las referencias bibliograficas y los anexos.
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CAPITULO I:
PLAN DE INVESTIGACION



[S ! : L_J.f\'.l\'l'jl(;*il‘l );‘\l) FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
‘ @Y~ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

|. PLAN DE INVESTIGACION
1. Planteamiento del problema

1.1. Situacion Problematica

A Nivel Internacional

En general, el acceso al financiamiento en los paises de América Latina y el Caribe se ha
visto limitado no sélo por las bajas tasas histéricas de ahorro nacional sino también por la
falta de profundidad y desarrollo de los sistemas financieros. Si bien las empresas pueden
financiarse ya sea con recursos internos (activos propios) o externos (banca comercial, el
mercado de capitales y el crédito a proveedores), en la practica éstas lo hacen, por lo

general con recursos internos, independientemente de su tamafio.

Actualmente, las empresas estan viviendo transformaciones en muchos aspectos, para lo
cual requieren la obtencion de recursos financieros. Las empresas necesitan
financiamiento para llevar acabo sus estrategias de operacion, inversion y financiamiento,
dichas estrategias permiten abrir mas mercado en otros lugares geograficos. La forma en
gue las empresas realizan el financiamiento es a través de instrumentos de deuda o via
capital, que también es utilizable para reducir pasivos con vencimiento a corto plazo y los

de largo que llegan al final de su tiempo. (Titelman y Pérez, 2009).

A esta etapa de globalizacién le podemos adjudicar el incremento en la necesidad de las
empresas de financiarse, pues para que lleven a cambio todos sus cambios estratégicos
como son: ser mas eficientes, mejorar su rentabilidad, aumentar la productividad para
convertirse en empresas de clase mundial, requieren realizar fuertes inversiones que

originan nuevas necesidades de financiamiento.

Toda empresa para poder realizar sus actividades requiere de recursos financieros ya sea
para desarrollar sus funciones actuales o ampliarlas, asi como el inicio de nuevos
proyectos que impliqguen inversion. Existen diversas fuentes de financiamiento, se
clasifican en: internas y externas. Las internas son las que se generan dentro de la
empresa, como el resultado de sus operaciones, entre éstas estan: aportaciones de los
socios, utilidades retenidas, flujo de efectivo, venta de activos y las externas son los que

se otorgan por medio de terceras personas y son de deuda o de capitales.

12
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En Colombia la mayoria de las empresas son Pymes; su importancia radica en la creacion
de empleo, en su incidencia en el desarrollo de la economia tanto local como nacional y

en su contribucion a la busqueda de una sociedad mas igualitaria.

La competitividad empresarial es una necesidad en un mercado libre y abierto como el
colombiano debido a la apertura econémica desde 1990 y a los tratados de libre comercio
firmados en especial el de Estados Unidos hace dos afios, pues han llegado empresas
con mayor experiencia que se financian mas barato que las compafias colombianas

sacandoles buena ventaja y amenazandolas.

Para no ir lejos las empresas de los paises con que firmamos la Alianza del Pacifico como
Pert, Chile y México tienen un ingreso PerU capital que supera los 15.000 dolares,
mientras que en Colombia no supera los 11.000. Esto hace que Colombia tenga una
calificacion del riesgo crediticio menor y que nuestras tasas de interés sean mayores por

lo que la rentabilidad deberia ser mayor y como no lo es se pierde competitividad.

Para mejorar la competitividad empresarial uno de los consejos es tener un costo de
capital lo mas bajo posible para que la empresa pueda crear valor econdmico agregado
(EVA®) y maximizar su valor en el mercado, éste es el objetivo basico financiero. En
primera instancia debe procurar que su nivel de endeudamiento (pasivo/activo) esté entre
el 40% y el 60%, si es inferior al 40% su costo de capital sera muy alto al desaprovechar
beneficios tributarios por intereses y por tener tanto capital invertido en vez de préstamo,
si el endeudamiento es superior al 60% el riesgo financiero es alto y cualquier caida en
las ventas afectaria la capacidad de pago y los socios no recibirian el dividendo esperado

por el alto grado de apalancamiento financiero.

El coste de capital es importante por muchos motivos. En primer lugar, es un factor
determinante para el crecimiento econémico, en la medida que se amplia o reduce el
grupo de inversores y el nUmero de proyectos que una empresa y/o economia puede

emprender.

Las personas y las empresas se enfrentan continuamente con la decision de dénde
invertir las rentas de que disponen con el objetivo de conseguir el mayor rendimiento
posible al menor riesgo. Para determinar qué activos son interesantes para adquirir y
cudles no, es decir, cuales son mas rentables y cuales menos a igualdad de riesgo, los

inversores necesitan un punto de referencia que les permita determinar cuando un

13
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proyecto de inversién genera una rentabilidad superior a dicha referencia y cuando no.
Ese punto de referencia se denomina tasa de rendimiento requerida, que podriamos

definir el costo de capital por un inversor para realizar una inversién determinada.

Mascarefias, J. (2001). El coste del capital es uno de los factores principales de la
determinaciéon del valor de la empresa al ser utilizado como la tasa de descuento que
actualiza la corriente de flujos de caja que la compafiia de Espafia promete generar. Por
tanto, un riesgo alto implica un coste del capital alto, es decir, una mayor tasa de
descuento y, por ende, una baja valoracion de los titulos de la empresa (lo contrario
ocurriria si el riesgo es bajo). Y dado que la emision de estos titulos es la encargada de
proporcionar la financiacién necesaria para acometer la inversion, el coste de dichos
recursos financieros aumentara cuando el valor de dichos titulos sea bajo, y descendera

cuando el valor de éstos aumente.

Si la empresa consigue una rentabilidad sobre sus inversiones suficiente para remunerar
a sus fuentes financieras es de esperar que el precio de mercado de sus acciones se
mantenga inalterado. Ahora bien, si la rentabilidad de sus inversiones supera al coste de
los recursos financieros empleados en ellas, el precio de las acciones ascenderia en el
mercado; por el contrario, si dicho coste fuese mayor que el rendimiento esperado del
proyecto y, aun asi, éste se acometiese (lo que sin duda seria un error) el valor de
mercado de las acciones descenderia reflejando la pérdida asociada a esa mala decision

de inversion.

Como se encuentra la empresa Alicorp S.A.A., es una empresa nacional e internacional
con operaciones en Argentina, Chile, Ecuador, Colombia, Perd, y con exportaciones a
mas de 23 paises del mundo. Es la segunda empresa de Consumo Masivo mas grande
de la regién Andina. Su mas cercano objetivo es su expansion a nivel regional. Muchas de

sus marcas son lideres a nivel nacional en diversos paises. . (Sacchi, 2011).

Alicorp tiene una posicion de liderazgo en el mercado nacional al ser lider o estar entre las
principales empresas en cada una de las categorias donde participa. Sus marcas tienen
alta recordacion y cuenta con una amplia red de distribucion a nivel nacional.
Adicionalmente, la demanda local posee buenas perspectivas de crecimiento para los

proximos afios. . (Sacchi, 2011).

14
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En el aspecto financiero, se espera que el crecimiento de la empresa, sumado a su
estructura financiera con un nivel de apalancamiento conservador, le permita acceder a
tasas mas bajas para el financiamiento de deuda, sea esta bancaria o para la emision de
bonos corporativos.

Con ello, se buscaria reducir los costos y gastos generales 2015, para luego continuar
con proyectos bienales de reduccién de costos que incluye el costo de capital 2017, 2019
y 2021. Luego de tener un crecimiento sostenido por los siguientes 5 afios hasta el 2018 y
haber logrado una reduccion de costos, la empresa podra lograr un costo de deuda mas
bajo ya sea a través de la emision de bonos con una tasa cupdén mas baja o mediante
préstamos bancarios con un menor interés. (Reporte Financiero Burkenroad Peru,
2014).

Finalmente, para lograr el crecimiento de ventas en los proximos afios, la empresa deberéa
reinvertir un mayor porcentaje de las utilidades. Para ello debera limitar el aumento de
dividendos como porcentaje de la utilidad neta a cambio de un crecimiento en valores
absolutos a futuro gracias a una mayor utilidad. Por otro lado, la mayor utilidad lograda
permitira a la empresa lograr una mejor rentabilidad sobre sus activos. La suma de ambos
factores dara como resultado que la empresa obtenga una tasa de crecimiento a futuro (g)

mas alta. (Reporte Financiero Burkenroad Peru, 2014).

Como también sucede en panama el proyecto minero Cobre que empezara a funcionar
durante el primer trimestre de 2018 y permitir4 extraer anualmente 320.000 toneladas de
cobre durante 34 afios, dio inicio la construccién de su obra civil, informaron sus
responsables. Asimismo la mina, que requiere una inversion de 6.400 millones de ddlares,
supondra un aumento directo en el producto interior bruto (PIB) del pais de un 4%, segun

calculos de la empresa. (Diario El Comercio, 28 de mayo, 2015).

Sefalo6 la empresa responsable del proyecto "El 'jetty' (rompeolas) es lo primero que se va
a terminar y va a estar listo a finales del 2016", dijo el gerente de la planta de generacion
eléctrica, John Eastwood. Como también el director de Ambiente y Asuntos Comunitarios
de Minera Panama, Alberto Casas, aseguré que Cobre Panama es una de las minas de
cobre mas grandes del mundo, teniendo en cuenta los costos de capital y recursos.
(Diario ElI Comercio, 28 de mayo, 2015).
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En Espafia, Madrid; las nuevas exigencias de capital de la banca golpearan también a las
empresas. La primera y mas importante parada de las repercusiones esta en el resto del
escenario corporativo que no pertenece a la industria financiera. La buena noticia para
estas empresas es que Basilea hara mas resistentes a los bancos ante las proximas

crisis, lo que dara estabilidad a los mercados de crédito.

Para empezar, es posible que las lineas de crédito tengan un futuro bastante distinto de
su pasado. Estas facilidades de financiacion que las empresas utilizan como escudo de
disponibilidad para tener un colchon de dinero del que tirar en caso de necesidad sufrirdn
por partida doble con Basilea lll.

Por una parte, esta el mayor coste de capital para los bancos, pero a eso se une la
obligacion «de retener un mayor nivel de liquidez para compensar el riesgo de que estas
lineas de crédito sean utilizadas», dice el informe de la agencia de calificacién de riesgos.
El mayor coste de capital de las lineas de crédito puede suponer una subida del precio de
esta financiacion de hasta 15 puntos basicos para las empresas, pero el requerimiento de
liquidez incrementard mas de 50 puntos basicos la factura, asi que la suma no es

desdefable.

A Nivel Nacional

A nivel nacional el Pera se encuentra con una buena solvencia econémica del pais y se
traduce en una reduccion inmediata del costo de capital externo, sostuvo el ministro de
Economia y Finanzas, Luis Miguel Castilla. "El costo del capital externo se reducira tanto
para el gobierno como para el sector privado"”, luego de una reunién del Consejo de
Ministros. Ficth elevo la calificacion crediticia de la deuda de largo plazo en moneda
extranjera de Perl y mantuvo la perspectiva estable para la economia, con lo que el pais
avanza un escal6on mas dentro del grado de inversion. (RPP Noticias, 23 de enero,
2013).

El mismo autor resaltdé que con esta nueva alza, Peru se consolida como la economia con
la segunda mejor calificacién crediticia en la regién, luego de Chile, y por encima de
México, Colombia y Brasil. “Es una buena noticia en medio de la incertidumbre en los
mercados internacionales y ratifica al pais como una plaza muy importante para los
inversionistas que hoy dia van a discriminar mucho mas donde van”. (RPP Noticias, 23 de
enero, 2013).
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El ministro explico que esta mejora tiene tres sustentos, la capacidad de Peru de haber
mantenido un manejo econémico apropiado en los Ultimos 12 meses, su alto nivel de
crecimiento econémico, y la implementacion de importantes reformas. (RPP Noticias, 23
de enero, 2013).

Una vez medido el costo de cada método de financiamiento, puede calcularse un costo
medio ponderado de financiamiento o costo medio del capital. La base de ponderacion
empleada deberia corresponder a las proporciones de cada fuente que la empresa
entiende utilizar. Una vez computado, el costo medio ponderado se utiliza como base para

la aceptacién o rechazo de los proyectos de inversion.

A nivel Local
En la actualidad las empresas de transporte de la regibn Lambayeque es el principal
sector de transporte vehicular de carga, debido a que es una zona donde mas empresas

de transporte existen, por ser una zona mayormente terrestre.

Las condiciones en que operan las empresas de transporte, lleva a comprobar la ausencia
de que no emplean el costo de capital en las empresas por lo que algunos no tienen
conocimiento de lo que significa y otros por lo que no desean emplearlo, sino se basan
de acuerdo a sus ventas que realizan, debido a que trabajan en cuanto a sus utilidades

que les genera de un periodo determinado.

La empresa Mec Transportes Multiples SAC es una empresa dedicada a brindar servicios
de transporte de carga de mercaderias en la provincia de Chiclayo, esta empresa fue
constituida ya hace 7 afos logrando posicionamiento en el mercado, un mercado
netamente competitivo en lo que consta el servicio de transporte. Sin embargo
encontramos un problema que afecta a la empresa respeto a saber cudl es el costo de

capital y si su hallazgo tiene o no impacto en la rentabilidad.

Esta empresa no emplea el costo de capital por lo que no sabe como aumentar su
rentabilidad, por lo cual analizaremos su balance general, estados financieros, notas de
los estados financieros y los préstamos bancarios detalladamente , para eso hemos visto
necesario estudiar el coste de cada una de sus fuentes financieras que lo conforman para

asi hallar el costo de capital y finalmente calcular el EVA que es el resultado obtenido una
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vez que se han cubierto todos los gastos y satisfecho una rentabilidad minima esperada

por parte de los accionistas. De esta manera pueda obtener una adecuada rentabilidad en

SuU empresa.

Esto ha ocasionado que no tenga un adecuado sistema de control en cuanto a su costo

de capital especialmente para que sepa cuanto es su costo por cada fuente de

financiamiento que posee la empresa ya sea interno o externo. y poder lograr sus

objetivos.

1.2.

1.3.

1.4

Formulacion del problema
¢ Cudl es el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Multiples S.A.C.?

Delimitacién de la Investigacion
El presente trabajo de investigacion se realizé en la empresa de Transportes

Multiples SAC de la Region Lambayeque , Provincia de Chiclayo.

Justificacion e importancia
Hoy en dia resulta de vital importancia la realizacién de un analisis de la inversion lo
cual requiere conocer cual es el coste del capital de la empresa con objeto de decidir

la inversién adecuada y determinar si esta creando valor para los accionistas.

El presente trabajo de investigacion nos permitié hallar su costo de capital de sus
fuentes financieras por el cual tiene propésito de hallar la rentabilidad para la
empresa e ir mejorando en el transcurso de los afios, nuestro proyecto de
investigacion podra servir de base que pretenden tener un sistema de control del

costo de capital.

Finalmente sera de gran importancia para los docentes, alumnos y profesionales ya
gue podrén ser utilizadas como una ayuda diferencia y mostrarles la importancia que

tiene el costo de capital en las empresas.
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1.5. Limitaciones de la Investigacion
Dentro de las limitaciones encontradas, podriamos sefalar en primer lugar la
limitacion econdémicas y también las limitaciones en cuanto a la recoleccion de
informacioén, debido a que es una empresa privada se mostraban un poco suspicaces
para brindar la informacion y por ultimo el tiempo que no nos daba nuestro asesor
especialista ya que el horario no era flexible por lo que teniamos bastantes

inconvenientes.
1.6. Objetivos de la investigacion

1.6.1. Objetivo General

Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Multiples S.A.C — Chiclayo- 2015.

1.6.2. Objetivos Especificos

Identificar los factores influyentes en el costo de capital de la empresa Mec
Transportes Mdltiples S.A.C. Chiclayo- 2015.

Analizar el costo de capital para incrementar la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Mdltiples S.A.C.-Chiclayo- 2015.

Analizar e identificar la rentabilidad de la empresa Mec Transportes Multiples
S.A.C- Chiclayo- 2015.

Identificar los factores influyentes en la rentabilidad de la Empresa Mec
Transportes Mdltiples S.A.C.- Chiclayo- 2015.
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Il. Marco Teérico

2.1. Antecedentes de la Investigacion
Se han realizado la consulta bibliografica relacionada con trabajos de investigacion
anteriormente realizados, no habiendo encontrado estudios iguales. Sin embargo, existen

algunas que guardan cierta relacién como las que a continuacion se presentan:

A nivel internacional
Alvarez (2008). “La Estructura de Financiamiento y el crecimiento de las pequefias y
medianas empresas”. Investigacion realizada en la Facultad de Ciencias
Economicas de la Universidad Nacional de Cérdoba, Argentina. Concluye:

El capital propio u operativo de la empresa cumple un papel importante y su dimensién
puede influir en la competitividad de la empresa como también la tasa de retencion de los
beneficios. La competitividad expresada como la capacidad de generar beneficios
compatibles con la inversién total hace en realidad posible el crecimiento con capital
propio y capital ajeno. En el caso de la pequefia y mediana empresa tiene posibilidades

de desarrollar tal capacidad y hace posible su crecimiento.

Comentario

Esto nos da a entender que en las pequefias y medianas empresas el costo de capital

propio y ajeno tendra un crecimiento positivo lo cual les ayudard a mejorar su rentabilidad.

Dominguez y Crestela (2009). En su tesis” Fundamentos Teédricos y Conceptuales
sobre Estructura de Financiamiento “desarrollado en la Universidad de Matanzas”
Camilo Cienfuegos”. Departamento de Contabilidad y Finanzas; y Facultad

Industrial Econémica. Cuba. Concluye

Definiendo el término estructura de financiamiento como la combinacién entre recursos
financieros propios y ajenos o a corto y largo plazo que se destina a la adquisicion de

activos que la empresa necesita para el cumplimiento de sus objetivos.
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La estructura financiera es un traje a la medida para cada empresa y su relacion debe
tener en cuenta los métodos nacionales e internaciones que al efecto se han estudiado.
La estructura financiera de la empresa esta influida por las caracteristicas personales de

quien tomo decisiones.

Comentario

Esta tesis nos ayuda a nuestra investigacion en cuanto a la estructura financiera, ya que
de esta manera analizaremos como la empresa puede destinar sus activos financieros y

pueda tener rentabilidad.

Otero, Lopez, y Vivel (2007). “La estructura de capital de la MYPE: Un analisis

empirico” de la Universidad de Santiago de Compostela. Espafia. Concluye

Su estudio realizado muestra que las empresas de menor tamafio son las que se

presentan ratios de endeudamiento més elevado.

De este modo, los resultados corroboran en gran medida la evidencia empirica existente,
y se justifica por lo elevados niveles de asimetria informativa frente a las entidades de
créditos. Analizan el efecto conjunto de varias variables cuyos resultados corroboran
parcialmente la teoria de la jerarquia financiera y la teoria del intercambio, lo cual implica
gue para conocer mejor el comportamiento financiero de las MYPES industriales se ha de
recurrir a los argumentos expuestos por todas las teorias han comprobado que la
existencia de garantias y oportunidades de crecimiento actian como paliativos de las
restricciones financieras que sufren las MYPES , motivados en gran medida por su falta
de transparencia, lo que provoca que las entidades financieras les racionen el crédito y,

ademas, les exijan mayores primas de riesgo.
Comentario

En esta tesis nos sirvi6 de apoyo para saber como realizar una estructura de capital como
sustento a nuestra investigacion lo cual ayudara a la empresa lo cual tenga una

rentabilidad adecuada.
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Gonzales (2005). En su tesis titulada: “El Apalancamiento Operativo y Financiero en

una Empresa Comercial”. Guatemala, Concluye:

El mejoramiento de la rentabilidad de las empresas por medio de su estructura financiera
y operativa se logra a través del apalancamiento, ya que por este medio las empresas
hacen uso de activos o fondos de costo fijo con la finalidad de maximizar sus utilidades.
Los cambios en el apalancamiento propician variaciones tanto en el nivel de rendimiento
como en el riesgo correspondiente, entendiendo como riesgo el grado de incertidumbre
gque se asocia a la capacidad de la empresa para poder cubrir sus obligaciones de pago
fijo, ya que por lo regular, los aumentos en el apalancamiento dan lugar a mayores
riesgos y rendimientos, en tanto que un decremento en el produce menores riesgos y

menores rendimientos.

Comentario

Esta tesis ayuda a las empresas a emplear costos fijos de operacion para aumentar al
maximo los efectos de cambios en las ventas sobre utilidades antes de intereses e
impuestos." Este tipo de apalancamiento se presenta en compafiias con elevados costos
fijos y bajos costos variables, generalmente como consecuencia del establecimiento

de procesos de Produccion.

A nivel nacional
Armas (2009). En su tesis “La Aplicacion del Apalancamiento Financiero en la
empresa de actividades multiples Miguelito SAC” Trujillo- la libertad 2008,

Concluye:

Se determind que en los estados financieros afio 2006 y 2007 de la empresa miguelito,
arrojo en su fondo de maniobra un déficit, en sus tus operaciones comerciales lo que lleva
a la empresa a buscar canales crediticios, para poder obtener un apalancamiento
financiero, lo cual llevaria a la empresa a estabilizarla y mejorar su situacion econémica y

financiera.
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Con el apalancamiento financiero propuesto se modifica sustantivamente la situacion
economica y financiera de la empresa, lo que permitira cumplir con sus proveedores y

financiar sus deudas; por tanto nuestra hipétesis quedara demostrada.
Comentario:

En esta tesis nos quiere decir que la empresa de servicios miguelito S.A.C. busque los
canales crediticios con las mejores facilidades para la ejecucion del tratamiento de
apalancamiento financiero. Ya que nos ayuda con la propuesta planteada por parte
nuestra acerca de la inyeccion de capital de sus accionistas y por la venta de sus activos

fijos esto se practique con mucho cuidado.

puesto que significa una fuente de financiamiento interna, la empresa miguelito con el
nuevo capital de inyeccion tiene la oportunidad de proyectarse a futuro, para la expansion
masiva, crecimiento y recuperacion de la empresa con esta oportunidad podra cumplir con
sus obligaciones de pagos con bancos empresas comerciales o con terceros y dando un
giro donde sus obligaciones y pagos pendientes se queden pequefios por la venta y
rotacion de sus productos y servicios ante este mercado nuevo, expansivo y en
crecimiento con nuevas oportunidades y sistemas mas flexibles, donde existen servicios y

calidad de servicios.

Rodriguez (2012). En su tesis titulada: “Impacto del Apalancamiento Financiero en
la rentabilidad de la empresa GRUPO INVERSIONES SAC afio 2011 Chulucanas —

Piura Pera”. Trujillo. Concluye:

Existe una relacién positiva pero riesgosa entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad, la misma que debe entenderse en el sentido de que a mayor riesgo mayor
rentabilidad y a menor riesgo menor rentabilidad. Existe todo un mercado de fuentes
alternativas que a la empresa aun le falta explorar, cabe mencionar que es una empresa
nueva, joven, profesional con miras a posicionarse y las alternativas cada vez son muchas

y estas vienen mejorando.
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Comentario

Es el resultado de la existencia de gastos financieros fijos en el flujo de ingresos de una
compafia. Estos cargos fijos por su parte no son afectados por las utilidades antes de

intereses e impuestos delas empresas.

La capacidad de la empresa para emplear los cargos financieros fijos con la finalidad
de poder aumentar al maximo los efectos de los cambios en las utilidades antes

de intereses e impuestos sobre las utiidades o rendimientos por accion.

A nivel Regional

Davila, Silva (2013). En su tesis denominada “Incidencia de la tasa de retorno de
capital en la toma de decisiones gerenciales en la empresa Velamagq SCRL
Chiclayo”. Concluye:

Mediante la investigacién realizada tener informacién precisa y veras de la situacion
econdémica de la empresa, ademas ayudara a saber cual es la incidencia total que tiene el
hallar la tasa interna de retorno y tener un claro panorama para la correcta toma de

decisiones.

Se considera indispensable que para mantener en el mercado en un entorno cada vez
mas competitivo, la empresa utilice herramientas administrativas- financieras de las

utilidades a través del cumplimiento de los requisitos que la demanda exige.

Comentario:

La tesis denominada “Incidencia de la tasa de retorno de capital en la toma de decisiones
gerenciales en la empresa Velamaq SCRL Chiclayo” nos ayuda a nuestra investigacion a
ver la relacion entre el ingreso neto anual vy el capital invertido de la empresa. Cuanta
mas alta es la tasa de retorno, es mejor el ingreso que el negocio produce en relacion a
la inversion realizada ya que para eso dependera de la buena toma de decisiones que

realice la empresa.
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2.2. Base Teoérico — Cientificas

2.2.1. Costo de Capital

Durban, S (2011). El costo de capital es la tasa de rendimiento que una empresa debe
obtener sobre sus inversiones en proyectos, para mantener su valor en el mercado y
atraer fondos. También puede concebirse como la tasa de rendimiento que requieren los
proveedores de capital del mercado para atraer sus fondos a la empresa. Si el riesgo se
mantiene constante, los proyectos que tienen una tasa de rendimiento superior al costo de
capital aumentaran el valor de la empresa y los proyectos con una tasa de rendimiento
inferior al costo de capital reduciran el valor de la empresa.

Los tenedores de bonos y los accionistas, estan dispuestos a bridarnos capital siempre y
cuando nuestra empresa les brinde un retorno requerido superior al que hubieran

obtenido invirtiendo en otras empresas de similar riesgo a la nuestra.
Costo de la deuda

Ross Puede definirse como el rendimiento que los prestamistas requieren sobre la deuda

de la empresa.

El costo de la deuda a largo plazo representa el costo presente de la obtencién de
fondos a largo plazo mediante préstamos con terceros. Pude ser de dos formas antes de

impuestos y después de impuestos.
Préstamos y créditos

Durban, S (2011). Comenzamos dando una definicibn genérica de estas fuentes

financieras, para después comenzar las diferencias entre ambos productos.

En primer lugar, el préstamo es un contrato en virtud del cual una entidad financiera
entrega al cliente una cantidad de dinero, oblighndose este ultimo a devolverlo segun el
calendario de amortizacién fijado, asi como a pagar los intereses y los gastos de la

operacion pactados.
Por tanto, una operacion de préstamo viene definida por los siguientes conceptos:
-Capital: cuantia de dinero que entrega la entidad financiera al beneficiario como

financiacion.
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-Prestamista: la entidad financiera o cualquier persona fisica o juridica que concede
el préstamo.

-Prestatario: el beneficiario

-Intereses: retribucién que exige el banco al prestatario por el uso del dinero.
-Tiempo: plazo en él se compromete el prestatario a devolver el dinero, y durante el
cual debera pagar intereses (normalmente sobre el saldo dispuesto).

-Amortizacion financiera: determinar la forma de devolucion del dinero recibido como

capital.

Estructura de Capital

Villarreal, J. (2008). Una empresa se puede financiarse con dinero propio (capital) o con
dinero prestado (pasivos). La proporcion entre una y otra cantidad es lo que se conoce
como estructura de capital. En otras palabras, la estructura de capital, es la mezcla
especifica de deuda a largo plazo y de capital que la compafia usa para financiar sus
operaciones. Existen cuatro factores fundamentales que influyen sobre las decisiones de

estructura de capital:

¢ Riesgo financiero del capital de la empresa, a medida que la entidad dependa de
financiamiento por medio de deuda, el rendimiento requerido del capital accionario
aumentara, debido a que el financiamiento por medio de deuda, incrementa el
riesgo que corren los accionistas.

e Posicion fiscal de la empresa, el interés es deducible, lo cual disminuye el costo
efectivo de las deudas. Si tiene una tasa fiscal baja la deuda no sera ventajosa.

e Flexibilidad financiera o la capacidad de obtener capital en términos razonables.

Costos de Oportunidad

Villarreal, J. (2008). Un costo no es Unicamente un desembolso de dinero para realizar
algun pago. Un costo también puede ser el no recibir algin beneficio. A estos costos se
les conoce como costos de oportunidad. Los costos de oportunidad se presentan en los
proyectos de inversion cuando la empresa debe usar ciertos recursos que ya tiene para

realizar dicho proyecto.
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Valuacion de acciones

Lawrence, G; Chad, J. (2012). La administracion de las estrategias financieras es el paso
mas importante que debe dar el Administrador, ya que tratard de mantener un equilibrio
entre el riesgo y el rendimiento de las inversiones, a través de la maximizacion del precio
de mercado de las acciones, aplicando diversas técnicas y métodos para su

determinacion

Valuacién de acciones preferentes

Lawrence, G; Chad, J. (2012) . Las acciones preferentes representan un tipo especial de
participacion en la propiedad de la empresa y proporcionan a los accionistas el derecho a
recibir sus dividendos establecidos antes de que las utilidades se distribuyan entre los

accionistas comunes.

Es la razon entre el dividendo de acciones preferentes y los ingresos netos de la empresa
obtenidos de la venta de estas acciones, es decir, la relacion entre el “costo” de las
acciones preferentes, en la forma de su dividendo anual, y la cantidad de fondos
proporcionados por la emision de estas acciones. Los ingresos netos representan la
cantidad de dinero que se recibira menos los costos de flotacion.

Las acciones preferentes, por un lado se parecen a los bonos y por el otro se parecen a
las acciones comunes; de ahi que algunos autores las llamen "instrumentos hibridos". Se
parecen a los bonos bullet porque pagan un flujo constante de dividendos y se parecen a
las acciones porque permiten a quienes las poseen, tener voz (aunque no voto) en la
junta general de accionistas.

Para calcular el costo de las acciones preferentes, debemos tener en cuenta el precio de

mercado de estas y los dividendos que pagan.

Caracteristicas de las Acciones Preferentes

K. Costo de las acciones preferentes
D- Dividendo
Ps: Precio actual de la accion preferente
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Estos instrumentos financieros son en realidad poco utilizados por las empresas y cuando
se usan tienen el fin de reducir la razén deuda a capital sin perder la posibilidad del
apalancamiento. Las acciones preferentes habitualmente tienen un valor a la par y se
emiten con un precio cercano a dicho valor; sin embargo, una vez que estdn en
circulacion su precio de mercado cambia de forma inversa con los rendimientos del
mercado. Las acciones preferentes pagan un dividendo fijo, pero que no es obligatorio
para la empresa emisora. Si en algin momento la empresa no tiene el efectivo para pagar
los dividendos puede omitir dicho pago. No obstante, la mayoria de las emisiones de
acciones preferentes tienen una clausula de dividendo acumulativo en efectivo bajo la
cual todos los dividendos atrasados deben pagarse antes de que los accionistas comunes
reciban sus dividendos en efectivo. Ademas, es frecuente que cuando la empresa tiene
dividendos preferentes atrasados las acciones preferentes adquieran derecho de

votacién, que normalmente no tienen.

Las acciones preferentes no establecen una fecha de vencimiento. Muchas emisiones
recientes de este tipo de acciones, sin embargo, establecen fondos de amortizacién para
los pagos periédicos de dichas emisiones. Asi mismo, practicamente todas las emisiones
de acciones preferentes establecen clausulas de reembolso que le dan la opcién al emisor
de retirarlas cuando asi lo considere conveniente. De esta manera las acciones
preferentes tienen un vencimiento para fines practicos en cualquiera de estas
circunstancias. Los derechos de las acciones preferentes son subordinados a los de las
obligaciones, pero prioritarios a los de las acciones comunes. Esto es, los pagos de
dividendos y los derechos sobre los activos de la empresa en caso de incumplimiento o
quiebra de los accionistas preferentes son secundarios a los de los acreedores. Sin
embargo, los accionistas preferentes llevan prioridad tanto en el pago de dividendos como
sobre el valor de liquidacion de los activos de la empresa en caso de incumplimiento o

quiebra anteceden a los de los accionistas comunes.
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Financiamiento con Acciones Preferentes

El financiamiento mediante acciones preferentes tiene beneficios, pero también algunos
inconvenientes. Dentro de las ventajas del uso de acciones preferentes como fuente de
recursos esta que los dividendos son fijos, por lo que este tipo de financiamiento
proporciona apalancamiento; sin embargo, al no ser obligatorio el pago de dividendos, no
aumenta el riesgo de incumplimiento de la empresa. Ademas, les permiten a los
accionistas comunes mantener el control sobre las decisiones de la empresa, ya que

generalmente las acciones preferentes no tienen derecho de votacion.

La principal desventaja de las acciones preferentes tiene que ver con lo poco atractivo
que estos instrumentos son para los inversionistas debido a sus caracteristicas. En

consecuencia, muchas emisiones recientes incluyen “edulcorantes”

Valuacion de Acciones Comunes

Lawrence, G; Chad, J. (2012). Las acciones comunes son activos financieros
negociables sin vencimiento que representan una porcion residual de la propiedad de una
empresa. Una accion comun da a su propietario derechos tanto sobre los activos de la
empresa como sobre las utilidades que esta genere, asi como a opinar y votar sobre las
decisiones que se tomen. Como financiamiento representan la fuente de recursos mas
costosa para una compafia. A continuacién se especifican estos y otros aspectos
importantes que las empresas deben considerar al emplear estos instrumentos como

fuente de financiamiento a largo plazo.
Caracteristicas de las Acciones Comunes

Los propietarios de una empresa son tanto los accionistas preferentes como los
accionistas comunes. Como los acreedores y los accionistas preferentes —en ese orden—
tienen derechos prioritarios sobre los accionistas comunes, son estos Ultimos quienes
asumen el mayor riesgo dentro de la empresa y, por lo tanto, quienes tienen un mayor

rendimiento requerido sobre el dinero que invierten en ella.

Las acciones comunes proporcionan a sus propietarios responsabilidad limitada en la
empresa. Esto significa que el accionista comun como propietario de la empresa no puede

perder una cantidad mayor a su aportacion econdmica a la sociedad y que sus bienes
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personales no estan en riesgo en caso de que la empresa se vea en dificultades
financieras.

Las acciones comunes presentan retos especiales en su valuacion. Por una parte sus
flujos de efectivo (en forma de dividendos) se extienden por un periodo de tiempo
indeterminado y, por otra, dichos dividendos no permanecen fijos. Esto significa que, en

términos generales, el precio actual de una accion comun podria expresarse como:

Dénde:

PO = Precio actual de la accion.
Dt = Dividendo por accion del periodo t.

ks = Rendimiento requerido para la accién comun.

Sin embargo, esta situacion general puede categorizarse en tres contextos especificos:
(1) acciones con crecimiento cero, (2) acciones con crecimiento constante y (3) acciones
con crecimiento no constante (o supernormal). A continuaciéon se presentan los métodos

de valuacion para cada una de estos tres casos.

Acciones con Crecimiento Cero

Las acciones comunes con crecimiento cero podrian presentarse en empresas gue tienen
mercados maduros y que pagan dividendos iguales gracias a que la estabilidad de sus
utilidades les permite mantener una politica de pago de dividendos constantes. Bajo estas
circunstancias los dividendos esperados en el futuro son una cantidad igual que se
prolongara por un periodo indeterminado de tiempo, es decir, una anualidad. De este
modo el precio justo de mercado de una accibn comun con crecimiento cero de

dividendos es:

Dénde:

D = Dividendo (constante) por accion.
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Acciones con Crecimiento Constante

En el caso de empresas que presentan una tasa de crecimiento constante en sus
dividendos y que no variara en el futuro, sus acciones tendran un valor justo de mercado

que se puede calcular como:

Donde:

D1 = Dividendo esperado el préximo afio.
ks = Rendimiento requerido para la accién comun.

g = Tasa de crecimiento constante.

Vale la pena aclarar que el dividendo esperado el proximo afio se calcula a partir del

dividendo mas reciente y de la tasa de crecimiento constante, mas concretamente:

Donde:

DO = Dividendo por accién mas reciente.

Los supuestos del modelo de crecimiento constante podrian parecer poco realista, ya que
regularmente los dividendos si varian con el paso del tiempo. Sin embargo, este
planteamiento es basico para realizar valuaciones mas complejas y razonables. Segun el
modelo de valuacion de acciones con crecimiento constante el precio justo de mercado de

las acciones comunes de esta empresa seria de:

Acciones con Crecimiento No Constante (Super-normal)

Por lo regular los dividendos de las acciones de las empresas varian afio con afo, es
decir, presentan un crecimiento no constante o “super-normal”’. El modelo de valuacién
que se usa en este caso sigue el mismo principio sefialado anteriormente: el precio actual
de la accion depende, esencialmente, del valor presente de los dividendos que vaya a
pagar. EI modelo requiere en principio, que se pronostiquen los dividendos futuros de

cada periodo futuro; sin embargo, dado que las acciones comunes no tienen vencimiento,
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esto implicaria hacer pronoésticos hacia un futuro muy distante, durante un numero

indeterminado de periodos.

El prondstico de cualquier variable —incluidos por supuesto los dividendos— hacia el futuro
muy distante es extremadamente dificil, si no imposible. Para fines practicos, por lo tanto,
el modelo de valuacion para el crecimiento no constante implica pronosticar los
dividendos tan lejos como sea factible con un nivel de certidumbre aceptable. A partir de
ese momento en adelante, se asume que el crecimiento de los dividendos sera constante.
Es cierto que posiblemente los dividendos sigan teniendo un crecimiento diferente afio
con afio en el futuro; pero la gran dificultad para pronosticarlo hace que sea una tarea casi
adivinatoria la prediccion de su comportamiento. Asi pues el modelo implica dos partes:
primero el valor presente de los dividendos de un periodo de crecimiento no constante (en
el cual la tasa de crecimiento puede ir variando afio con afio) y, en segundo lugar, el valor
presente de los dividendos con crecimiento constante a partir de cierto momento en el

cual el prondéstico se hace mas dificil. Especificamente el modelo dice:

Dénde:

Dt = Dividendo por accion del periodo t.

n = Namero de afios que dura el crecimiento super-normal 0 no constante.

Dn+1 = Primer dividendo del periodo de crecimiento constante (v.g. periodo “n+1”).
ks = Rendimiento requerido para la accién comun.

g = Tasa de crecimiento para el periodo de crecimiento constante.

El costo de nuevas emisiones de acciones comunes

El costo de una nueva emision de acciones comunes (Kn) este costo es importante solo
cuando no hay suficiente utilidades retenidas. El costo de una nueva emision de acciones
comunes se determina calculando el costo de las acciones comunes, libre de un precio de
venta inferior a su precio actual en el mercado y de los costos de flotacion relacionados.
Para vender una nueva emisién, normalmente se debe llevar a cabo un establecimiento
de un precio de venta inferior a su precio actual en el mercado (Po), ademas los

costos de flotacién pagados por producir y vender la nueva emisién reducen los ingresos.
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El costo de las nuevas emisiones se calcula mediante la féormula del modelo para la
valuacion del crecimiento constante con el fin de conocer el costo de las acciones
comunes existentes (Ks) como punto de partida. Si Nn representa los ingresos netos
obtenidos de la venta de nuevas acciones comunes, después de restar los costos de
flotacion y la diferencia entre el precio de venta y el precio actual en el mercado, el costo

de la nueva emisién (Kn) se expresa de la manera siguiente:

Kn = D1 +g
Nn

El modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model)

Chu, M. (2012). El modelo CAPM, traducido cominmente como Modelo de Asignacion de
Precios de Equilibrio o Modelo de Equilibrio de Mercado, nos permite determinar el
retorno requerido al invertir en un activo riesgoso basandonos en la tasa libre de riesgo, la
prima por riesgo de mercado y el beta de la accion. Es el modelo mas empleado para el

calculo del costo de las acciones comunes.

E(r)= Ty T B(E(ry) — 7})

Eir): Retomo requerido del activo

r; - Tasa libre de riesgo

p: Beta

Eins): Retomo esperado de mercado
(E(rs) = r:)- Prima por riesgo de mercado

La tasa libre de riesgo es el retorno que obtenemos al invertir en un activo libre de riesgo.
La tasa de mercado es el retorno que obtendriamos si invirtiéramos en todos los activos
riesgosos disponibles en el mercado (portafolio de mercado); al haber invertido en todos
los activos riesgosos, hemos eliminado totalmente el riesgo Unico. La prima por riesgo de

mercado es la diferencia entre el activo libre de riesgo y el retorno esperado de mercado.
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Beta es una medida del riesgo sistematico de la empresa. Cuando invertimos en las
acciones de una empresa, nos exponemos al riesgo unico y el riesgo sistematico de la

empresa.

El riesgo Unico, o riesgo no sistematico, hace referencia al riesgo propio de la empresa:
una inadecuada gestion, una caida en las ventas por la mala calidad del producto, una
huelga de trabajadores forman parte del riesgo Unico. El riesgo sistemético hace
referencia a las variables macroeconémicas, las cuales afectan, ya sea en mayor o0 menor
medida, a todas las empresas sin excepcion; una elevada inflacion, un cambio en las
tasas de interés o un periodo de auge econémico repercuten en todas las empresas. El
Modelo CAPM nos indica que a los inversionistas se les debe compensar por el riesgo
sisteméatico (medido por beta) que asumen y no por el riesgo Unico, el cual se elimina

mediante la diversificacion.

CoV;

3
.

Tyt

covyy = E{(r,— E(r))(n, — E(ny))}

Cov;y: Covarianza entre el activo riesgoso | y el portafolio de mercado

Como tasa libre de riesgo, podemos emplear el retorno promedio de los T-bills o los T-
Bonds en periodo determinado. Para el calculo del retorno de mercado se emplea el
retorno promedio de un indice de forma tal que intervalo de tiempo empleado sea el
mismo que empleamos para el célculo de la tasa libre de riesgo; en el caso peruano,

podemos emplear el indice General de la Bolsa de Valores de Lima (IGBVL).

Para el célculo de beta, comiunmente suelen emplearse 60 observaciones mensuales.
Otros aspectos muy importantes que debemos tener en cuenta para el calculo del costo
de las acciones comunes mediante el Modelo CAPM es que la mayoria de especialistas
recomiendan el uso de un horizonte temporal de largo plazo para el calculo de la tasa libre
riesgo y el retorno de mercado; por otra parte, en el caso peruano debemos emplear el

Modelo CAPM para paises emergentes.
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E(r) =7+ B(E(ry) - 1, + PRP)

Cabe sefalar que el beta que hemos empleado en la formula CAPM, no esta reflejando el
apalancamiento financiero de la empresa. Cuando una empresa tiene altos niveles de
endeudamiento, debemos suponer que el beta de la compafiia debe aumentar y con ello
el retorno requerido de las acciones. Para ajustar beta teniendo en cuenta el

apalancamiento financiero, debemos emplear la ecuacion de Hamada:

s fi+a-n (@)

B: Beta apalancada

B.: Beta no apalancada
D: Deuda

E: Capital

El Coste Medio Ponderado del Capital. (WACC)
Chu, M. (2012). El coste medio ponderado del capital es el coste de los recursos
financieros de una empresa. Se le conoce por sus siglas inglesas: WACC (Weigth

Average Cost of Capital) y es una de las variables mas importantes de la empresa, pues

marca la tasa de corte a partir de la cual la empresa debe exigir a sus inversiones.

Ecuacion

La ecuacion general del WACC es la siguiente:

Ecuacion 1

E
L‘VACC—KeE+D+Kd(1—t)E+D
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Donde:
Ke es el coste de los recursos propios de la empresa
E son los recursos propios de la empresa (Equity)
D es la deuda de la empresa
Kd es el coste de la deuda

t es la tasa impositiva del impuesto de sociedades

El WACC debe ser calculado con valores de mercado. Pasemos entonces a analizar cada
uno de los recursos financieros de la empresa. Hay que tener en cuenta que, en términos

generales, el coste de cualquier recurso financiero sigue el siguiente esquema:

Cada uno de los recursos financieros de la empresa se negociara en un mercado
determinado, por lo que tendran referencias y diferenciales distintos. El diferencial esta
vinculado al riesgo del recurso financiero utilizado; asi, cuanto mayor sea el riesgo, mayor
sera el diferencial empleado para calcular el coste. Los diferentes recursos financieros
utilizados en una empresa estan localizados en su pasivo.

Costo de Capital Promedio Ponderado — WACC (Es importante recordar que el modelo
del WACC, se deriva directamente del C.A.P.M. (Capital AssetPricingModel) y que este a
su vez se obtiene directamente del desarrollo del modelo de equilibrio parcial de CML
(Capital Market Line).

EVA (Valor econdmico agregado)

Acufia, G. (2006). El Valor Econémico Agregado es el producto obtenido por la diferencia
entre la rentabilidad de sus activos y el costo de financiacion o de capital requerido para
poseer dichos activos. EVA es mas que una medida de actuacion, es parte de una cultura:
la de Gerencia del Valor, que es una forma para que todos los que toman decisiones en
una empresa se coloquen en una posicion que permita delinear estrategias y objetivos
encaminados fundamentalmente a la creacion de valor. Si a todos los ingresos
operacionales se le deducen la totalidad de los gastos operacionales, el valor de los

impuestos y el costo de oportunidad del capital se obtiene el EVA,

Acufa, G. (2006). EI EVA es el resultado obtenido una vez se han cubierto todos los

gastos y satisfecho una rentabilidad minima esperada por parte de los accionistas. Es
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decir, el valor econébmico agregado o utilidad econémica se fundamenta en que los
recursos empleados por una empresa o unidad estratégica de negocio (UEN) debe
producir una rentabilidad superior a su costo, pues de no ser asi es mejor trasladar los
bienes utilizados a otra actividad.

E.V.A. =Utilidad Operativa después de impuestos-(C.P.P.C.*(Capital Invertido))=$
Donde:
C.P.P.C: Costo Promedio ponderado de capital "WACC".

Utilidad Operativa después de impuestos: EBIT x (1-Tasa efectiva de Impuestos)

Capital Invertido: Activo Total - Pasivos Operativos sin costo financiero.

Chu, M. (2015). ElI EVA se ha venido utilizando como un indicador que ayuda a mejorar la
toma de decisiones. Ahora bien, para conocer si una decisién es mejor que otras, hay que
medirla en funcion de lo que se busca maximizar. Si revisamos la literatura financiera,
podemos apreciar que lo que se desea es maximizar el valor de la empresa y esto
significa el valor presente de los flujos de fondos que la empresa es capaz de generar en

el futuro.

El Modelo del Eva

Acufa, G. (2006). Toda empresa tiene diferentes objetivos de caracter econémico -
financiero. A continuacion se enuncian los mas importantes:

1. Aumentar el valor de la empresa y, por lo tanto, la riqueza de los propietarios. Este
objetivo incluye las siguientes metas:

Obtener la méxima utilidad con la minima inversibn de los accionistas.

Lograr el minimo costo de capital.

2. Trabajar con el minimo riesgo. Para conseguirlo, se deben lograr las siguientes metas:

Proporcion equilibrada entre el endeudamiento y la inversion de los propietarios.

Proporcion equilibrada entre obligaciones financieras de corto plazo y las de largo plazo.
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Cobertura de los diferentes riesgos: de cambio, de intereses del crédito y de los valores

bursatiles.

3. Disponer de niveles Optimos de liquidez. Para ello se tienen las siguientes metas:
Financiamiento adecuado de los activos corrientes.

Equilibrio entre el recaudo y los pagos.

{(Drucker, 1995); citado en Stankeviciene, J. (2012). EVA, segun sternstewart Co., es
un nombre registrado para definir la utilidad economica, es decir, la utilidad que queda
después de deducir el costo del capital invertido para generar dichas utilidades. Como se
aprecia, el EVA corresponde a la diferencia entre la utilidad creada por la empresa y el
costo alternativo de los recursos empleados para lograr esa utilidad, esto es, si la utilidad
supera al costo de oportunidad de la empresa, “la teoria y la evidencia apuntan a la
misma conclusion fundamental: el incremento de EVA debe ser adoptado como un
objetivo panoramico de cualquier empresa que profesa estar preocupada por la

maximizacion de la creacion de valor de sus accionistas”.

RI: [Resultado operativo x (1-tasa de impuestos a las utilidades)]= (tasa de retorno
requerida x Total de activos)

RI: [Utilidad antes depreciacién, amortizacion, intereses e impuestos (EBIT)3 -
Impuestos] — (Tasa de retorno esperada x total de activos)

RI: Resultado operativo neto — (tasa de retorno esperada x total de activos)

Stankeviciene, J. (2012). El concepto de EVA propone el uso de la utilidad operativa
neta, para el tema de las utilidades y el costo promedio ponderado de los recursos
(WACC), para la tasa de retorno requerida por los recursos invertidos. Para calcular
EVA de un periodo determinado, se multiplica el valor econémico en libros de los
recursos invertidos C (deuda y patrimonio) al inicio del afio por la diferencia entre el

retorno del recurso invertido y su coste de capital.

EVA= (-k) C - 1

Otra de las formas de interpretar es:
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EVA= (ROIC — WACC) x los recursos invertidos

ROIC= retorno sobre los recursos invertidos, es decir, el retorno por cada unidad
monetaria invertida.

WACC= costo promedio ponderado del capital invertido (més adelante del presente
estudio se tratara con mayor detalle este tema)

ROIC= (utilidad operativa neta)/(capital invertido promedio)

Criterios para la determinacién del EVA

Rios, L.. F. (2008). La principal innovacion del EVA es que incorpora el costo de capital
en el célculo del resultado del negocio, y su principal finalidad es inducir el
comportamiento de los gerentes, orientdndolos a actuar como si fuesen los

inversionistas del negocio.

Bonilla, F. (2010). Si el resultado del calculo del EVA es positivo: se crea valor. Si el
resultado del calculo del EVA es negativo: se destruye valor. EI UAIDI se obtiene
sumando a la utilidad neta los intereses y eliminando las utilidades extraordinarias. En
caso de que haya pérdidas extraordinarias, éstas se sumaran a dicha utilidad. Bonilla, F.
(2010).

Para el calculo del EVA se opera como sigue:
EVA = RN - (CPPC * Cap.)

Donde:
RN: Representa el resultado neto después del impuesto a las utilidades.
CPPC: Tasa de costo promedio ponderado de capital de la empresa.

Cap.: Capital invertido por la empresa.
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Capital Invertido
Flores, L. (2008). La formula del capital invertido es la siguiente:

CAPITAL INVERTIDO = Capital de trabajo + Activos no corrientes (+) Ajustes

A su vez, esos tres elementos se elaboran de la siguiente manera:

Capital de trabajo: Es el total de activos corrientes, menos pasivos corrientes, excluyendo
los pasivos financieros (créditos bancarios a corto plazo).

Activos no corrientes: Incluye el total de bienes de uso, intangibles, etc. (cuyo valor neto

sera modificado de acuerdo con los ajustes que se analizaran mas adelante).

Estos Ajustes son:

e Incorporar los costos de investigacion y desarrollo que excedan del 10% de las
ventas.

¢ Eliminar del activo el valor de las obras en curso, acciones, bonos y otros activos
gue no estén generando utilidades en ese momento.

¢ Incluir en el activo los valores de los bienes que se encuentren en operaciones de
leasing.

e Adicionar las provisiones para deudores incobrables y provisiones por

obsolescencia.

Es importante mencionar que existe otra manera de calcular el capital invertido y es la

siguiente:

CAPITAL INVERTIDO = Activos totales — Deudas que no pagan intereses
Deudas que no pagan intereses; son todos aquellos pasivos que no son financieros con

los que cuenta la entidad.

Si el resultado del célculo del EVA es positivo: se crea valor. Si el resultado del calculo del
EVA es negativo: se destruye valor. EI UAIDI se obtiene sumando a la utilidad neta los
intereses y eliminando las utilidades extraordinarias. En caso de que haya pérdidas

extraordinarias, éstas se sumaran a dicha utilidad.
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La Medicién de la creaciéon del Valor

Bonilla, F. L. (2010). Para saber si realmente se ha creado valor, se debe medir dicha
creacion econdémica en el negocio o empresa. Para ello, es necesario conocer los flujos
de fondos (dinero) y cuantificar el empleo de los recursos utilizados para la obtencién de
dichos flujos monetarios; ademas, se debe medir el riesgo asociado a esas decisiones
futuras, para poder asi cuantificar la rentabilidad econémica que se crea. Ninguna de las
mediciones del desempefio econdmico es nueva y en la actualidad es posible encontrar y
aplicar diferentes calculos o métricas para cuantificar la creacién o destruccion de Valor al

Negocio.

Célculo del UAIDI

Se excluyen las utilidades extraordinarias, para evaluar la operacion normal y cotidiana
de la empresa. ¢ Utilidad neta + Gastos Financieros - Utilidades Extraordinarias +
Perdidas Extraordinarias = UAIDI En el calculo del EVA se trabaja solamente con
utiidades ordinarias porque las extraordinarias podrian desvirtuar la evaluacion de la
gestion de los responsables de las unidades de negocio y las filiales. Como su
denominacién lo indica, estas utilidades son atipicas y no estan relacionadas con la
actividad diaria del negocio. Se considera utilidades extraordinarias las que no estén
directamente relacionadas con la administracion de los responsables. De acuerdo con lo
anterior, utilidades extraordinarias pueden ser la compraventa de un activo fijo o pérdidas
ocasionadas por fendmenos de la naturaleza, tales como terremotos, huracanes o
incendios. El valor contable del activo es el valor promedio del activo de la empresa, de

acuerdo con su balance de situacion.

Para el calculo del activo para el EVA (Guevara et al., 2000), se recomienda ¢« Usar los
valores de mercado de los activos. Habra que afiadir a los valores de adquisicion las
posibles plusvalias que se hayan generado, en todos los activos fijos o si se dan
minusvalias como las depreciaciones se deducen. ¢ Calcular el valor promedio de los
activos utilizados en el periodo. ¢ Deducir del activo la financiacion automatica que
proporcionan los proveedores, la hacienda publica, seguridad social; para poder trabajar

con el activo neto.
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2.2.2. Rentabilidad

Sanchez, J. (2002). Rentabilidad es una nocién que se aplica a toda accién econémica en
la que se movilizan unos medios, materiales, humanos y financieros con el fin de obtener
unos resultados. En la literatura econémica, aunque el término rentabilidad se utiliza de
forma muy variada y son muchas las aproximaciones doctrinales que inciden en una u
otra faceta de la misma, en sentido general se denomina rentabilidad a la medida del
rendimiento que en un determinado periodo de tiempo producen los capitales utilizados en
el mismo. Esto supone la comparacién entre la renta generada y los medios utilizados
para obtenerla con el fin de permitir la eleccion entre alternativas o juzgar la eficiencia de

las acciones realizadas, segun que el analisis realizado sea a priori 0 a posteriori.

La importancia del andlisis de la rentabilidad viene dada porque, aun partiendo de la
multiplicidad de objetivos a que se enfrenta una empresa, basados unos en la rentabilidad
o beneficio, otros en el crecimiento, la estabilidad e incluso en el servicio a la colectividad,
en todo andlisis empresarial el centro de la discusion tiende a situarse en la polaridad
entre rentabilidad y seguridad o solvencia como variables fundamentales de toda actividad

econdémica.

La base del andlisis econémico-financiero se encuentra en la cuantificacion del binomio

rentabilidad-riesgo, que se presenta desde una triple funcionalidad:

Andlisis de la rentabilidad.

Andlisis de la solvencia, entendida como la capacidad de la empresa para satisfacer sus
obligaciones financieras (devolucion de principal y gastos financieros), consecuencia del

endeudamiento, a su vencimiento.

Analisis de la estructura financiera de la empresa con la finalidad de comprobar su

adecuacién para mantener un desarrollo estable de la misma.
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Ratios de Rentabilidad

De Gonzalez, J. (2009). Abarcan el conjunto de ratios que comparan las ganancias de un
periodo con determinadas partidas del Estado de Resultado y de Situacion. Sus
resultados materializan la eficiencia en la gestion de la empresa, es decir, la forma en que
los directivos han utilizado los recursos, ofrecen respuestas mas completas acerca de qué
tan efectivamente estd siendo manejada la empresa. Por tales razones la direccion debe
velar por el comportamiento de estos indices, pues mientras mayores sean sus

resultados, mayor serd la prosperidad para la misma

La Rentabilidad Econémica o Rendimiento sobre los Activos totales (ROA)

Bravo, S. (2008). La rentabilidad econémica o de la inversién es una medida, referida a
un determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de una empresa con
independencia de la financiacién de los mismos. De aqui que, seglin la opinibn mas
extendida, la rentabilidad econémica sea considerada como una medida de la capacidad
de los activos de una empresa para generar valor con independencia de cémo han sido
financiados, lo que permite la comparacién de la rentabilidad entre empresas sin que la
diferencia en las distintas estructuras financieras, puesta de manifiesto en el pago de

intereses, afecte al valor de la rentabilidad.

El origen de este concepto, también conocido como return on investment (ROI) o return
on assets (ROA), si bien no siempre se utilizan como sinébnimos ambos términos, se sitia
en los primeros afios del s. XX, cuando la Du Pont Company comenzd a utilizar un
sistema triangular de ratios para evaluar sus resultados. En la cima del mismo se
encontraba la rentabilidad econémica o ROl y la base estaba compuesta por el margen

sobre ventas y la rotacion de los activos.

CALCULA

La rentabilidad sobre activos (en inglés, Returnonassets o ROA) se puede calcular

con.
Rentabilidad sobre Activos = Utilidad Neta

Total Activos
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Esta cifra expresa la capacidad que una empresa tiene para realizar con el activo que
controla, sea propio o ajeno. El resultado antes de intereses e impuestos suele
identificarse con el resultado del ejercicio prescindiendo de los gastos financieros que
ocasiona la financiacién ajena y del impuesto de sociedades. Al prescindir del gasto por
impuesto de sociedades se pretende medir la eficiencia de los medios empleados con
independencia del tipo de impuestos, que ademas pueden variar segun el tipo de

sociedad.

Rentabilidad financiera o Rendimiento sobre el Patrimonio neto

Es el beneficio comparado con los recursos propios invertidos para obtener esos
beneficios. La rentabilidad financiera o «ROE» (por sus iniciales en inglés,
Returnonequity) relaciona el beneficio econdémico con los recursos necesarios para
obtener ese lucro. Dentro de una empresa, muestra el retorno para los accionistas de la

misma, que son los Unicos proveedores de capital que no tienen ingresos fijos.

La rentabilidad puede verse como una medida de como una compafiia invierte fondos

para generar ingresos. Se suele expresar como porcentaje.

CALCULA

El ROE, se calcula:

Rendimiento sobre el Patrimonio neto = Utilidad ( o Perdida) Neta
Patrimonio Total

Sumando al numerador del anterior ratio la cuota del impuesto que grava la renta de la
sociedad, se obtiene la rentabilidad financiera antes de los impuestos. Cuando la
rentabilidad econdmica es superior al coste del endeudamiento (expresado ahora en tanto
por ciento, para poder comparar, y no en valor absoluto como anteriormente), cuanto
mayor sea el grado de endeudamiento mayor serd el valor de la rentabilidad financiera o
rentabilidad de los accionistas, en virtud del juego del denominado efecto palanca. Por el
contrario, cuando la rentabilidad econdémica es inferior al coste de las deudas (el capital
ajeno rinde menos en la empresa de lo que cuesta) se produce el efecto contrario: el

endeudamiento erosiona o aminora la rentabilidad del capital propio.
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Margen bruto y neto de utilidad

Este ratio relaciona las ventas menos el costo de ventas con las ventas. Indica la
cantidad que se obtiene de utilidad por cada UM de ventas, después de que la empresa
ha cubierto el costo de los bienes que produce y/o vende.

Indica las ganancias en relacién con las ventas, deducido los costos de produccién de los
bienes vendidos. Nos dice también la eficiencia de las operaciones y la forma como son
asignados los precios de los productos. Cuanto mas grande sea el margen bruto de
utilidad, sera mejor, pues significa que tiene un bajo costo de las mercancias que produce

y/ 0 vende.

Margen Bruto = Utilidad Bruta
Ventas Netas

Margen operativo

Representa el porcentaje de las ventas que supone el margen del negocio en si mismo,
antes de descontar intereses, gastos extraordinarios e impuestos. Mide el beneficio

obtenido en la actividad por cada unidad monetaria facturada.

Margen Operativo = _Utilidad Operativa
Ventas Netas

Margen Neto

Rentabilidad mas especifico que el anterior. Relaciona la utilidad liquida con el nivel de las
ventas netas. Mide el porcentaje de cada UM de ventas que queda después de que todos
los gastos, incluyendo los impuestos, han sido deducidos. Cuanto mas grande sea el

margen neto de la empresa tanto mejor.

Margen Neto = _Utilidad Neta
Ventas Netas
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Limitaciéon de los Ratios

De Gonzélez, J. (2009). No obstante la ventaja que nos proporcionan los ratios, estos

tienen una serie de limitaciones, como son:

Dificultades para comparar varias empresas, por las diferencias existentes en los métodos

contables de valorizacion de inventarios, cuentas por cobrar y activo fijo.
Comparan la utilidad en evaluaciéon con una suma que contiene esa misma utilidad.

Ante esto es preferible calcular estos indicadores con el patrimonio o los activos del afio
anterior. Siempre estan referidos al pasado y no son sino meramente indicativos de lo

que podra suceder.
Son faciles de manejar para presentar una mejor situacion de la empresa.

Son estaticos y miden niveles de quiebra de una empresa
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2.3. Definicion de los términos

Costo de capital: Es el rendimiento requerido sobre los distintos tipos de financiamiento.
Este costo puede ser explicito o implicito y ser expresado como el costo de oportunidad

para una alternativa equivalente de inversion.

Financiamiento: Es el conjunto de recursos monetarios financieros para llevar a cabo
una actividad econdmica, con la caracteristica de que generalmente se trata de sumas
tomadas a préstamo que complementan los recursos propios. Recursos financieros que el
gobierno obtiene para cubrir un déficit presupuestario. El financiamiento se contrata
dentro o fuera del pais a través de créditos, empréstitos y otras obligaciones derivadas de
la suscripcién o emision de titulos de crédito o cualquier otro documento pagadero a

plazo.

Costo de la deuda: Es la tasa efectiva que paga una empresa por sus deudas actuales
con instituciones financieras y otros recursos. Estas deudas pueden estar en forma de

bonos, préstamos y otros.

Costo Propio: Es la evaluaciéon de un proyecto a aquella parte de la inversion que se

debe financiar con recursos propios.

Wacc: Es una tasa de descuento que mide el coste de capital entendido éste como una
media ponderada entre la proporcion de recursos propios y la proporcién de recursos

ajenos.

Eva: Es el resultado obtenido una vez que se han cubierto todos los gastos y satisfecho

una rentabilidad minima esperada por parte de los accionistas.

Rentabilidad: Es la condiciébn de rentabley la capacidad de generar renta (beneficio,
ganancia, provecho, utilidad). La rentabilidad, por lo tanto, esta asociada a la obtencién
de ganancias a partir de una cierta inversion , cuando se trata del rendimiento financiero;

se suele expresar en porcentajes.
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[ll. MARCO METODOLOGICO

3.1. Tipo y disefio de la investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion

La investigacion es analitica de tipo descriptiva:

Descriptivo: Porque nos permitio estudiar y describir la realidad de cdmo se encuentra
la empresa Mec Transportes Multiples SAC — Chiclayo-2015.

Analitica: Porque se analizé detalladamente la documentacion dada por la empresa

como el balance general, los estados financieros, notas, los préstamos bancarios.

3.1.2. Disefio de investigacion
El disefio de la investigacion fue no experimental ya que los datos que se obtuvieron, fue
descriptivos e interpretados sin manipular en forma deliberada las variables ya que el
estudio se basd en un analisis de la informacion que se recolecto la misma que
debidamente procesada, nos permitira llegar a las conclusiones que fueron contrastadas

con la hipétesis planteada.

R—™ M —> A —>DI

Doénde:

R = Es la realidad

M= Es la muestra de estudio

A= Es el analices de las variables

DI = Desarrollo del impacto
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3.2. Poblacion y Muestra

3.2.1. Poblacion
La poblacion del presente trabajo de investigacion fue constituida por todos los
trabajadores de la empresa Mec transportes Multiples de la provincia de Chiclayo.

3.2.2. Muestra
La muestra que se tomo para realizar el estudio de campo la constituyé el Gerente y el
Contador de la empresa Mec Transportes Multiples SAC 2015.

3.3. Hipotesis
HO = EIl costo de capital no impacta en la rentabilidad de la empresa Mec Transportes
Multiples SAC- Chiclayo- 2015.

H1 = El costo de capital si impacta en la rentabilidad de la empresa Mec Transportes
Multiples SAC- Chiclayo- 2015

3.4. Variables
Variable Independiente (X): El costo de capital

Variable Dependiente (Y): Rentabilidad

3.4.1. Definicién Conceptual
El costo de capital: Durban, S (2011). El costo de capital es la tasa de
rendimiento que una empresa debe obtener sobre sus inversiones en proyectos, para
mantener su valor en el mercado y atraer fondos. También puede concebirse como la tasa
de rendimiento que requieren los proveedores de capital del mercado para atraer sus

fondos a la empresa.

Rentabilidad: Sanchez, J. (2002). Rentabilidad es una nocién que se aplica
a toda accion econémica en la que se movilizan unos medios, materiales, humanos y
financieros con el fin de obtener unos resultados. En la literatura econémica, aunque el
término rentabilidad se utiliza de forma muy variada y son muchas las aproximaciones
doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido general se denomina
rentabilidad a la medida del rendimiento que en un determinado periodo de tiempo

producen los capitales utilizados en el mismo

51



[% 7@ UNIVERSIDAD
! i SENOR DE SIPAN

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
Escuela Profesional de Contabilidad

3.5. Operacionalizacion

VARIABLES DIMENSIONES | NDICADORES | TECNICAS | INSTRUMENTOS
-Costo de la -Estructura de -Entrevista -Ficha de
deuda. capital entrevista
COSTO DE -Analisis
CAPITAL -Costo de capital | -Costo de documental | - Ficha de analisis
propio Capital
promedio
ponderado —
WACC
-Rentabilidad -Ratios de Andlisis Ficha de Analisis
economica rentabilidad documental
RENTABILIDAD
-Rentabilidad -Valor
financiera economico

agregado - Eva

52




[S 4 : L_J.f\"l\"l'll(ﬁl‘l ).v'\l) FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
@Y~ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

3.6. Métodos, técnicas e instrumentos

3.6.1. Métodos de investigacién
METODO CIENTIFICO

El método que se aplico fue el método cientifico con cual pudimos investigar y analizar la
informacién interna de la empresa Mec Transportes Multiples SAC- 2015 que tuvo como

técnicas de investigacion la entrevista y el analisis documental.

3.6.2. Técnicas de recoleccion de datos
Entrevista: Consiste en reunirse con una o varias personas orientandolos
para obtener informacion. Esta técnica con su instrumento (guias de entrevista) es el mas
empleado, y uno de los que puede brindar informacibn mas completa y precisa; puesto
gue el entrevistador, al tener contacto con el entrevistado, ademéas de obtener respuestas
y puede recibir actitudes y recibir comentarios.

Andlisis documental: consiste en la localizacion, seleccién y estudio de la
documentacion que puede aportar elementos de juicio a la investigacion. Se utilizara
como instrumentos, fichas resumen y textuales, tomando como fuente a las instituciones,

publicas especializadas, etc. Que tengan que ver con la presente investigacion.

3.6.3 Instrumentos de recoleccién de datos
Guia de entrevista: Es un instrumento que nos permitié plantear al duefio
y al contador; ya que determinamos y recopilamos la informacion de la realidad que vive

la empresa Mec Transportes Multiples SAC

Ficha documental: Consiste en una anotacion que contiene informacién
relevante de un libro o apunte que nos ayudaran a ordenar y resumir datos, para identificar
y determinar el costo de capital y su impacto en la rentabilidad de la empresa Mec

Transportes Multiples SAC
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3.7. Procedimientos para la recoleccion de datos

Para la recoleccion de datos se utilizé diversos instrumentos como: guia de entrevista,
ficha documental, y un registro para poder recolectar toda la informacion necesaria para la
realizacion de nuestro proyecto de investigacion y cumplir con los objetivos especificos.

3.8. Plan de anélisis estadisticos de datos

El analisis de datos que se recopilo mediante la aplicacion de los instrumentos, fueron
analizados, ordenados e interpretados a través del programa Excel ya que los utilizamos
para fines contables como: Estado de resultado balance general.

3.9. Criterios éticos

- Claridad.- Los datos que se plantearon fueron debidamente analizados establecido para
poder lograr como trabajo final. Se plantearon las acciones correspondientes para lograr
que el trabajo sea eficiente.

- Confidencialidad.- Los datos fueron tomados con la autorizacion de las personas a las

cuales se les aplico las entrevista correspondientes.

- Profundidad en el desarrollo.- Este trabajo lo hicimos porque necesitamos conocer
cémo se puede ayudar a las personas que tengan su empresa propia y establecer un

costo de capital bueno para obtener rentabilidad.

3.10. Criterios de rigor cientifico
Validez.- La informacidon que se presento fue real y objetiva para lograr relevancia

en esta investigacion.

Generalizabilidad.- La muestra fue objeto de estudio que consistid6 en toda la
poblaciéon ya que fue reducida, para poder asi lograr recolectar una informacién mas

precisa y fidedigna.

Fiabilidad.- Se aplicaron técnicas de recoleccion de datos al duefio y al contador
de la empresa Mec Transportes Multiples SAC; para asi poder obtener una informacion

verdadera y cumplir con nuestros objetivos.
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Capitulo IV: Andlisis e Interpretacion de los Resultados

4.1. Anadlisis e Interpretacion de los Resultados

4.1.1. Resultados de entrevista
Entrevista N2 01

Dirigido A: Gerente general de la empresa Mec Transporte Mdltiples S.A.C- 2015

Objetivo: Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Mdltiples SAC — 2015.

2.1 ¢/ Qué opinidn tiene usted acerca del costo de capital para medir la rentabilidad
de la empresa?

Los beneficios que obtengo en la empresa deben ser mayores al costo de los recursos
financieros. Después de cancelar los intereses de dichos recursos debe quedar utilidad en
la empresa, después de cancelar los intereses de la deuda. Es la que realmente mide la
rentabilidad de la empresa a corto, mediano y largo plazo dado que hay un costo para
ese capital.

2.2 Considera usted importante el costo de capital? ¢Por qué?

Si, por que sabiendo el costo del capital puedo decidir si invierto en la empresa con
financiamiento externo, 0 con recursos propios.

2.3 Existen politicas para administrar el costo de capital en la empresa? ¢Cuales?

No., pero hacemos proyecciones a mediano y largo plazo y asi verificar que tan alto seria
el costo de capital para la inversion.

2.4 ;Quién o quienes establecen las politicas dentro de la empresa?
En reunion de socios se realizan las proyecciones y decisiones de la empresa.
2.5 ¢Considera que la empresa muestra liquidez actualmente?

Actualmente tenemos problemas de liquidez, las ventas han bajado lo que hace dificil el
pago de deudas.

2.6 Existe un sistema de control para el manejo del costo de capital en la empresa?

No existe un sistema de control para el manejo del costo de capital.

2.7 ¢Cree que el costo de capital tiene un alto impacto en la rentabilidad de la
empresa?
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Sl, la falta de liquidez origin6 que se hayan refinanciado algunas deudas, aumentando las
tasas de interés.

2.8. Podria explicarnos ¢(COmo maneja la empresa los costos de la deuda a largo

plazo?

Previamente hacemos proyecciones del flujo financiero que interesa a la empresa para

poder cumplir con los acreedores 0 socios y bancos.
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Andlisis de la entrevista del gerente

En funcién a las respuestas del gerente general de la empresa; podemos determinar que
no tienen un control para el manejo del costo de capital, debido que no establecen
politicas para la administracion Financiera de los recursos, ya que solamente realizan
proyecciones Yy por lo que no logran tener una buena estructura organizacional dentro
de la empresa. Por lo que la empresa en los Ultimos afios ha bajado su utilidad debida a

que tienen problemas de liquidez, por lo que sus ventas han bajado Ultimamente.

Una de las ventajas que tiene la entidad era que los duefios conocian del negocio de
transporte, por lo tanto ellos se iniciaron como choferes lo cual le favorecié bastante a la

empresa.

El gerente general también reconocié que en el transcurso de los afios ha ganado
experiencia y a la vez también tiene una dificultad la cual es no llevar un control detallado

en cuanto a sus fuentes de financiamiento sobre cuanto es el costo de cada una de ellas.

Asimismo menciono que la empresa se encuentra con un endeudamiento regular debido
a lo que no han utilizado bien sus recursos propios por lo que solo se han dedicado hacer

préstamos en las entidades financieras y a la falta de liquidez.
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Entrevista N2 02
Dirigido A: Contador general de la empresa Mec Transporte Multiples S.A.C- 2015

Objetivo: Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la empresa Mec
Transportes Mdltiples SAC — 2015.

1. ¢Qué opinién tiene usted acerca del costo de capital para medir la
rentabilidad de la empresa?
El costo de capital sirve como referencia para medir la rentabilidad de la empresa,
dicha rentabilidad debe superar el costo de los recursos financieros utilizados.

2. ¢Considera usted Importante el costo de capital?
Si, el costo de Capital es de gran importancia para la toma de decisiones.
Sirve como referencia de la rentabilidad minima que debe obtener la empresa.
Es un elemento clave para determinar la estructura financiera de la empresa
Permite relacionar las decisiones de inversion y financiacion.

3. ¢Considera Ud. Que la empresa muestra liquidez actualmente?
Actualmente no tiene liquidez, puesto que tiene problemas para cumplir con sus
obligaciones con las entidades bancarias y proveedores.

4. ¢Considera que el resultado econémico-financiero es adecuado?
No, nuestra capacidad de brindar nuestros servicios es mayor a los contratos
logrados en este periodo, tenemos unidades de transporte adquiridas con
financiamientos otorgados por entidades bancarias que todavia estamos pagando,
menos contratos para dar servicios se refleja en una disminucién de ventas, como
consecuencias menos ingresos de dinero para cumplir con nuestras deudas con
dichas entidades.

5. ¢Cudl es el factor de mayor influencia en los resultados
La empresa presta servicios de transportes, que se lo brindamos a empresas
formales mediante contratos de servicios que se celebran por periodos anuales o
lo que dure un proyecto.
Para este periodo no se firmé con algunos clientes, ocasionando una disminucion
en nuestras ventas.

6. ¢Considera que actualmente la empresa presenta rentabilidad financiera?
¢Porque?
La empresa si presenta rentabilidad financiera, no la adecuada.
La empresa paga con dificultad sus obligaciones con los bancos, lo que hace que
el costo de la deuda se incremente.
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7.

10.

11.

¢Existe un sistema de control para el manejo del costo de capital en la
empresa?
No existe un sistema de control para el manejo del costo de capital.

¢.Cree que el costo de capital tiene un alto impacto de la rentabilidad
representada?

Si por que el costo de la deuda que tiene la empresa se ha incrementado por la
dificultad en los pagos de deuda a tiempo, origindndose los intereses moratorios.

Sabe usted que factores afectan el costo de capital promedio ponderado —
WACC de la empresa?

Si, los factores que afectan a la empresa son los siguientes:

Las tasa de interés que se han elevado por los intereses moratorios y por los
refinanciamientos de deudas.

La politica de dividendos, las utilidades se capitalizan, no se distribuyen.

Tiene conocimiento si queda utilidad después de deducir el costo de capital
invertido?
Si, los resultados de la empresa son positivos lograndose utilidad.

Podria explicarnos ¢(Cémo maneja la empresa los costos de la deuda a largo

plazo?
No opina
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Analisis de la Entrevista del Contador

Se analiza de acuerdo a las respuestas recaudadas al contador general de la empresa; se
determiné que no muestran actualmente liquidez, puesto que tienen problemas para que
puedan cumplir con sus obligaciones financieras y muestran un buen servicio por lo que
han podido obtener unidades de transporte adquiridas con financiamiento externo debido
a sus clientes fieles que mantienen actualmente lo que le puede favorecer a la empresa.
el contador solo se encarga de procesar la informacion exclusivamente con fines
tributarios, como las declaraciones de impuestos, tales como el PDT 621 declaracién del
IGV e impuesto a la renta, tributos, el PDT 601 planilla electrénica de los trabajadores,
llevar el control de sus activos y acciones y presentarse ante las auditorias que le realiza

la sunat por periodo.

También el contador de la empresa reconocié que no han tenido buena utilidad en el afio
2014, debido a que no han utilizado bien sus recursos propios y a que no llevan un buen
control del manejo del costo de capital, pero que la empresa si posea rentabilidad
financiera , no la adecuada. Ademas tienen factores que una u otra manera afectan a la
empresa como la tasa de interés elevada por los interese moratorios. Realiza un flujo de
caja donde presenta un detalle de los flujos de ingresos y egresos de dinero que tiene una
empresa en un periodo dado por lo que se ha dado cuenta que tiene endeudamiento

regular.

De esta manera los estados financieros han reflejado que su utilidad ha disminuido por lo
que se ha visto obligado al gerente a tomar una decision drastica para que asi la empresa

no vea afectada tanto
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ESTRUCTURA DE CAPITAL

Estructura de Capital del afo 2013

MODELO CAPM 2013

DETALLE %
rf 2.98
B 0.94
(rm-rf) 9.37
RC 11.79

| RC = RF + B (RM-RF) |

RF
RM
0 (RM-RF) Prima de Riesgo

Tasa de libre de riesgo
Tasa de rendimiento del mercado

B Mide la sensibilidad de un acvtivo respeto a las fluctuaciones del mercado

Fuente: BCRP

http://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2013/resumen-informativo-51-2013.pdf

Fuente: Damoradan

http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/dataarchived.html#discrate

Fuente: Damoradan

Pagina:http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/histretSP.html

PONDERACION = (a) (b) (¢ ) *100 |

WACC = rd

(1-1)

D% + rc C%

FUENTES DE FINANCIAMIENTO VALOR COSTO | ESCUDO FISCAL | PROPORCION | PONDERACION
BANCO FINANCIERO DEL PERU( LEASING) N°1 | 5,080.93 | 14,086.88|15.54% (1-30%) 2.46% 0.27
BANCO FINANCIERO DEL PERU( LEASING) N°2 | 33822.3 | 94,567.15|12.93% (1-30%) 16.50% 1.49
CMAC SULLANA (PRESTAMO)  N°3 13,814.68 | 38,624.50(20.17% (1-30%) 6.74% 0.95
SCOTIABANK PERU S.A.A (LEASEBACK) N° 4 200,705.24 | 9.00% (1-30%) 35.03% 2.21
ACC. COMUNES 225,000.00 | 11.79% 1 39.27% 4.63

TOTAL 572,983.77 100% 9.55

Fuente: Elaboracion propia.
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Estructura de Capital del aflo 2014

MODELO CAPM 2014

DETALLE %
rf 2.26
B 1.01
(rm-rf) 9.37
RC 11.72

RC = RF + B (RM-RF) |

RF
RM
0 (RM-RF) Prima de Riesgo

Tasa de libre de riesgo
Tasa de rendimiento del mercado

B Mide la sensibilidad de un acvtivo respeto a las fluctuaciones del mercado

Fuente: BCRP

Pagina:http://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2014/resumen-informativo-49-

2014 .pdf

Fuente: Damoradan

http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/dataarchived.html#discrate

Fuente: Damoradan

Pagina:http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/histretSP.html

PONDERACION = (a) (b) (¢ ) *100 |

WACC = rd

D% + rc C%

(1-1t)

FUENTES DE FINANCIAMIENTO VALOR COSTO ESCUDO | op oPORCION PONDERACION
FISCAL %
SCOTIABANK PERU S.A.A (PRESTAMO) N° 1 | $30,224.44 | 90,340.86 | 9.00% (1-30) 11.30% 0.71
SCOTIABANK PERU S.A.A (LEASEBACK) N° 2 | $75,710.33 | 226,298.18 | 12.00% (1-30) 28.31% 2.38
CMAC SULLANA (PRESTAMO ) N°3 $44,404.83 | 132,726.04 | 19.56% (1-30) 16.60% 2.27
ACC. COMUNES 350,000.00 | 11.72 1 43.78% 5.13
TOTAL 799,365.07 100% 10.49

Fuente: Elaboracion propia.
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Interpretacién

El costo promedio ponderado de capital, que describe el promedio de los costos de los

financiamientos (recursos) provenientes de fuentes alternativas de endeudamiento y de

capital que demandan la empresa Mec Transportes Multiples SAC es para el afio 2013

de 9.55% y por lo cual para el afio 2014 tiene un porcentaje de 10.49% se refleja un

aumento en el transcurso de un afo.

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA

EVA = UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y DESPUES DE IMPUESTOS (UAIDI) - ACTIVO * COSTO PROMEDIO DE CAPITAL

DETALLE 2013 2014
UTILIDAD NETA 52,379.23 49,483.96
GASTOS FINANCIEROS 77,196.48 60,006.16
UTILIDAD EXTRAORDINARIA 1,201.10 237,964.15
PERDIDA EXTRAORDINARIA 0.00 125,865.11
ACTIVOS TOTALES 556,647.26| 1,206,338.60
WACC 9.55% 10.49%
DETALLE 2013 2014

(+)UTILIDAD NETA 52,379.23 49,483.96
(+)GASTOS FINANCIEROS 141,083.94 85,240.68
(-)UTILIDAD EXTRAORDINARIA 1,201.10 237,964.15
(+)PERDIDA EXTRAORDINARIA 0.00 125,865.11
UAIDI 192,262.07 22,625.60
WACC 9.55 10.49

ACTIVOS TOTALES 556,647.26  549,567.21

WACC 9.55 10.49

53,137.78 57,670.68

UAIDI 192,262.07 22,625.60

(-) ACTIVO X WACC 53,137.78 57,670.68

EVA 139,124.29| -35,045.08
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EVA -35045.08 -139,124.29 *100
-139,124.29
EVA -125.19% |(2013-2014)

Interpretacién

La empresa Mec Transporte multiples SAC tiene en el EVA un coste de los recursos
propios de la empresa como el minimo retorno exigido por los accionistas como
retribucidn por mantener su dinero ya que el incremento entre los dos afios 2013 y 2014
es del -125.19% cuanto de valor econémico se agrega a la inversion de los accionistas
después de cubrir la totalidad de los egresos, incluyendo impuestos y el costo de capital

(wacc) EVA > 0 crea valor o EVA <0 destruye valor.
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2014
ACTIVO:
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 135,044.64
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,564.00
Otras Cuentas por Cobrar 34,843.39
Existencias 209,076.39
Gastos Contratados por Anticipado 61,093.91
Total Activo Corriente 441,622.33
Activo No Corriente
Inmuebles, Maguinaria y Equipo 1,206,338.60
Depreciacion, Amortizacion Acumuladas 686,322.00
Activos Diferidos 29,550.61
Total Activo No Corriente 549,567.21
TOTAL ACTIVO 991,189.54

Vertical 2013

13.62  119,167.90
0.16  79,140.72
352 62,816.00

21.09  211,039.91
6.16  40,334.20

44,55  512,498.73

121.71 1,297,687.99
741,040.74
0.00

—_—
55.45  556,647.26

100% 1,069,145.99

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC NP 20480219644

(Expresado en Nuevos Soles)

Vertical

11.15
740
5.88

19.74
3.77

47.94

121.38

52.06

100%

2014
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios 23.18
Obligaciones Financieras 17,405.50
Cuentas por Pagar Comerciales 102,582.27
Otras Cuentas por Pagar 0.00
Total Pasivo Corriente 120,010.95
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 449,365.08
Total Pasivo No Corriente 449,365.08
Total Pasivo __569,376.03
PATRIMONIO NETO:
350,000.00
Resultados Acumulados 22,329.55
Resultados del Ejercicio 49,483.96
Total Patrimonio Neto 421,813.51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 991,189.54

Vertical

0.00
176
10.35
0.00
12.11

45.34
45.34

57.44

3531

2.25
4.99
42.56

100%

2013

173.00
59,284.97
227,510.16
56,035.55

343,003.68

347,983.75

347,983.75

690,987.43

225,000.00

100,779.33
52,379.23

378,158.56

1,069,145.99

Vertical

0.02
5.55
21.28
5.24
32.08

32.55
32.55

64.63

21.04

9.43
4.90
35.37

100%



[S 4 = L_.]:'\il\"lil(g*il‘l ).*\l) FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
@Y~ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

La cuenta Existencias se observa una disminucion en el afio 2013 en un 19.74% al 2014
de un 21.09% como se vio en el Analisis. En el total activo no corriente se observa que
para el afio 2013 es de 52.06% lo cual habido una disminucién en lo que es maquinarias y
equipos ya que para el 2014 es de 55.45% habido un incremento, debido a sus compras

en ese afo.

En los pasivos encontramos que tenemos cuentas por pagar comerciales mas en el afio
2013 con un 21.28%, que en el afio 2014 es de 10.35%; hay mas endeudamiento por la

empresa a corto plazo.

En el pasivo no corriente tenemos para el afio 2014 hay méas obligaciones financieras,
O0sea que hay mas endeudamiento con entidades financieras a largo plazo a diferencia
del afio 2013 que ha sido menor.
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2014 2013
ACTIVO:
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 135,044.64  119,167.90
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,564.00  79,140.72
Otras Cuentas por Cobrar 34,843.39  62,816.00
Existencias 209,076.39  211,039.91
Gastos Contratados por Anticipado 61,093.91  40,334.20
Total Activo Corriente 441,622.33  512,498.73
Activo No Corriente
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,206,338.60 1,297,687.99
Depreciacion, Amortizacion Acumuladas 686,322.00  741,040.74
Activos Diferidos 29,550.61 0.00
Total Activo No Corriente 549,567.21  556,647.26
TOTAL ACTIVO 991,189.54 1,069,145.99

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.

RUC N° 20480219644

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013

(Expresado en Nuevos Soles)

S/.

15,876.74

-71,576.72
-27,972.61

-1,963.52
20,759.71

-70,876.40

-91,349.39
-54,718.73

29,550.61
-7,080.05

-77,956.45

13.32

-98.02
-44.53

-0.93
51.47

-13.83

-7.04
-7.38

0.00
-1.27

-1.29

2014 2013
PASIVO:
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios 23.18 173.00
Obligaciones Financieras 17,405.50 59,284.97
Cuentas por Pagar Comerciales 102,582.27 227,510.16
Otras Cuentas por Pagar 0.00 56,035.55
Total Pasivo Corriente 120,010.95 343,003.68
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 449,365.08 347,983.75
Total Pasivo No Corriente 449,365.08 347,983.75
Total Pasivo 569,376.03 690,987.43
PATRIMONIO NETO:
Capital Social 350,000.00 225,000.00
Resultados Acumulados 22,329.55 100,779.33
Resultados del Ejercicio 49,483.96 52,379.23
Total Patrimonio Neto 421,813.51 378,158.56
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 991,189.54 1,069,145.99

s/.

-149.82
-41,879.47

-124,927.89

-56,035.55

-222,992.73

101,381.33
101,381.33

-121,611.40

125,000.00

-78,449.78
-2,895.27
43,654.95

-77,956.45

%

-86.60
-70.64
-54.91

-100
-65.01

29.13
29.13

-17.60

55.56

-71.84
-5.53
11.54

-1.29
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ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

Se observa en el andlisis horizontal del balance general de la Empresa Mec
Transportes Mdltiples S.A.C, el saldo de la partida Efectivo y Equivalente de Efectivo
ha disminuido en el afio 2013 en comparacién al saldo del afio 2014 debido al

incremento de las cuentas por pagar comerciales que ha sido mayor para el afio 2013.

La partida con mayor notoriedad porcentual es Cuentas por cobrar comerciales ha
disminuido para el afio 2014 en comparacion del afio 2013 en — 54.91% debido a las
obligaciones presentes provenientes de las operaciones de transacciones
pasadas, tales como la adquisicién de mercancias o servicios o por la obtencion
de préstamos para el financiamiento de los bienes que constituyen el activo.
La partida con crecimiento notable en comparacién al afio 2013 es la Cta. De
Obligaciones Financieras a Largo Plazo hubo un crecimiento de S/. 101,381.33 este
aumento se debe a la mayor cantidad de compra de maquinarias o vehiculos para la

produccion durante el ejercicio.

Otra partida con mayor significado es el Capital Social ya que para el afio 2014
aumentado el aporte por los duefios en comparacion del afio 2013 que ha sido menor
de un 55.56%.Por lo tanto el Resultado del Ejercicio ha disminuido para el afio 2014
debido a que ha tenido mas gastos financieros y mas Gastos Contratados por

Anticipado que representan los servicios contratados a recibir en el futuro.
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MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC N° 20480219644

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013
(Expresado en Nuevos soles)

2014 % 2013 %
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 1,428,275.20  100.00  1,832,924.84 100.00
Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.00 0.00
Total de Ingresos Brutos 1,428,275.20 100%  1,832,924.84 100%
Costo de Ventas (Operacionales) 0.00 0.00 0.00
Otros Costos Operacionales -1,308,071.57 -91.58 -1,512,552.95 -82.52
Total Costos Operacionales -1,308,071.57 -91.58 -1,512,552.95 -82.52
Utilidad Bruta 120,203.63 8.42 320,371.89 17.48
(-) Gastos de Ventas -120.60 -0.01 0.00 0.00
(-) Gastos de Administracion -76,030.61 -5.32 -124,730.62 -6.81
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Ingresos 237,964.15 16.66 1,201.10 0.07
Otros Gastos -125,865.11 -8.81 0.00 0.00
Utilidad Operativa 156,151.46 10.93 196,842.37 10.74
Ingresos Financieros 6,777.97 0.47 21,268.79 1.16
(-) Gastos Financieros -60,006.16 -4.20 -77,196.48 -4.21
Partic. en los Result. de Partes Relacionadas por el metodo
de participacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Ganancia (Pérdida) por Instrumento Financieros Derivados -25,234.52 -1.77 -63,887.46 -3.49
Resultados Antes de Participacion y del Impuesto a la Renta 77,688.75 5.44 77,027.22 4.20
Participacion de los Trabajadores 0.00 0.00 0.00 0.00
Impuesto a la Renta -28,205.00 -1.97 -24,648.00 -1.34
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas 49,483.75 3.46 52,379.22 2.86
Ingreso (Gasto) de Operaciones Discontinuas 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 49,483.75 52,379.22
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ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Para este estado financiero se toman como base de comparacion de todas sus cuentas,
los ingresos operacionales. Es decir, el total de los Ingresos Brutos se hacen igual al

100% vy las partidas se presentan como un porcentaje de ellas.

La utilidad bruta sobre los ingresos operacionales para el afio 2014 es de 8.42%, y para
el afio 2013 es de 17.48% . La explicaciébn estd en el aumento de otros costos
operacionales o también llamado costo de los servicios, ya que los demas rubros

conservaron la misma participacion.

En el afio 2013 los Ingresos Financiero ha aumentado en comparacion del 2014, esto
seria por el importe de los interese y rentas a favor de la empresa por participacion en

capital devengadas dentro del negocio
El andlisis vertical corrobora los resultados del andlisis horizontal y los complementa.

Para lograr un adecuado control sobre cada item, la gerencia debe establecer a principios
de cada periodo limites superior e inferior; y, observar su desarrollo a través del periodo,

con el fin de lograr lo planeado.

71



[S 4 = L_.]:'\il\"lil(g*il‘l ).*\l) FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
@Y~ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC N° 20480219644

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013
(Expresado en Nuevos soles)

2014 2013 S/ %
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 1,428,275.20  1,832,924.84 -404,649.64 -22.08
Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.00 0
Total de Ingresos Brutos 1,428,275.20  1,832,924.84 -404,649.64 -22.08
Costo de Ventas (Operacionales) 0.00 0.00 0.00 0
Otros Costos Operacionales -1,308,071.57 -1,512,552.95 204,481.38 -13.52
Total Costos Operacionales -1,308,071.57 -1,512,552.95 204,481.38 -13.52
Utilidad Bruta 120,203.63 320,371.89 -200,168.26 -62.48
(-) Gastos de Ventas -120.60 0.00 -120.60 0
() Gastos de Administracion -76,030.61  -124,730.62  48,700.01 0
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0.00 0.00 0.00 0
Otros Ingresos 237,964.15 1,201.10 236,763.05 19712.18
Otros Gastos -125,865.11 0.00 -125,865.11 0
Utilidad Operativa 156,151.46 196,842.37  -40,690.91 -20.67
Ingresos Financieros 6,777.97 21,268.79  -14,490.82 -68.13
() Gastos Financieros -60,006.16 -77,196.48  17,190.32 -22.27
Partic. en los Result. de Partes Relacionadas por el metodo
de participacion 0.00 0.00 0.00 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumento Financieros Derivados -25,234.52 -63,887.46  38,652.94 -60.50
Resultados Antes de Participacion y del Impuesto a la Renta 77,688.75 77,027.22 661.53 0.86
Participacion de los Trabajadores 0.00 0.00 0.00 0.00
Impuesto a la Renta -28,205.00 -24,648.00  -3,557.00 14.43
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas 49,483.75 52,379.22  -2,895.47 -5.53
Ingreso (Gasto) de Operaciones Discontinuas 0.00 0.00 0.00 0
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 49,483.75 52,379.22  -2,895.47 -5.53
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Para obtener el cambio porcentual se divide el cambio en soles entre el afio base. Es
importante referirnos a las partidas consideradas relevantes dentro del estado financiero.
Partidas como ingresos operacionales, utilidad bruta, utilidad neta, deben estudiarse con
esmero e interpretar su comportamiento. También es importante observar las partidas
para las cuales se presenta un cambio alto, en especial el valor del cambio, en soles, es

considerable.

Como se observa, en las ventas netas habido una disminucién para el afio 2014 con
relacién al afio 2013 en un S/. -404,649.64, que representa una disminucion del -22.08%.

Con relacién a esta cifra es importante preguntarse si estaba planeado el aumento.

La utilidad bruta de MEC TRASNSPORTE disminuy6 para el 2014 en un -62.48% que se
explica por la disminucion del 13.52% de los costé operacionales, lo cual la empresa
puede mejorar aun mas su utilidad bruta a través de un mejor control de sus inventarios,
accediendo a otros proveedores, logrando mejores descuentos, determinando lotes

econdémicos de pedido.

Se notd una disminucién en la utilidad bruta para el afio 2014 de S/. -200,168.26, la
utilidad operacional disminuyo en un -20.67%, la razén se encuentra en el aumento

considerable de los gastos de ventas.
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Ratios de Rentabilidad

Rendimiento sobre el Patrimonio neto (ROE)

Rendimiento sobre el Patrimonio neto = Utilidad ( o Perdida) Neta
Patrimonio Total

Rendimiento sobre el Patrimonio neto = Utilidad ( o Perdida) Neta
Patrimonio Total

ANO 2013 ANO 2014
Rentabilidad Patrimonial = 52,379.23 X 100 Rentabilidad Patrimonial = 49,483.96 X 100
378, 158.56 421,813.51
Rentabilidad Patrimonial = 13.85% Rentabilidad Patrimonial = 11.73%

Interpretacion

Esto significa que por cada sol que el duefio mantiene en el 2013 genera un rendimiento del 13.85 % sobre el patrimonio; ya que para el

2014 ha disminuido su rendimiento, porque para el 2014 han incrementado sus activos. Es decir mide la capacidad de la empresa para
generar utilidad a favor del propietario

Analisis
Este indice representa la utilidad obtenida por cada sol de recursos invertidos. El dinero que ha generado el capital de la empresa, este

ha aumentado su valor en los periodos analizados, quiere decir que los recursos que invierten, y se revierten en sus ingresos.
Esta razdn es muy observada por los inversionistas actuales y potenciales para mantener su inversion.
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Rendimiento sobre los Activos totales (ROA)

Rentabilidad sobre Activos = Utilidad Neta Rentabilidad sobre Activos = Utilidad Neta

Total Activos Total Activos
ANO 2013 ANO 2014

Rentabilidad de los Activos = Utilidad Neta Rentabilidad de los Activos = Utilidad Neta
Total Activos Total Activos

Rentabilidad de los Activos = 52,379.22 Rentabilidad de los Activos = 49,483.96
1,069,145.99 991,189.54

Rentabilidad de los Activos = 4.90% Rentabilidad de los Activos = 4.99%

Interpretacion

La empresa MEC TRANSPORTES MULTIPLES obtuvo en el afio 2014 en los activos produjo un rendimiento del 4.99% sobre la
inversion; y, en el 2013 fue de 4.90 %; se debe que en el afio 2014 habido un mayor rendimiento en las ventas y del dinero
invertido de dicha empresa.

Andlisis

Por cada sol de activo invertido la entidad obtiene 4.99% de utilidades, pues al evaluar la empresa, con relacién al afio anterior
se observa que posee mejor equilibrio financiero.
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Margen Bruto

ANO 2013 ANO 2014
Margen Bruto = Utilidad Bruta Margen Bruto = Utilidad Bruta
Ventas Netas Ventas Netas

Margen Bruto= _320,371.89 Margen Bruto = _120,203.63
1,832,924.84 1,428,275.20
Margen Bruto = 17.48% Margen Bruto = 8.42%

Interpretacion

El resultado significa que por cada sol vendido, la empresa genera una utilidad bruta del 17.48% para el afio 2013 y del 8.42%
para el 2014. Como se aprecia el margen bruto disminuyé del afio 2013 a 2014.

Anilisis

Lo cual nos lleva a concluir que los costos de ventas, fueron mayores para el afio 2013, con relacién al anterior, ya que para
esos afios cubre sus costos operativos, establecer sus precios de venta y obtener una utilidad neta.
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Margen operativo

Margen Operativo = _Utilidad Operativa Margen Operativo = _Utilidad Operativa
Ventas Netas

Ventas Netas

ANO 2013 ANO 2014
Margen Operativo = _Utilidad Operativa Margen Operativo = _Utilidad Operativa
Ventas Netas Ventas Netas
Margen Operativo = _196,842.37 Margen Operativo = __156,151.46
1,832,924.84 1,428,275.20
Margen Operativo = 10.74% Margen Operativo = 10.93%

Interpretacion

Lo anterior, nos permite concluir que la empresa generé una utilidad operacional, equivalente al 10.74% en 2013 y del 10.93% en 2014,
con respecto al total de ventas de cada periodo.

Analisis

Nos dice aue para el 2014 su venta ha sido mavor aue para en el afio 2013. por lo tanto es mavor su utilidad operacional.
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Margen Neto

Margen Neto = _Utilidad Neta
Ventas Netas

Margen Neto = _Utilidad Neta
Ventas Netas

ANO 2013 ANO 2014
Margen Neto = _Utilidad Neta Margen Neto = _Utilidad Neta
Ventas Netas Ventas Netas
Margen Neto = _52,379.22 Margen Neto = _ 49,483.96
1,832,924.84 1,428,275.20
Margen Neto = 2.86% Margen Neto = 3.46%

Interpretacion

Esto quiere decir que en el 2014 por cada sol que vendié la empresa, obtuvo una utilidad de 3.46%, por ella la venta para el 2013 ha
disminuido en un 2.86%.

Analisis

Este ratio permite evaluara si el esfuerzo hecho en la operacién durante el periodo de analisis, estd produciendo una adecuada
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FICHA DOCUMENTAL

Fecha: 03/09/2015

Fecha de entrega:07/09/15

Nombre de la Empresa: Mec Transportes Mdltiples SAC
Solicitado a : Contador General

Documentacion :

Hemos solicitado los siguientes documentos :

o Estados Financieros
o Balance General
o Notas a los Estados Financieros

o Cronograma de préstamos bancarios
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MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC N° 20480219644

BALANCE GENERAL

2014 2013
ACTIVO:
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 135,044.64 119,167.90
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,564.00 79,140.72
Otras Cuentas por Cobrar 34,843.39 62,816.00
Suministros Diversos 209,076.39 211,039.91
Gastos Contratados por Anticipado 61,093.91 40,334.20
Total Activo Corriente 441,622.33 512,498.73
Activo No Corriente
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,206,338.60 1,297,687.99
Depreciacion, Amortizacion Acumuladas 686,322.00 741,040.74
Activos Diferidos 29,550.61 0.00
Total Activo No Corriente 549,567.21 556,647.26
TOTAL ACTIVO 991,189.54 1,069,145.99

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013
(Expresado en Nuevos Soles)

2014
PASIVO:
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios 23.18
Obligaciones Financieras 17,405.50
Cuentas por Pagar Comerciales 102,582.27
Otras Cuentas por Pagar 0.00
Total Pasivo Corriente 120,010.95
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 449,365.08
Total Pasivo No Corriente 449,365.08
Total Pasivo 569,376.03
PATRIMONIO NETO:
Capital Social 350,000.00
Resultados Acumulados 22,329.55
Resultados del Ejercicio 49,483.96
Total Patrimonio Neto 421,813.51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 991,189.54

2013

173.00
59,284.97
227,510.16

56,035.55
343,003.68

347,983.75
347,983.75

690,987.43

225,000.00

100,779.33

52,379.23
378,158.56

1,069,145.99
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013
(Expresado en Nuevos soles)

2014 2013
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 1,428,275.20 1,832,924.84
Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00
Total de Ingresos Brutos 1,428,275.20 1,832,924.84
Costo de Ventas (Operacionales) 0.00 0.00
Otros Costos Operacionales -1,308,071.57 -1,512,552.95
Total Costos Operacionales -1,308,071.57 -1,512,552.95
Utilidad Bruta 120,203.63 320,371.89
(-) Gastos de Ventas -120.60 0.00
(-) Gastos de Administracion -76,030.61 -124,730.62
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0.00 0.00
Otros Ingresos 237,964.15 1,201.10
Otros Gastos -125,865.11 0.00
Utilidad Operativa 156,151.46 196,842.37
Ingresos Financieros 6,777.97 21,268.79
(-) Gastos Financieros -60,006.16 -77,196.48
Partic. en los Result. de Partes Relacionadas por el metodo
de participacion 0.00 0.00
Ganancia (Pérdida) por Instrumento Financieros Derivados -25,234.52 -63,887.46
Resultados Antes de Participacion y del Impuesto a la Renta 77,688.75 77,027.22
Participacion de los Trabajadores 0.00 0.00
Impuesto a la Renta -28,205.00 -24,648.00
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas 49,483.75 52,379.22
Ingreso (Gasto) de Operaciones Discontinuas 0.00 0.00
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 49,483.75 52,379.22
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.

RUC N° 20480219644

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en Nuevos Soles)

Comprende:

Descripcion 2014 2013
CAJA 128,489.57 116,354.92
Cuenta Corrien SCOTIABANK 7533411 0.00
Cuenta de Detr. BANCO DE LANACION 00-231-082840 0.29 2,495.59
Cuenta Corrien BANCO CONTINENTAL 216-01000000320 47.92 7.12
Cuenta Corrien SCOTIABANK 3665264
Cuenta Corrien BANCO DE CREDITO 305-1962672076 6,506.86 310.27
Cuenta Corrien BANCO DE CREDITO 305-1908406145
TOTAL 135,044.64  119,167.90
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Comprende:

RUC Nombre o Razén Social 2014 2013
10722348422 TENAZOA GAVIRIAASDR FT 001-0000573 100.00 79,140.72
20263322496 NESTLE PERU S.A. FT 001-0000640 265.00 0.00
20263322496 NESTLE PERU S.A. FT 001-0000643 794.00 0.00
20479603392 INDUAMERICANAS.AC. FT 001-0000636 115.00 0.00
20479603392 INDUAMERICANAS.AC. FT 001-0000639 110.00 0.00
20528493905 MADERERA & MULTISERV FT 001-0000571 100.00 0.00
20528493905 MADERERA & MULTISERV FT 001-0000647 80.00 0.00
TOTAL 1,564.00 79,140.72
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:

DNI/RUC Nombre o Razén Social 2014 2013
FONDOS COLECTIVOS 30,612.19 27,940.00
PAGOS ACUENTADEL IMPUESTO ALARENTA 2013 32,828.00
ITAN 2012 1806.2 1,380.00
ITAN 2013 2,425.00 668.00
TOTAL 34,843.39 " 62,816.00
SUMINISTROS DIVERSOS
Comprende:

Descripcion 2014 2013
Suministros Diversos 209,076.39 211,039.91
TOTAL 209,076.39" 821,039.91
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SERVICIOS Y OTROS GASTOS POR ANTICIPADO

Comprende:

INTERESES POR DEVENGAR BCP CAPITAL DEL TRABAJO 0.00 1,380.97
INTERESES POR DEVENGAR BANCO SCOTIABANK N° 773723 $918.51 2,738.08 13,162.65
INTERESES POR DEVENGAR CMAC SULLANA N° 101008012000021989 0.00 3,834.21
INT. DIFERIDOS LEASING N° 0064112010 0.00 138.08
INT. DIFERIDOS LEASING N° 0003082011 0.00 4,174.38
INT. DIFERIDOS LEASEBACK N° 0000021891 $7,688.14 22,918.35 0.00
INT. COMISION COBRANZA LEASING N° 0064112010 0.00 6.59
INT. COMISION COBRANZA LEASING N° 0003082011 0.00 65.94
INT. PORTES COBRANZA LEASEBACK N° 0000021891 $102.66 306.03 0.00
OTRO GASTOS POR ANTICIPADO BANCO SCOTIABANK N° 773723 $31.28 93.25 207.57
IGV DIFERIDOS LEASING N° 0064112010 0.00 2,146.29
IGV DIFERIDOS LEASING N° 0003082011 0.00 14,405.44
OTRO GASTOS POR ANTICIPADO BCP CAPITAL DEL TRABAJO 0.00 7.00
IGV DIFERIDO LEASEBACK N° 0000021891 $11,533.23 34,380.57 482.72
IGV DIFERIDO FT VARIAS ME $45.76 136.41 0.00
IGV DIFERIDO FT VARIAS MN 521.22 322.36

TOTAL 61,093.91 40,334.20

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comprende:

RUC Nombre o Razén Social 2014 2013

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000955 5,222.00

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000960 4,992.00

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000961 5,222.00

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000964 4,222.00

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000971 5,222.00

10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000975 5,350.00 30,230.00
10339408713 DIAZ MORI CESAR AUGUSTO FT 015-000673 3,057.15

20220724809 GRIFOS KAMT S.A.C FT 0007-015387 4,625.00

20450343642 TRANSPORTES AGROMAYO S.C.R.L. FT 0003-000684 4,056.00

20477572660 CARROCERIAS A& D E.ILR.L. FT 001-000308 3,100.00

20479704156 INVERSIONES Y TRANSPORTES SAN JUAN S.AC FT 0002-000537 5,222.00

20480277172 TRANSPORTES TARRILLO S.AC FT 0004-0000573 5,336.00 25,396.15
20487574563 FT 003-000181 4,222.00

20487574563 FT 003-000203 3,056.00

20487574563 FT 003-000223 5,222.00 12,500.00
20511679452 COMPARIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SOCIEDA FT 0032-004571 4,263.00

20511679452 COMPARIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SOCIEDA FT 0032-004639 2,057.79

20539164733 OPERADOR LOGISTICO GEORGE SAC FT 0001-000027 3,978.00

20539169701 TRANSPORTES LUCIMAR E.LR.L FT 001-000089 3,319.64 13,618.43
20539169701 TRANSPORTES LUCIMAR E.LR.L FT 001-000110 4,896.00

20100341914 PROMOTORAOPCION S.A FT 001-0408801 $1,174.50 3,510.58

20479597139 NEUMATICOS CHICLAYO E.I.R.L. FT 001-035881 $2,458.82 7,349.41

20479597139 NEUMATICOS CHICLAYO E.l.LR.L. FT 001-037579 $549.67 1,642.96

20479597139 NEUMATICOS CHICLAYOE.LR.L. FT 001-038721 $1,060.80 3,170.73 20,569.69

10434257196 SEMPERTEGUI ROJAS ELIZA FT 0002-000006 132.00

10434257196 SEMPERTEGUI ROJAS ELIZA FT 0002-000008 136.00

TOTAL 102,582.27 2278310.16
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comprende:

'20131312955 SUNAT IGV 10-2014 0.00 56,035.55
’20131312955 SUNAT IGV 11-2014 0.00
20131312955 SUNAT IGV 12-2014 0.00
'20131312955 SUNAT ESSALUD 11-2014 0.00
'20131312955 SUNAT ESSALUD 12-2014 0.00
'20131312955 SUNAT ONP 12-2014 0.00
'20131312955 SUNAT Renta 5ta Cat. 12-2014 0.00
’20157036794 AFP Integra S.A. 05/2014 0.00
20157036794 AFP Integra S.A. 08/2014 0.00
'20157036794 AFP Integra S.A. 09/2014 0.00
20510398158 AFP Prima S.A. 10/2013 0.00
20510398159 AFP Prima S.A. 10/2013 0.00
20510398160 AFP Prima S.A. 11/2013 0.00
20510398161 AFP Prima S.A. 01/2014 0.00
20510398162 AFP Prima S.A. 02/2014 0.00
20510398163 AFP Prima S.A. 03/2014 0.00
20510398164 AFP Prima S.A. 04/2014 0.00
20510398165 AFP Prima S.A. 05/2014 0.00
20510398166 AFP Prima S.A. 06/2014 0.00
20510398167 AFP Prima S.A. 07/2014 0.00
20510398168 AFP Prima S.A. 08/2014 0.00
20510398169 AFP Prima S.A. 09/2014 0.00
20510398170 AFP Prima S.A. 10/2014 0.00
20510398171 AFP Prima S.A. 11/2014 0.00
20510398172 AFP Prima S.A. 12/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 10/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 11/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 12/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 05/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 06/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 07/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 08/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 09/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 10/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 11/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 12/2014 0.00
Total 0.00 56,035.55

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende:

BANCO FINANCIERO DEL PERU S.A. LEASING N°0064112010 0.00 14,086.89
BANCO FINANCIERO DEL PERU S.A. LEASING N° 0003082011 0.00 94,567.12
CMAC SULLANA PRESTAMO N°101008012000021989 0.00 38,624.50
SCOTIABANK PERU S.AA PRESTAMO N° 773723 $30,224.44 90,340.86 200,705.24
SCOTIABANK PERU S.AA LEASEBACK $75,710.33 226,298.18 0.00
CAJAMUNICIPAL DE SULLANA SA PRESTAMO N° 108-224-2000562 $44,404.83 132,726.04

Total 449,365.07  347,983.75
13 CAPITAL

DETALLE DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA O PARTICIPACIONES SOCIALES

CAPITAL SOCIAL O PARTICIPACIONES SOCIALES 225,000.00
VALOR NOMINAL POR ACCION O PARTICIPACION SOCIAL 100.00
NUMERO DE ACCIONES O PARTICIPACIONES SOCIALES SUSCRITAS 2250
NUMERO DE ACCIONES O PARTICIPACIONES SOCIALES PAGADAS 2250
NUMERO DE ACCIONISTAS O SOCIOS 2
Comprende:
Nombre o Razén Social Acciones/Partic. Acciones/Pal Valor Unit 2014

CRISTIAN BERNARDO BECERRA CARRAS( 1,125.00 1,750.00 100 175000 112,500.00
EDUARDO ANTONIO BECERRA CARRASC! 1,125.00 1,750.00 100 175000 112,500.00

Total 350,000.00  225,000.00
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MEC TRANSPORTES MULTIPLES SAC
RUC N° 20480219644

ACTIVO FIJO - DEPRECIACION ACUMULADA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

322401 Equipo de Transporte en Arrendamiento Financiero 322401 tasa Depreciacion
N° [Fecha Adg Junid] Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2013 | Del Herc. | Al 31/12/2014
Adquisicion
REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, COLOR
, ) 5
| 01 | 09/05/2014 | o1 |AZUL, ARO DE FABRICACION 2010 236,994.36( 20% 0.00| 19,749.53 19,749.53
236,994.36 0.00] 19,749.53 19,749.53
334111 Unidades de Transportes 334111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adg.|Unid | Descripcién Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Ferc. | Al 31/12/2014
SEMIREMOLQUE MARCA KVR, ANO 2007 MODELO K-06 SERIE
01 [19/03/2008 | 01 859K06P407TG53C03 25,210.08| 20% 25,209.08 1.00 25,210.08
02 | 20/06/2008 | 01 |CARRETA PLATAFORMA SEMIRREMOLQUE PLACA ZC 1873 29,364.71| 20% 29,363.71 1.00 29,364.71
03 | 29/08/2008 | 01 |SEMIRREMOLQUE MARCA FAMENIPLACA ZC-1638 25,210.08| 20% 25,209.08 1.00 25,210.08
04 | 09/12/2008 | 01 |REMOLCADOR SCANIA LA 6X4 ROJO MOTOR 8061900 252,100.84| 20% 187,028.49| 29,411.76| 216,440.26
05 | 05/06/2010 | 01 |SEMIREMOLQUE MARCA NASSI, PLACA ZD5553, ANO 2008 29,411.76| 20% 20,588.24 5,882.35 26,470.59
06 | 27/00/2010 | 01 [VEHICULO AUTOMOTOR CLASE N3-REMOLCADOR MARCA SCANIA
COLOR BLANCO PLACA M1W-872 251,529.39| 20% 138,341.16| 29,345.10| 167,686.25
08 | 24/08/2011 | 01 |REVMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, ANO DE
FABRICACION 2011 317,073.72| 20% 126,829.49| 36,991.93 163,821.42
09 | 10/12/2013 | 01 |COMPRESORA DE SCANIA 2,491.53| 20% 0.00 498.31 498.31
10 | 13/12/2013 | 01 [RADIADOR SCANIA 2,542.37| 20% 0.00 508.47 508.47
934,934.48 552,569.25|102,640.93| 655,210.18
335111 Muebles y Enseres 335111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adqg.|Unid | Descripcidon Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Ferc. | Al 31/12/2014
01 | 14/08/2008 | 01 |CARPA DE LONA ENCERADA TIPO TRAYLER 1,008.40| 10% 974.79 33.61 1,008.40
02 | 01/02/2013 | 01 |SILLA TAPIZADA Y MUEBLE DE ESTANTERIA 1,694.92| 10% 155.37 169.49 324.86
2,703.32 1,130.16 203.10 1,333.26
336111 Equipos de Computo 336111 tasa Depreciacion
N° [Fecha Adqg.|{Unid. Descripciéon Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Eerc. | Al 31/12/2014
01 | 27/03/2008 | 01 |COMPUTADORA INTEL CORE DUO DISCI DURO DE400GB 2,251.26| 25% 2,250.26 1.00 2,251.26
02 | 13/03/2011 | 01 |UN PROCESADOR MARCA SONY 1,524.58| 25% 914.75 381.15 1,295.90
03 | 20/11/2011 | 01 |LCD DE 26" LK310 677.12| 25% 315.99 169.28 485.27
4,452.96 3,481.00 551.43 4,032.43
336911 Otros Equipos 336911 tasa Depreciacion
N° [Fecha Adqg.|{Unid. Descripciéon Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Eerc. | Al 31/12/2014
01 | 27/03/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR FT 954-0052978 80.51| 10% 2013 8.05 28.18
02 | 30/04/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR BLACBERRY 9350 NEGRO APOLLO FT 450-94334 610.17| 10% 142.38 61.02 203.40
03 | 28/05/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR GMS NOKIA C1-01 GRIS FT 954-56013 114.41| 10% 24.79 11.44 36.23
04 | 28/05/2012 | 01 |EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 450-95845 84.75| 10% 18.37 8.48 26.85
05 | 03/07/2012 | 01 |EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 800-74818 84.75| 10% 16.95 8.48 2543
06 | 02/09/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR BLACKBERRY BLANCO FT 456-19644 711.86| 10% 118.64 71.19 189.83
07 | 17/11/2012 | 01 |RADIADOR COMPLETO MOTOR SCANIA 1,767.12| 10% 220.89 176.71 397.60
08 [ 30/11/2012 | 01 |CISTERNA DE 4600 GL, CHASIS TIPO L DE 1/4" GLOSS ACRIILICO 16,949.15| 10% 1,977.40 1,694.92 3,672.32
09 | 13/12/2012 ] 01 |KIT DE BOMBA PARA AGUA 5,969.49| 10% 646.69 596.95 1,243.64
SISTEMA DE ASPERSION EM DIAMETRO 2 PULGADAS PARA
10 (29/12/2012 | O | rrrnin 508.47| 10% 50.85 50.85 101.70
11 | 11/01/2013 TANQUE 11001 372.80| 10% 3417 37.28 71.45
27,253.48 3,271.26f 2,725.35 5,996.61
1,206,338.60| | 560,451.67| 125,870.33| 686,322.00|
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ACTIVO FIJO - DEPRECIACION ACUMULADA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

334111 Unidades de Transportes 334111 tasa Depreciacion
N° |[Fecha Adg.|Unid. Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
o1 | 191032008 | 01 SEMIREMOLQUE MARCA KVR, ANO 2007 MODELO K-06 SERIE
859K06P407TG53C03 25,210.08| 20% 22,689.07 2,520.01 25,209.08
02 | 20/06/2008 | 01 [CARRETA PLATAFORMA SEMIRREMOLQUE PLACA ZC 1873 29,364.71| 20% 24,470.59 4,893.12 29,363.71
03 | 29/08/2008 [ 01 [SEMIRREMOLQUE MARCA FAMENI PLACA ZC-1638 25,210.08] 20% 20,588.23 4,620.85 25,209.08
04 |09/12/2008 [ 01 |REMOLCADOR SCANIA LA 6X4 ROJO MOTOR 8061900 252,100.84| 20% 149,213.37| 37,815.13 187,028.50
05 | 05/06/2010 [ 01 |SEMIREMOLQUE MARCA NASSI, PLACA ZD5553, ANO 2008 29,411.76( 20% 14,705.88 5,882.35 20,588.23
06 | 2710012010 | 01 |VEHICULO AUTOMOTOR CLASE N3-REMOLCADOR MARCA SCANIA
COLOR BLANCO PLACA M1W-872 251,529.39| 20% 100,611.75| 37,729.41 138,341.16
07 | 281212010 | 01 REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, COLOR
AZUL, ANO DE FABRICACION 2010 328,343.75| 20% 131,337.50| 49,251.56 180,589.06
08 | 241082011 | o1 REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, ANO DE
FABRICACION 2011 317,073.72| 20% 84,552.99| 42,276.50 126,829.49
Adquisiciones
09 | 10/12/2013 | 01 [COMPRENSORA DE SCANIA 2,491.53 0.00 0.00 0.00
10 | 13/22/2013 | 01 |RADIADOR SCANIA 2,542.37 0.00 0.00 0.00
1,263,278.23 548,169.38|184,988.93| 733,158.31
335111 Muebles y Enseres 335111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adqg.|Unid | Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
01 | 14/08/2008 | 01 [CARPA DELONA ENCERADA TIPO TRAYLER 1,008.40| 10% 873.95 100.84 974.79
Adquisiciones
02 [01/02/2013] 01 [SILLA TAPZADA Y MUEBLE DE ESTANTERIA 1,694.92| 10% 0.00 155.37 155.37
2,703.32 873.95 256.21 1,130.16
336111 Equipos de Computo 336111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adqg.|Unid | Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
01 | 27/03/2008 [ 01 |COMPUTADORA INTEL CORE DUO DISCI DURO DE400GB 2,251.26| 25% 2,138.69 111.57 2,250.26
02 | 13/03/2011 | 01 |UN PROCESADOR MARCA SONY 1,524.58| 25% 533.61 381.15 914.76
03 | 20/11/2011 | 01 [LCD DE 26" LK310 677.12| 25% 146.71 169.28 315.99
4,452.96 2,819.01 662.00 3,481.01
336911 Otros Equipos 336911 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adg.|Unid | Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
01 | 27/03/2012 | 01 |[EQUIPO CELULAR FT 954-0052978 80.51| 10% 12.08 8.05 20.13
02 | 30/04/2012 | 01 [EQUIPO CELULAR BLACBERRY 9350 NEGRO APOLLO FT 450-94334 610.17| 10% 81.36 61.02 142.38
03 | 28/05/2012 | 01 [EQUIPO CELULAR GMS NOKIA C1-01 GRIS FT 954-56013 114.41| 10% 13.35 11.44 24.79
04 | 28/05/2012 | 01 [EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 450-95845 84.75| 10% 9.89 8.48 18.37
05 | 03/07/2012 | 01 (EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 800-74818 84.75| 10% 8.46 8.48 16.94
06 |02/09/2012 | 01 |[EQUIPO CELULAR BLACKBERRY BLANCO FT 456-19644 711.86| 10% 47 46 71.19 118.65
07 |17/11/2012 | 01 |RADIADOR COMPLETO MOTOR SCANIA 1,767.12| 10% 4418 176.71 220.89
08 | 30/11/2012 | 01 [CISTERNA DE 4600 GL, CHASIS TIPO L DE 1/4" GLOSS ACRIILICO 16,949.15| 10% 282.49 1,694.92 1,977.41
09 | 13/12/2012 | 01 |KIT DE BOMBA PARA AGUA 5.069.49| 10% 49.75 596.95 646.70
SISTEMA DE ASPERSION EM DIAMETRO 2 PULGADAS PARA
10| 201122012 | 01 | ormna 508.47| 10% 0.00 50.85 50.85
Adquisiciones
11 | 11/01/2013 | |TANQUE 1100L 372.80| 10% 0.00 34.17 3417
27,253.48 549.02| 2,722.24 3,271.26

1,297,687.99|

| 552,411.36|188,629.38| 741,040.74




[SS o 3 UNIVERSIDAD FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
>~/ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

PRESTAMO N° 01 -2013

BANCO E FINANCIERO
7 Rarve T JoAed <3 A M rEes
MEC TRANSPORTE MULTIPLES SAC
RUC: 20480219644
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0064112010 BANCO AMERIKA FINANCIERA
MONEDA: DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO| $35,042.02
TEA 15.00%
TEM 1.17
TCEA 15.54%
FECHA DE TOTAL IGV CUOTA COM.
CUOTAN® SALDO AMORT INTERESES 373 LEASING | COBRANZ | PAGOS SALDO
VCTO 451 CUOTA
INC.IGV [AINC. IGV
0 02/01/2011| 116,806.72 35,042.02 0.00 35,042.02 6657.98| 41,700.00 0.00 41,700.00 0.00
1 02/02/2011 81,764.70 1805.10 957.90 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
2 02/03/2011 79,959.60 1826.25 936.75 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
3 02/04/2011 78,133.35 1847.64 915.36 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
4 02/05/2011 76,285.70, 1869.29 893.71 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
5 02/06/2011 74,416.41 1891.19 871.81 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
6 02/07/2011 72,525.23 1913.35 849.65 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
7 02/08/2011 70,611.87 1935.76 827.24 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
8 02/09/2011 68,676.11 1958.44 804.56 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
9 02/10/2011 66,717.68 1981.38 781.62 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
10 02/11/2011 64,736.30 2004.60| 758.40 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
11 02/12/2011 62,731.70 2028.08 734.92 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
12 02/01/2012 60,703.62 2051.84 711.16 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
13 02/02/2012 58,651.78 2075.88 687.12 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
14 02/03/2012 56,575.90| 2100.20 662.80 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
15 02/04/2012 54,475.70 2124.80 638.20 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
16 02/05/2012 52,350.90| 2149.69 613.31 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
17 02/06/2012 50,201.21 2174.88 588.12 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
18 02/07/2012 48,026.33 2200.36 562.64 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
19 02/08/2012 45,825.97 2226.14 536.86 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
20 02/09/2012 43,599.83 2252.22 510.78 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
21 02/10/2012 41,347.61 2278.60 484.40 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
22 02/11/2012 39,069.01 2305.30| 457.70 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
23 02/12/2012 36,763.71 2332.30 430.70, 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
24 02/01/2013 34,431.40 2359.63 403.37 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
25 02/02/2013 32,071.78 2387.27 375.73 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
26 02/03/2013 29,684.51 2415.24 347.76 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
27 02/04/2013 27,269.27 2443.53 319.47 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
28 02/05/2013 24,825.74 2472.16 290.84 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
29 02/06/2013 22,353.58 2501.12 261.88 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
30 02/07/2013 19,852.45 2530.42 232.58 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
31 02/08/2013 17,322.03 2560.07 202.93 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
32 02/09/2013 14,761.97 2590.06 172.94 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
33 02/10/2013 12,171.91 2620.40| 142.60 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
34 02/11/2013 9,551.51 2651.10 111.90 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
35 02/12/2013 6,900.41 2682.16 80.84 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
36 02/01/2014 4,218.25 2713.58 49.42 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35
37 02/02/2014 1,504.67 1504.69 1504.69 285.89| 1790.5811 1790.58
-0.02 116,806.75 19,207.96 136,014.71 19,184.81 161,857.50 85.68 156,862.25 5,080.93
CONCEPTO IMPORTE
Intereses Diferidos al 31/12/2013 49.42
ITF Diferido al 31/12/2013 0
Total Cargas Diferidos 49.42
Saldo deuda pendiente al 31/12/2013 5,080.93 2.77| 14,086.89
Total Cuentas por pagar Diversas 5,080.93 14,086.89
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PRESTAMO N° 02 - 2013

BANCO FINANCIERO

7 Rarwe S e w1 A 2 e

MEC TRANSPORTE MULTIPLES SAC

RUC: 20480219644
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0003082011 BANCO AMERIKA FINANCIERA

MONEDA: DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $ 33,050.85,
TEA 12%
TEM 0.95%
TCEA 12.93%
M. TA M.
CUOTA | FECHA DE SALDO AMORT INTERESES | TOTAL IGV COCB(I.:ANZA LEAcSlIJI\(I)G INC. COCB(l:ANZA PAGO S SALDO
N° VCTO 373 451
INC. IGV IGV INC. IGV
0 02/10/2011| 116,101.69| 33050.85 0.00] 33050.85| 5949.15 0.00 39000.00 0.00 39,000.00 0.00
1 02/11/2011| 83,050.84 -788.08 788.08 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00
2 02/12/2011| 83,838.92 1932.74] 795.56 2728.3[ 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
3 02/01/2012| 81,906.18 1951.08 777.22 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
4 02/02/2012| 79,955.10 1969.59 758.71 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
5 02/03/2012| 77,985.51 1988.28 740.02 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
6 02/04/2012| 75,997.23 2007.15 721.15 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
7 02/05/2012| 73,990.08 2026.20 702.10 2728.3[ 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
8 02/06/2012| 71,963.88 2045.42 682.88 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
9 02/07/2012 69,918.46 2064.83 663.47 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
10 02/08/2012| 67,853.63 2084.43 643.87 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
11 02/09/2012| 65,769.20 2104.21 624.09 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
12 02/10/2012| 63,664.99 2124.17 604.13 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
13 02/11/2012| 61,540.82 2144.33 583.97 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
14 02/12/2012| 59,396.49 2164.68 563.62 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
15 02/01/2013| 57,231.81 2185.22 543.08 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
16 02/02/2013| 55,046.59 2205.95 522.35 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
17 02/03/2013| 52,840.64 2226.89 501.41 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
18 02/04/2013| 50,613.75 2248.02 480.28, 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
19 02/05/2013| 48,365.73 2269.35 458.95 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
20 02/05/2013| 46,096.38 2290.88 437.42 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
21 02/06/2013| 43,805.50 2312.62 415.68| 2728.3[ 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
22 02/07/2013| 41,492.88 2334.57 393.73 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
23 02/08/2013| 39,158.31 2356.72 371.58 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
24 02/09/2013| 36,801.60 2379.08 349.22 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
25 02/10/2013| 34,422.52 2401.66 326.64 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
26 02/11/2013| 32,020.86 2424.45 303.85 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
27 02/12/2013| 29,596.41 2447.46 280.84 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
28 02/01/2014| 27,148.95 2470.68 257.62 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
29 02/02/2014| 24,678.27 2494.12 234.18 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
30 02/03/2014| 22,184.15 2517.79 210.51 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
31 02/04/2014| 19,666.36 2541.68 186.62 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
32 02/05/2014| 17,124.68 2565.80 162.50 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
33 02/06/2014| 14,558.88 2590.15 138.15 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
34 02/07/2014| 11,968.73 2614.73 113.57 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
35 02/08/2014| 9,354.00 2639.54 88.76 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
36 02/09/2014| 6,714.46 2664.59 63.71 2728.3[ 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
37 02/10/2014| 4,049.87 2689.87 38.43 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
PCION 1,360.00 1360.00 1360 244.80 1,604.80 1,604.80
0.00 116,101.70| 16,527.95 |132,629.65|23,873.34 84.96 156,502.84 84.96 122,765.50| 33,822.30
CONCEPTO IMPORTE
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1494.04
ITF Diferido al 31/12/2013 0
Total Cargas Diferidos 1494.04
Saldo deuda pendiente al 31/12/201 33,822.30 2.80| 94567.12
Total Cuentas por pagar Diversas 33,822.30 94,567.12
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PRESTAMO N° 03 -2013

=R ARLETES I F L
SULLANA

CRONOGRAMA DE PAGOS POR PRESTAMOS N° 101008012000021989

MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO| $29526.42
TEA 20.1700%
TEM 0.01543262
TCEA 20.1699%
CUOTA| FECHA DE INTERESES TOTAL INT.
N° VCTO SALDO AMORT 373 ITF 451 MORA PAGO SALDO
671
0 27/04/2012| 29,526.42 0 455.67 0 0 0
1 02/06/2012| 29,526.42 704.52 551.31 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
2 02/07/2012| 28,821.95 804.40 451.38 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
3 02/08/2012| 28,017.55 802.35 453.43 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
4 02/09/2012| 27,215.20 814.79 440.99 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
5 02/10/2012| 26,400.41 840.72 415.06 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
6 02/11/2012| 25,559.69 840.46 415.33 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
7 02/12/2012| 24,719.23 865.94 389.85 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
8 02/01/2013| 23,853.29 866.91 388.88 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
9 02/02/2013| 22,986.38 880.35 375.44 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
10 02/03/2013| 22,106.03 927.39 328.39 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
11 02/04/2013| 21,178.64 908.37 347.41 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
12 02/05/2013| 20,270.27 932.67 323.12 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
13 02/06/2013| 19,337.60 936.91 318.87 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
14 02/07/2013| 18,400.69 960.71 295.08 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
15 02/08/2013| 17,439.98 966.33 289.45 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
16 02/09/2013| 16,473.65 981.31 274.47 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
17 02/10/2013| 15,492.34| 1,004.33 251.46 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
18 02/11/2013| 14,488.01 1,012.09 243.69 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
19 02/12/2013| 13,475.92| 1,034.57 221.21 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
20 02/01/2014| 12,441.35| 1,043.82 211.96 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
21 02/02/2014| 11,397.53| 1,060.00 195.78 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
22 02/03/2014| 10,337.53| 1,092.05 163.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
23 02/04/2014| 9,245.48| 1,093.37 162.42 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
24 02/05/2014| 8,152.11| 1,114.42 141.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
25 02/06/2014| 7,037.69| 1,127.59 128.19 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
26 02/07/2014| 5,910.10[ 1,148.05 107.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
27 02/08/2014| 4,762.05| 1,162.87 92.91 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
28 02/09/2014( 3,599.18| 1,180.90 74.89 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
29 02/10/2014| 2,418.28 1,200.42 55.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
30 02/11/2014| 1,217.86| 1,217.86 37.97 0.05| 1,255.88 0.00 1,255.88
0.00| 29,526.42 8,602.79 1.50| 37,675.04 0.00| 23,860.84 13,814.20
CONCEPTO IMPORTE |T.C. CIERR|IMPORTE S/.
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1,372.30 2.796( 3,836.95
ITF Diferido al 31/12/2013 0.50 2.769 1.38
Total cargas Diferidas 1,372.80 3,838.34
Saldo Deuda Pendiente 31/12/2013| 13,814.20 2.769| 38,624.50
Total cuentas por Pagar Diversas 13,814.20 38,624.50
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PRESTAMO N° 04 - 2013

& scotiabank

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 773723 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $120,000

TEA 8.50%

TEM 0.068214934

TCEA 9.00%

CUOTA | FECHADE SALDO AMORT | INTERESES |COMISIONES TOTAL INT. MORA PAGO SALDO
N° VCTO 45 671
1 26/08/2012| 120,000.00 2,955.56 818.58 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
2 25/09/2012( 117,044.44 2,975.72 798.42 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
3 25/10/2012| 114,068.72 2,996.02 778.12 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
4 24/11/2012| 111,072.70 3,016.46 757.68 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
5 24/12/2012| 108,056.24 3,037.04 737.10 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
6 23/01/2013| 105,019.20 3,057.75 716.39 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
7 22/02/2013| 101,961.45 3,078.61 695.53 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
8 25/03/2013| 98,882.84 3,077.05 697.09 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
9 24/04/2013| 95,805.79 3,120.60 653.54 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
10 24/05/2013| 92,685.19 3,141.89 632.25 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
11 24/06/2013|  89,543.30 3,142.89 631.25 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
12 24/07/2013| 86,400.41 3,184.76 589.38 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
13 23/08/2013| 83,215.65 3,206.49 567.65 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
14 23/09/2013| 80,009.16 3,210.10 564.04 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
15 23/10/2013|  76,799.06 3,250.26 523.88 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
16 22/11/2013| 73,548.81 3,272.43 501.71 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
17 23/12/2013| 70,276.38 3,278.71 495.43 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
18 22/01/2014| 66,997.67 3,317.12 457.02 3.91 3,778.05 3,778.05
19 21/02/2014| 63,680.56 3,339.74 434.40 3.91 3,778.05 3,778.05
20 24/03/2014| 60,340.81 3,348.76 425.38 3.91 3,778.05 3,778.05
21 23/04/2014| 56,992.05 3,385.37 388.77 3.91 3,778.05 3,778.05
22 23/05/2014| 53,606.68 3,408.46 365.68 3.91 3,778.05 3,778.05
23 23/06/2014| 50,198.22 3,420.26 353.88 3.91 3,778.05 3,778.05
24 23/07/2014| 46,777.96 3,455.04 319.10 3.91 3,778.05 3,778.05
25 22/08/2014| 43,322.92 3,478.61 295.53 3.91 3,778.05 3,778.05
26 22/09/2014| 39,844.30 3,493.25 280.89 3.91 3,778.05 3,778.05
27 22/10/2014| 36,351.05 3,526.17 247.97 3.91 3,778.05 3,778.05
28 21/11/2014| 32,824.88 3,550.23 223.91 3.91 3,778.05 3,778.05
29 22/12/2014| 29,274.66 3,567.76 206.38 3.91 3,778.05 3,778.05
30 21/01/2015| 25,706.90 3,598.78 175.36 3.91 3,778.05 3,778.05
31 20/02/2015( 22,108.12 3,623.33 150.81 3.91 3,778.05 3,778.05
32 23/03/2015| 18,484.79 3,643.83 130.31 3.91 3,778.05 3,778.05
33 22/04/2015| 14,840.96 3,672.90 101.24 3.91 3,778.05 3,778.05
34 22/05/2015| 11,168.05 3,697.96 76.18 3.91 3,778.05 3,778.05
35 22/06/2015 7,470.10 3,721.48 52.66 3.91 3,778.05 3,778.05
36 22/07/2015 3,748.62 3,748.61 25.57 3.91 3,778.09 3,778.09
0.00( 120,000.00( 15,869.09 140.76 136,009.84 0.00( 64,226.85| 71,782.99
SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2013 $71,782.99 2.796| S/. 200,705.28
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO $71,782.99 S/. 200,705.28
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PRESTAMO N°01 - 2014

& Scotiabank

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 773723 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $ 120,000.00
TEA 8.50%
TEM 0.068214934
TCEA 9.00%
CUOTA| FECHA DE SALDO AMORT INTERESES |COMISIONES TOTAL | INT. MORA PAGO SALDO

N° VCTO 45 671
1 26/08/2012| 120,000.00 2,955.56 818.58 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
2 25/09/2012| 117,044.44 2,975.72 798.42 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
3 25/10/2012| 114,068.72 2,996.02 778.12 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
4 24/11/2012| 111,072.70 3,016.46 757.68 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
5 24/12/2012| 108,056.24 3,037.04 737.10 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
6 23/01/2013| 105,019.20 3,057.75 716.39 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
7 22/02/2013| 101,961.45 3,078.61 695.53 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
8 25/03/2013 98,882.84 3,077.05 697.09 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
9 24/04/2013 95,805.79 3,120.60 653.54 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
10 24/05/2013 92,685.19 3,141.89 632.25 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
11 24/06/2013 89,543.30 3,142.89 631.25 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
12 24/07/2013 86,400.41 3,184.76 589.38 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
13 23/08/2013 83,215.65 3,206.49 567.65 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
14 23/09/2013 80,009.16 3,210.10 564.04 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
15 23/10/2013 76,799.06 3,250.26 523.88 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
16 22/11/2013 73,548.81 3,272.43 501.71 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
17 23/12/2013 70,276.38 3,278.71 495.43 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
18 22/01/2014 66,997.67 3,317.12 457.02 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
19 21/02/2014 63,680.56 3,339.74 434.40 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
20 24/03/2014 60,340.81 3,348.76 425.38 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
21 23/04/2014 56,992.05 3,385.37 388.77 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
22 23/05/2014 53,606.68 3,408.46 365.68 3.91| 3,778.05 3,778.05 0.00
23 23/06/2014 50,198.22 3,420.26 353.88 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
24 23/07/2014| 46,777.96 3,455.04 319.10 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
25 22/08/2014| 43,322.92 3,478.61 295.53 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
26 22/09/2014 39,844.30 3,493.25 280.89 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
27 22/10/2014 36,351.05 3,526.17 247.97 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
28 21/11/2014 32,824.88 3,550.23 223.91 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
29 22/12/2014 29,274.66 3,567.76 206.38 3.91] 3,778.05 3,778.05
30 21/01/2015 25,706.90 3,598.78 175.36 3.91| 3,778.05 3,778.05
31 20/02/2015 22,108.12 3,623.33 150.81 3.91| 3,778.05 3,778.05
32 23/03/2015 18,484.79 3,643.83 130.31 3.91| 3,778.05 3,778.05
33 22/04/2015 14,840.96 3,672.90 101.24 3.91| 3,778.05 3,778.05
34 22/05/2015 11,168.05 3,697.96 76.18 3.91] 3,778.05 3,778.05
35 22/06/2015 7,470.096 3,721.48 52.66 3.91] 3,778.05 3,778.05
36 22/07/2015 3,748.62 3,748.61 25.57 3.91| 3,778.09 3,778.09
0.00| 120,000.00 15,869.09 140.76| 136,009.84 0.00| 105,785.40| 30,224.44

SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2014
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO $ 30,224.40 2.989 90,340.86
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PRESTAMO N°02-2014

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0000021891 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2014

PRESTAMO $100,306.08,
T.C 2.719
TEA 11%
TEM 0.008734594
TCEA 12.00%

PORTES CUOTA

CUOOTA FECHA  ISALDO AMORT INTERESES TOTAL IGV COBR. COM.COBRANZA| COM. COBRANZA | TOTAL LEAsEBACK|  PAGO SALDO

N 181102 186102 632202 I1GV 189102 INC. IGV IGV INC. IGV
1 01/05/2014 | 85,005.15( 17,009.53 0.00{ 17,009.53| 3,061.72 3.00 0.54 3.54| 3,062.26] 20,074.79| 20,074.79 0.00
2 01/06/2014 | 67,995.62| 1,615.52 593.91| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
3 01/07/2014 | 66,380.10[ 1,629.63 579.80] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
4 01/08/2014 | 64,750.47| 1,643.86) 565.57| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
5 01/09/2014 | 63,106.61| 1,658.22 551.21] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24] 2,610.67| 2,610.67 0.00
6 01/10/2014 | 61,448.39| 1,672.70 536.73| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
7 01/11/2014 | 59,775.69| 1,687.31 522.12| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
8 01/12/2014 | 58,088.38| 1,702.05 507.38| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
9 01/01/2015 | 56,386.33| 1,716.92 492.51] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24] 2,610.67 2,610.67
10 | 01/02/2015 | 54,669.41| 1,731.92 477.51) 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
11 | 01/03/2015 | 52,937.49 1,747.04 462.39] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
12 | 01/04/2015 | 51,190.45| 1,762.30 447.13| 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
13 | 01/05/2015 | 49,428.15| 1,777.70 431.73] 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
14 | 01/06/2015 | 47,650.45| 1,793.22 416.21) 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
15 | 01/07/2015 | 45,857.23| 1,808.89 400.54| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
16 | 01/08/2015 | 44,048.34| 1,824.69 384.74| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67 2,610.67
17 | 01/09/2015 | 42,223.65| 1,840.62 368.81| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
18 | 01/10/2015 | 40,383.03| 1,856.70 352.73| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24| 2,610.67 2,610.67
19 | 01/11/2015 | 38,526.33| 1,872.92 336.51| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
20 | 01/12/2015 | 36,653.41| 1,889.28 320.15] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
21 [ 01/01/2016 | 34,764.13| 1,905.78 303.65 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
22 | 01/02/2016 | 32,858.35| 1,922.43 287.00] 2,209.43[ 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24| 2,610.67 2,610.67
23 [ 01/03/2016 | 30,935.92| 1,939.22 270.21| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
24 | 01/04/2016 | 28,996.70| 1,956.16 253.27| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
25 [ 01/05/2016 | 27,040.54| 1,973.24 236.19| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
26 | 01/06/2016 | 25,067.30] 1,990.48 218.95( 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
27 | 01/07/2016 | 23,076.82| 2,007.86) 201.57| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
28 | 01/08/2016 | 21,068.96| 2,025.40 184.03| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
29 | 01/09/2016 | 19,043.56| 2,043.09 166.34[ 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67 2,610.67
30 | 01/10/2016 | 17,000.47| 2,060.94 148.49| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
31 | 01/11/2016 | 14,939.53| 2,078.94 130.49( 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67 2,610.67
32 | 01/12/2016 | 12,860.59] 2,097.10 112.33] 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
33 | 01/01/2017 | 10,763.49| 2,115.42 94.01] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67 2,610.67
34 | 01/02/2017 | 8,648.07] 2,133.89 75.54) 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
35 | 01/03/2017 | 6,514.18] 2,152.53 56.9| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
36 | 01/04/2017 | 4,361.65| 2,171.33 38.1) 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
37 | 01/05/2017 | 2,190.32| 2,190.32 19.11] 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24] 2,610.67 2,610.67
OPC 01/05/2017 0.00 0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 1.00
0.00{ 85,005.15| 11,544.86| 96,550.01| 17,378.92 111.00 19.98 130.98(17,398.90| 114,059.91| 38,349.48 75,710.43

TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO |$ 75710.31

2.989] 226,298.18
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PRESTAMO N° 03-2014

AR MLy sL
=S SULLANA

CRONOGRAMA DE PAGOS POR PRESTAMOS N° 108-224-2000562
REPROMAGRAMADO AL 28/09/2017
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $ 36,000.00
TEA 19.5600%
TEM 1.50%
TCEA 19.5599%
CUOTA| FECHA DE INTERESES TOTAL INT. MORA
N° vcTo SALDO AMORT 373 ITF 451 671 PAGO SALDO
1 30/10/2014 36,000 766.09 539.95 0.05 1306.09 1306.09
2 30/11/2014| 35,233.91 742.07 563.97 0.05 1306.09 1306.09
3 30/12/2014| 34,491.84 806.08 499.96 0.05 1306.09 1306.09
4 30/01/2015| 33,685.76 783.83 522.21 0.05 1306.09 1306.09
5 28/02/2015 | 32,901.93 829.12 476.92 0.05 1306.09 1306.09
6 30/03/2015| 32,072.81 824.99 481.05 0.05 1306.09 1306.09
7 30/04/2015 | 31,247.82 823.56 482.48 0.05 1306.09 1306.09
8 30/05/2015 30,424.26 849.69 456.35 0.05 1306.09 1306.09
9 30/06/2015 | 29,574.57 847.53 458.51 0.05 1306.09 1306.09
10 30/07/2015 | 28,727.04 875.14 430.90 0.05 1306.09 1306.09
11 31/08/2015 | 27,851.90 860.19 445.85 0.05 1306.09 1306.09
12 30/09/2015| 26,991.71 901.17 404.87 0.05 1306.09 1306.09
13 30/10/2015 26,090.54 914.69 391.35 0.05 1306.09 1306.09
14 30/11/2015| 25,175.85 915.72 390.32 0.05 1306.09 1306.09
15 30/12/2015 | 24,260.13 942.14 363.90 0.05 1306.09 1306.09
16 30/01/2016 | 23,317.99 944.52 361.52 0.05 1306.09 1306.09
17 29/02/2016 | 22,373.47 970.44 335.60 0.05 1306.09 1306.09
18 30/03/2016 21,403.03 984.99 321.05 0.05 1306.09 1306.09
19 30/04/2016 | 20,418.04 989.48 316.56 0.05 1306.09 1306.09
20 30/05/2016 | 19,428.56 1014.61 291.43 0.05 1306.09 1306.09
21 30/06/2016 | 18,413.95 1020.55 285.49 0.05 1306.09 1306.09
22 30/07/2016 | 17,393.40 1045.13 260.91 0.05 1306.09 1306.09
23 31/08/2016 | 16,348.27 1044.33 261.71 0.05 1306.09 1306.09
24 30/09/2016 | 15,303.94 1076.47 229.57 0.05 1306.09 1306.09
25 30/10/2016 14,227.47 1085.45 220.59 0.05 1306.09 1306.09
26 30/11/2016 | 13,142.02 1108.90 197.14 0.05 1306.09 1306.09
27 30/12/2016 | 12,033.12 1125.53 180.51 0.05 1306.09 1306.09
28 30/01/2017 10,907.59 1136.91 169.13 0.05 1306.09 1306.09
29 30/02/2017 9,770.68 1164.38 141.66 0.05 1306.09 1306.09
30 30/03/2017 8,606.30 1176.93 129.11 0.05 1306.09 1306.09
31 30/04/2017 7,429.37 1183.34 122.70 0.05 1306.09 1306.09
32 30/05/2017 6,246.03 1218.62 87.42 0.05 1306.09 1306.09
33 30/06/2015 5,027.41 1228.07 77.97 0.05 1306.09 1306.09
34 30/07/2017 3,799.34 1247.11 58.93 0.05 1306.09 1306.09
35 30/08/2017 2,552.23 1266.44 39.60 0.05 1306.09 1306.09
36 30/09/2017 1,285.79 1288.73 18.02 0.05 1306.80 1306.80
0 36,002.94 11,015.21 1.80 47,019.95 ] 2,612.18 44,407.77
IMPORTE $ T.C. CIERRE |importe S/.
Saldo Deuda Pendiente 31/12/2014 9,911.29 2.918 29,545.56
ITF Diferido al 31/12/2014 1.70 2.918 5.07
Total Cargas Dieridas 9,912.99 29,550.63
Saldo Deuda Pendiente al 31/12/2014 44,404.83 2.989| 132,726.04
Total cuentas pr pagar Diversas 44,404.83 132,726.04
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PRESTAMO N° 04-2014

e
n CHAR MLy s
-— SULLANA

CRONOGRAMA DE PAGOS POR PRESTAMOS N° 101008012000021989
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO| $29526.42
TEA 20.1700%
TEM 0.01543262
TCEA 20.1699%
CUOTA| FECHA DE INTERESES TOTAL INT.
SALDO AMORT ITF MORA PAGO SALDO
N° VCTO 373 451
671
0 27/04/2012| 29,526.42 0 455.67 0 0 0
1 02/06/2012| 29,526.42 704.52 551.31 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
2 02/07/2012| 28,821.95 804.40 451.38 0.05[ 1,255.83 0.00 1,255.83
3 02/08/2012| 28,017.55 802.35 453.43 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
4 02/09/2012| 27,215.20 814.79 440.99 0.05[ 1,255.83 0.00 1,255.83
5 02/10/2012| 26,400.41 840.72 415.06 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
6 02/11/2012| 25,559.69 840.46 415.33 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
7 02/12/2012| 24,719.23 865.94 389.85 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
8 02/01/2013| 23,853.29 866.91 388.88 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
9 02/02/2013| 22,986.38 880.35 375.44 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
10 02/03/2013| 22,106.03 927.39 328.39 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
11 02/04/2013| 21,178.64 908.37 347.41 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
12 02/05/2013| 20,270.27 932.67 323.12 0.05 1,255.84 0.00 1,255.84
13 02/06/2013| 19,337.60 936.91 318.87 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
14 02/07/2013| 18,400.69 960.71 295.08 0.05 1,255.84 0.00 1,255.84
15 02/08/2013| 17,439.98 966.33 289.45 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
16 02/09/2013| 16,473.65 981.31 274.47 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
17 02/10/2013| 15,492.34| 1,004.33 251.46 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
18 02/11/2013| 14,488.01| 1,012.09 243.69 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
19 02/12/2013| 13,475.92| 1,034.57 221.21 0.05[ 1,255.83 0.00 1,255.83
20 02/01/2014| 12,441.35| 1,043.82 211.96 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
21 02/02/2014| 11,397.53| 1,060.00 195.78 0.05[ 1,255.83 0.00 1,255.83
22 02/03/2014| 10,337.53| 1,092.05 163.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
23 02/04/2014| 9,245.48| 1,093.37 162.42 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
24 02/05/2014| 8,152.11| 1,114.42 141.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
25 02/06/2014 7,037.69 1,127.59 128.19 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
26 02/07/2014 5,910.10| 1,148.05 107.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
27 02/08/2014| 4,762.05 1,162.87 92.91 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
28 02/09/2014| 3,599.18| 1,180.90 74.89 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
29 02/10/2014 2,418.28 1,200.42 55.36 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
30 02/11/2014 1,217.86| 1,217.86 37.97 0.05| 1,255.88 0.00 1,255.88
0.00| 29,526.42 8,602.79 1.50 37,675.04 0.00| 23,860.84 13,814.20
CONCEPTO IMPORTE |T.C. CIERR|{IMPORTE S/.
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1,372.30 2.796 3,836.95
ITF Diferido al 31/12/2013 0.50 2.769 1.38
Total cargas Diferidas 1,372.80 3,838.34
Saldo Deuda Pendiente 31/12/2013| 13,814.20 2.769| 38,624.50
Total cuentas por Pagar Diversas 13,814.20 38,624.50
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5.1. Discusion de los Resultados
Lo mencionado en este capitulo lo tratamos con la informacion recopilada en los
apartados “1.1. Realidad problematica Y 3.4 Variables- operacionalizacion” referido al

tema estudiado.

Mec Transportes Multiples SAC es una empresa dedicada a brindar servicios de
transporte de carga de mercaderias en la provincia de Chiclayo, esta empresa fue
constituida ya hace 7 afos logrando posicionamiento en el mercado, un mercado
netamente competitivo en lo que consta el servicio de transporte. Sin embrago
encontramos un problema que afecta a la empresa respeto a saber cual es el costo de

capital y si su hallazgo tiene 0 no impacto en la rentabilidad.

Atraves de la entrevista aplicada al gerente general y al contador de la empresa
obtuvimos que no emplea un sistema para el manejo de control del costo de capital
debido a que no tienen politicas para la administracion financiera de los recursos de su
empresa, por lo que solo se dedican a generar utilidad y no saben cuanto es su costo de

sus fuentes de financiacion que posee la empresa.

El gerente nos dijo que solo elaboran proyecciones a corto plazo en reuniones de socios
por lo que aun no establecen sus politicas .Sin embargo también tienen problemas de
liquidez debida que no han tenido muchas ventas ultimamente lo cual se le hace dificil
cumplir con sus obligaciones financieras, por lo que también sus préstamos bancarios han
sido solicitadas en ddlares lo que hace que sus deudas aumenten por el tipo de cambio

que ha variado.

El contador menciono que la empresa si presenta rentabilidad financiera, pero no la
adecuada; debido a que no ha utilizado muy bien sus recursos propios y ha preferido los
recursos externos sin darse cuenta que ha ido aumentando su endeudamiento. Porque la
tasa de interés se ha elevado por los interese moratorios ocasionado a lo que no pagan a

la fecha con el endeudamiento antes mencionado.

A través de las teorias mencionadas nos podemos dar cuenta que esto tienen relacion
con lo recopilado en la empresa Mec Transpértes Multiples SAC ; respecto a Durban, S.
(2011). En su libro “Finanzas Corporativas “nos dice : El costo de capital es el costo de
aguellos recursos financieros a largo plazo que son necesarios para acometer la

inversion. Se mide que en el calculo se han utilizado costes explicitos o monetarios de
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cada fuente financiera, dando lugar al coste medio efectivo a pagar por los recursos
financieros utilizados.

Respecto a la aplicacién del costo de capital pudimos analizar que basicamente el trabajo
que realiza el contador es de encargarse de la documentacién de la empresa, lo
referencial. Pero més alla de eso no ha tenido la preocupacion por ninguna de las pares

en aplicar el costo de capital para facilitar el hallazgo de sus fuentes financieras.

Asi como también el autor Lawrence, G. (2007). En su libro “Principios de administracién
decimo” nos dice: Es la tasa de retorno que una empresa debe obtener de los proyectos

en los que invierte para mantener su valor de mercado y atraer fondos.

El wacc (costo promedio ponderado de capital) , que es el rendimiento promedio que esta
pagando la empresa por sus deudas y de capital que demandan la empresa Mec
Transportes Multiples SAC es para el afio 2013 de 9.55% y por lo cual para el afio 2014

tiene un porcentaje de 10.49%

La empresa Mec Transporte multiples SAC tiene en el EVA un coste de los recursos
propios de la empresa como el minimo retorno exigido por los accionistas como
retribucién por mantener su dinero ya que el incremento entre los dos afios 2013 y 2014

es del -125.19% lo cual destruye valor para la empresa.

Sin embargo realizamos las comparaciones correspondientes para el afio 2013 tiene un
rendimiento sobre el patrimonio de un 13.85% vy su costo de capital para el afio 2013 es
de 9.55% entonces para el afio 2014 su rendimiento es de 11.73%, y su costo de capital
es de 10.49% de ese mismo afio , lo cual podemos observar que el costo de capital para
el aflo 2013 es menor que la rentabilidad, lo cual es factible para que se mantenga en el
mercado, pero para el afio 2014 no hay mucha diferencia entre el costo de capital y la
rentabilidad ya que eso afecto a la empresa porque hemos visto que hay una disminucién

en la utilidad neta debido a las ventas y los préstamos en ddlares.
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6.1. Conclusiones.

Después de llevar a cabo la investigacién, esta arrojo una serie de conclusiones las

cuales se citan a continuacion:

Se realiz6 un analisis de la situacién de la empresa, donde se identific6 que uno de los
factores que influye al costo de capital es el endeudamiento externo a largo plazo que

muestra una baja tasa en los afios analizados por lo que es favorable para la empresa.

Concluimos que el costo de capital que hemos hallado para la empresa en el afio 2013
es de 9.55% y una rentabilidad de 13.85% en cambio para el afio 2014 su costo de capital
es de 10.49% y su rentabilidad es de 11.73% donde podemos decir que el ROE adsorbe
en los dos afios analizados al costo de capital lo cual muestra que la empresa si obtiene
ganancias siempre y cuando su proyeccion sea este porcentaje de rentabilidad sin
embargo existe la probabilidad que se muestre la empresa con un costo de capital en el
afio 2013 de 11.73% y una rentabilidad de 9.97% y para el afio 2014 su costo de capital
sea de 12.79% y su rentabilidad es de 10.90%por el cual decimos que si impacta.

La rentabilidad que aplica la empresa no es la adecuada por lo que su rentabilidad es
menor, lo cual decimos que son malas inversiones con un lento crecimiento y aplicando
el ratio correspondiente se obtiene que su rentabilidad si es rentable siempre y cuando su

costo sea menor.

Se identifico que los factores influyentes en la rentabilidad de la empresa mencionada son
las ventas y los gastos financieros ocasionados por el tipo de cambio de délares que ha

variado en los préstamos.
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6.2. Recomendaciones

De acuerdo a los resultados obtenidos durante la investigacién considerando las
conclusiones se realizan las siguientes recomendaciones a la empresa Mec Transporte

Multiples SAC para asi mejorar su rentabilidad:

Se recomienda que sigan empleando los recursos externos con terceros Y utilicen sus
recurso propios, para que asi traten de disminuir su costo de capital y de esta manera

puedan aumentar su utilidad.

Se le recomienda determinar frecuentemente el Costo de capital para evaluar el costo de
todas las fuentes de financiamiento de la empresa por lo que conllevaria a que la empresa

crea valor y obtenga la rentabilidad esperada.

Se le recomienda que emplee ratios para que puedan analizar el estado de liquidez que
tiene una empresa, el nivel endeudamiento a corto- Largo plazo, y su nivel de

rentabilidad.

Es recomendable también que realices estrategias para que tus ventas no disminuyan y
no se vea afectada la empresa, y de esta manera cumplas con tus préstamos bancarios
para que no genere intereses moratorios y deben de analizar la tasa que le dan los
bancos por los préstamos y solicitarlos en moneda nacional para que asi no tengas

perdida por el tipo de cambio.
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ESTRUCTURA DE CAPITAL

ANEXO N°01

Estructura de Capital del afio 2013 sin Impuestos

MODELO CAPM 2013
DETALLE %
rf 2.98
B 0.94
(rm-rf) 9.37
RC 11.79

RC = RF + B (RM-RF)]

RF Tasa de libre de riesgo

RM Tasa de rendimiento del mercado

0 (RM-RF) Prima de Riesgo

B Mide la sensibilidad de un acwtivo respeto a las fluctuaciones del mercado

|PONDERACION = (a) (b) (¢ ) *100 WACC=rd @y D%+rcC%
ESCUDO L <
FUENTES DE FINANCIAMIENTO VALOR COSTO FISCAL PROPORCION PONDERACION
BANCO FINANCIERO DEL PERU( LEASING) N° 1 5080.93 14,086.88|  15.54% 1 2.46% 0.38
BANCO FINANCIERO DEL PERU( LEASING) N° 2 33822.3 94,567.15|  12.00% 1 16.50% 1.98
CMAC SULLANA (PRESTAMO) N° 3 13,814.68 38,624.50|  20.17% 1 6.74% 1.36
SCOTIABANK PERU S.A.A N° 4 200,705.24 8.50% 1 35.03% 2.98
ACC. COMUNES 225,000.00 11.79% 1 39.27% 4.63
TOTAL 572,983.77 100% 11.33
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Estructura de Capital del afio 2014 sin Impuestos

MODELO CAPM 2014

DETALLE %
rf 2.26
B 1.01
(rm-rf) 9.37
RC 11.72

[Rc =RF + B (RM-RF)]

ANEXO N°02

RF Tasa de libre de riesgo
RM Tasa de rendimiento del mercado
0 (RM-RF) Prima de Riesgo

B Mide la sensibilidad de un acwvtivo respeto a las fluctuaciones del mercado

FUENTES DE FINANCIAMIENTO VALOR COSTO EFSI(S:gADI? PROPORCION | PONDERACION
SCOTIABANK PERU S.A.A (PRESTAMO) N° 1 90,340.86 9.00% 1 11.30% 1.02
SCOTIABANK PERU S.A.A (LEASEBACK) N° 2 226,298.18 12.00% 1 28.31% 3.40
CMAC SULLANA (PRESTAMO) N°3 132,726.04 19.56% 1 16.60% 3.25
ACC. COMUNES 350,000.00 11.72% 1 43.78% 5.13

TOTAL 799,365.07 100% 12.79

EVA = UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y DESPUES DE IMPUESTOS (UAIDI) - ACTIVO * COSTO PROMEDIO DE CAPITAL

DETALLE 2013 2014
(+) UTILIDAD NETA 52,379.23 49,483.96
(+) GASTOS FINANCIEROS 141,083.94 85,240.68
(-) UTILIDAD EXTRAORDINARIA 1,201.10 | 237,964.15
(+) PERDIDA EXTRAORDINARIA 0.00 125,865.11
ACTIVOS TOTALES 556,647.26 | 549,567.21
WACC 11.33 12.79
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DETALLE 2013 2014
(+)UTILIDAD NETA 52,379.23 49,483.96
(+)GASTOS FINANCIEROS 141,083.94 85,240.68
(-)UTILIDAD EXTRAORDINARIA 1,201.10 237,964.15
(+)PERDIDA EXTRAORDINARIA 0.00 125,865.11
UAIDI 192,262.07 22,625.60
WACC 11.33 12.79
ACTIVOS TOTALES 556,647.26 549,567.21
WACC 11.33 12.79
63,063.82  70,301.60
UAIDI 192,262.07| 22,625.60
(-) ACTIVO X WACC 63,063.82| 70,301.60
EVA 129,198.25 | -47,676.00

EVA -47,676.00 -129,198.25 *100
-129,198.25
EVA -136.90% |(2013-2014)
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ANEXO N°03

RENTABILIDAD DE LA EMPRESA

RENTABILIDAD DE LA EMPRESA PARA EL ANO 2013

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.

HOJA DE COSTOS 2013
Concepto Importe Ventas
Personal 415.00 447.00 185,505.00
Combustible 400.00 447.00 178,800.00
Lubricantes 350.00 447.00 156,450.00
Neumaticos 410.00 447.00 183,270.00
Seguro 235.00 447.00 105,045.00
Rastreo Satelital 300.00 447.00 134,100.00
Peaje 300.00 447.00 134,100.00
Depreciacién 499.00 447.00 223,053.00
Gastos Generales 250.00 447.00 111,750.00

Sub Total 3,159.00 1,412,073.00 ENTABILIDAD
Utilidad 315.00 447.00 140,805.00 9.97%
Valor de Venta 3,474.00 1,552,878.00

IGV 625.32 279,518.04

Total 4,099.32 1,832,396.04
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ANEXO N°04

RENTABILIDAD DE LA EMPRESA PARA EL ANO 2014

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.

HOJA DE COSTOS 2014
Personal 440.00 317 139,480.00
Combustible 515.00 317 163,255.00
Lubricantes 350.00 317 110,950.00
Neumaticos 410.00 317 129,970.00
Seguro 235.00 317 74,495.00
Rastreo Satelital 300.00 317 95,100.00
Peaje 325.00 317 103,025.00
Depreciacién 510.00 317 161,670.00
Gastos Generales 355.00 317 112,535.00

Sub Total S/. 1,090,480.00 RENTABILIDA
Utilidad 375.00 317 S/. 118,875.00 10.90%
Valorde Venta 3,815.00 S/. 1,209,355.00

IGV 686.7 S/. 217,683.90

Total 4,501.70 S/. 1,427,038.90

109



[S 4 : L_J.f\"l\"l'll(ﬁl‘l ).v'\l) FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
@Y~ SENOR DE SIPAN Escuela Profesional de Contabilidad

ANEXO N205

GUIA DE ENTREVISTA

[\ Lo 8 11 o1 =

L0 1o o P Fecha: ...... lociid......

I. Objetivo: Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la empresa
Mec Transportes Multiples SAC — 2015.
Il. Instrucciones: Estimado Gerente sirvase contestar la presente guia de entrevista,

toda vez que su opinién sera valiosa para la realizacion de esta investigacion.

2.1. ¢ Qué opinidn tiene usted acerca del costo de capital para medir la rentabilidad de la
empresa?

2.2. ¢ Considera usted importante el costo de capital? ¢ por qué?

2.3. ¢ Existen politicas para administrar el costo de capital en la empresa? ¢ Cuales?

2.4. ¢ Quién o quienes establecen las politicas dentro de la empresa?

2.5. ¢ Considera que la empresa muestra liquidez actualmente?

2.6. ¢ Existe un sistema de control para el manejo del costo de capital en la empresa?

2.7. ¢ Cree que el costo de capital tiene un alto impacto en la rentabilidad de la

representada?
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2.8. Podria explicarnos ¢,coOmo maneja la empresa los costos de la deuda a largo plazo?
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ANEXO N2 06

GUIA DE ENTREVISTA

I.Objetivo: Determinar el impacto del costo de capital en la rentabilidad de la
empresa Mec Transportes Multiples SAC — 2015.
Il.Instrucciones: Estimado Contador sirvase contestar la presente guia de entrevista,

toda vez que su opinidn serd valiosa para la realizacion de esta investigacion.

2.1. ¢ Qué opinidén tiene usted acerca del costo de capital para medir la rentabilidad de la

empresa?

2.2. ¢ Considera importante el costo de capital? ¢ por qué?

2.3. ¢ Considera usted que la empresa muestra liquidez actualmente?

2.4. ¢ Considera que el resultado econdmico- financiero es adecuado?

2.5. ¢ Cual es el factor de mayor influencia en los resultados?

2.6. ¢ Considera que actualmente la empresa presenta rentabilidad financiera? ¢ por qué?

2.7. ¢, Existe un sistema de control para el manejo del costo de capital en la empresa’
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2.8. ¢ Cree que el costo de capital tiene un alto impacto de la rentabilidad representada?

2.9. ¢ Sabe usted que factores afectan el costo de capital promedio ponderado — WACC

de la empresa?

2.10. ¢tiene conocimiento si queda utilidad después de deducir el costo

de capital invertido — EVA?

2.11. ¢Podria explicarnos ¢C6mo maneja la empresa los costos de la deuda a largo

plazo?
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ANEXO N° 07

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC N° 20480219644

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013
(Expresado en Nuevos Soles)

2014 2013 2014 2013
ACTIVO: PASIVO:
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 135,044.64 119,167.90 Sobregiros Bancarios 23.18 173.00
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,564.00 79,140.72 Obligaciones Financieras 17,405.50 59,284.97
Otras Cuentas por Cobrar 34,843.39 62,816.00 Cuentas por Pagar Comerciales 102,582.27 227,510.16
Suministros Diversos 209,076.39 211,039.91 Otras Cuentas por Pagar 0.00 56,035.55
Gastos Contratados por Anticipado 61,093.91 40,334.20 Total Pasivo Corriente 120,010.95 343,003.68
Total Activo Corriente 441,622.33 512,498.73
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 449,365.08 347,983.75
Total Pasivo No Corriente 449,365.08 347,983.75
Total Pasivo 569,376.03 690,987.43
Activo No Corriente PATRIMONIO NETO:
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,206,338.60 1,297,687.99 Capital Social 350,000.00 225,000.00
Depreciacion, Amortizacion Acumuladas 686,322.00 741,040.74
Activos Diferidos 29,550.61 0.00
Total Activo No Corriente 549,567.21 556,647.26 Resultados Acumulados 22,329.55 100,779.33
Resultados del Ejercicio 49,483.96 52,379.23
Total Patrimonio Neto 421,813.51 378,158.56
TOTAL ACTIVO 991,189.54 1,069,145.99 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 991,189.54 1,069,145.99
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ANEXO N° 08

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013

(Expresado en Nuevos soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

2014

1,428,275.20
0.00

Total de Ingresos Brutos

1,428,275.20

Costo de Ventas (Operacionales)
Otros Costos Operacionales

0.00

-1,308,071.57

Total Costos Operacionales

-1,308,071.57

Utilidad Bruta

120,203.63

(-) Gastos de Ventas

(-) Gastos de Administracion
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos
Otros Ingresos

Otros Gastos

-120.60
-76,030.61
0.00
237,964.15
-125,865.11

Utilidad Operativa
Ingresos Financieros
(-) Gastos Financieros
Partic. en los Result. de Partes Relacionadas por el metodo
de participacion
Ganancia (Pérdida) por Instrumento Financieros Derivados
Resultados Antes de Participacion y del Impuesto a la Renta
Participacion de los Trabajadores
Impuesto a la Renta
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas
Ingreso (Gasto) de Operaciones Discontinuas
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

156,151.46

6,777.97
-60,006.16

0.00
-25,234.52

77,688.75

0.00
-28,205.00

49,483.75

0.00

49,483.75

2013

1,832,924.84
0.00

1,832,924.84

0.00

-1,512,552.95
-1,512,552.95
320,371.89

0.00
-124,730.62
0.00
1,201.10
0.00

196,842.37

21,268.79
-77,196.48

0.00
-63,887.46

77,027.22

0.00
-24,648.00

52,379.22

0.00

52,379.22
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ANEXO N° 09

MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C.
RUC N° 20480219644

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en Nuevos Soles)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:

Descripcién 2014 2013
CAJA 128,489.57 116,354.92
Cuenta Corrien SCOTIABANK 7533411 0.00
Cuenta de Detr. BANCO DE LANACION 00-231-082840 0.29 2,495.59
Cuenta Corrien BANCO CONTINENTAL 216-01000000320 47.92 7.12
Cuenta Corrien SCOTIABANK 3665264
Cuenta Corrien BANCO DE CREDITO 305-1962672076 6,506.86 310.27
Cuenta Corrien BANCO DE CREDITO 305-1908406145
TOTAL 135,044.64  119,167.90
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Comprende:

RUC Nombre o Razén Social 2014 2013
10722348422 TENAZOA GAVIRIAASDR FT 001-0000573 100.00 79,140.72
20263322496 NESTLE PERU S.A FT 001-0000640 265.00 0.00
20263322496 NESTLE PERU S.A FT 001-0000643 794.00 0.00
20479603392 INDUAMERICANAS.AC. FT 001-0000636 115.00 0.00
20479603392 INDUAMERICANAS.AC. FT 001-0000639 110.00 0.00
20528493905 MADERERA & MULTISERV FT 001-0000571 100.00 0.00
20528493905 MADERERA & MULTISERV FT 001-0000647 80.00 0.00
TOTAL 1,564.00 79,140.72
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:

DNI/RUC Nombre o Razén Social 2014 2013
FONDOS COLECTIVOS 30,612.19 27,940.00
PAGOS ACUENTADEL IMPUESTO ALARENTA 2013 32,828.00
ITAN 2012 1806.2 1,380.00
ITAN 2013 2,425.00 668.00
TOTAL T 3484339 62,816.00
SUMINISTROS DIVERSOS
Comprende:

Descripcion 2014 2013
Suministros Diversos 209,076.39 211,039.91
i} 116
TOTAL 209,076.39 211,039.91
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SERVICIOS Y OTROS GASTOS POR ANTICIPADO

Comprende:

INTERESES POR DEVENGAR BCP CAPITAL DEL TRABAJO 0.00 1,380.97
INTERESES POR DEVENGAR BANCO SCOTIABANK N° 773723 $918.51 2,738.08 13,162.65
INTERESES POR DEVENGAR CMAC SULLANA N° 101008012000021989 0.00 3,834.21
INT. DIFERIDOS LEASING N° 0064112010 0.00 138.08
INT. DIFERIDOS LEASING N° 0003082011 0.00 4,174.38
INT. DIFERIDOS LEASEBACK N° 0000021891 $7,688.14 22,918.35 0.00
INT. COMISION COBRANZA LEASING N° 0064112010 0.00 6.59
INT. COMISION COBRANZA LEASING N° 0003082011 0.00 65.94
INT. PORTES COBRANZA LEASEBACK N° 0000021891 $102.66 306.03 0.00
OTRO GASTOS POR ANTICIPADO BANCO SCOTIABANK N° 773723 $31.28 93.25 207.57
IGV DIFERIDOS LEASING N° 0064112010 0.00 2,146.29
IGV DIFERIDOS LEASING N° 0003082011 0.00 14,405.44
OTRO GASTOS POR ANTICIPADO BCP CAPITAL DEL TRABAJO 0.00 7.00
IGV DIFERIDO LEASEBACK N° 0000021891 $11,533.23 34,380.57 482.72
IGV DIFERIDO FT VARIAS ME $45.76 136.41 0.00
IGV DIFERIDO FT VARIAS MN 521.22 322.36
TOTAL 61,093.91 40,334.20
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Comprende:
RUC Nombre o Razén Social 2014 2013
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000955 5,222.00
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000960 4,992.00
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000961 5,222.00
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000964 4,222.00
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000971 5,222.00
10165298450 BRAVO PERALES AGUSTIN MODESTO FT 001-000975 5,350.00 30,230.00
10339408713 DIAZ MORI CESAR AUGUSTO FT 015-000673 3,057.15
20220724809 GRIFOS KAMT S.AC FT 0007-015387 4,625.00
20450343642 TRANSPORTES AGROMAYO S.C.R.L. FT 0003-000684 4,056.00
20477572660 CARROCERIAS A&DE.ILR.L. FT 001-000308 3,100.00
20479704156 INVERSIONES Y TRANSPORTES SAN JUAN S.AC FT 0002-000537 5,222.00
20480277172 TRANSPORTES TARRILLO S.A.C FT 0004-0000573 5,336.00 25,396.15
20487574563 FT 003-000181 4,222.00
20487574563 FT 003-000203 3,056.00
20487574563 FT 003-000223 5,222.00 12,500.00
20511679452 COMPARIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SOCIEDA FT 0032-004571 4,263.00
20511679452 COMPARIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SOCIEDA FT 0032-004639 2,057.79
20539164733 OPERADOR LOGISTICO GEORGE SAC FT 0001-000027 3,978.00
20539169701 TRANSPORTES LUCIMAR E.LLR.L FT 001-000089 3,319.64 13,618.43
20539169701 TRANSPORTES LUCIMAR E.ILR.L FT 001-000110 4,896.00
20100341914 PROMOTORAOPCION S.A FT 001-0408801 $1,174.50 3,510.58
20479597139 NEUMATICOS CHICLAYO E.I.R.L. FT 001-035881 $2,458.82 7,349.41
20479597139 NEUMATICOS CHICLAYO E.I.R.L. FT 001-037579 $549.67 1,642.96
20479597139 NEUMATICOS CHICLAYO E.l.R.L. FT 001-038721 $1,060.80 3,170.73 20,569.69
10434257196 SEMPERTEGUI ROJAS ELIZA FT 0002-000006 132.00
10434257196 SEMPERTEGUI ROJAS ELIZA FT 0002-000008 136.00
1177
TOTAL 102,582.27 227.510.16
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comprende:

'20131312955 SUNAT IGV 10-2014 0.00 56,035.55
'20131312955 SUNAT IGV 11-2014 0.00
’20131312955 SUNAT IGV 12-2014 0.00
'20131312955 SUNAT ESSALUD 11-2014 0.00
'20131312955 SUNAT ESSALUD 12-2014 0.00
20131312955 SUNAT ONP 12-2014 0.00
'20131312955 SUNAT Renta 5ta Cat. 12-2014 0.00
'20157036794 AFP Integra S.A. 05/2014 0.00
'20157036794 AFP Integra S.A. 08/2014 0.00
'20157036794 AFP Integra S.A. 09/2014 0.00
20510398158 AFP Prima S.A. 10/2013 0.00
20510398159 AFP Prima S.A. 10/2013 0.00
20510398160 AFP Prima S.A. 11/2013 0.00
20510398161 AFP Prima S.A. 01/2014 0.00
20510398162 AFP Prima S.A. 02/2014 0.00
20510398163 AFP Prima S.A. 03/2014 0.00
20510398164 AFP Prima S.A. 04/2014 0.00
20510398165 AFP Prima S.A. 05/2014 0.00
20510398166 AFP Prima S.A. 06/2014 0.00
20510398167 AFP Prima S.A. 07/2014 0.00
20510398168 AFP Prima S.A. 08/2014 0.00
20510398169 AFP Prima S.A. 09/2014 0.00
20510398170 AFP Prima S.A. 10/2014 0.00
20510398171 AFP Prima S.A. 11/2014 0.00
20510398172 AFP Prima S.A. 12/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 10/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 11/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 12/2013 0.00
20142829551 Profuturo AFP 05/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 06/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 07/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 08/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 09/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 10/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 11/2014 0.00
20142829551 Profuturo AFP 12/2014 0.00
Total 0.00 56,035.55

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende:

BANCO FINANCIERO DEL PERU S.A. LEASING N° 0064112010 0.00 14,086.89
BANCO FINANCIERO DEL PERU S.A. LEASING N° 0003082011 0.00 94,567.12
CMAC SULLANA PRESTAMO N°101008012000021989 0.00 38,624.50
SCOTIABANK PERU S.AA. PRESTAMO N° 773723 $30,224.44 90,340.86 200,705.24
SCOTIABANK PERU S.AA. LEASEBACK $75,710.33 226,298.18 0.00
CAJAMUNICIPAL DE SULLANA SA PRESTAMO N° 108-224-2000562 $44,404.83 132,726.04

Total 449,365.07  347,983.75
13 CAPITAL

DETALLE DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA O PARTICIPACIONES SOCIALES

CAPITAL SOCIAL O PARTICIPACIONES SOCIALES 225,000.00
VALOR NOMINAL POR ACCION O PARTICIPACION SOCIAL 100.00
NUMERO DE ACCIONES O PARTICIPACIONES SOCIALES SUSCRITAS 2250
NUMERO DE ACCIONES O PARTICIPACIONES SOCIALES PAGADAS 2250
NUMERO DE ACCIONISTAS O SOCIOS 2
Comprende:
Nombre o Razén Social Acciones/Partic. Acciones/Partici. Valor Uni

CRISTIAN BERNARDO BECERRA CARRAS( 1,125.00 1,750.00 100 175000 112,500.00
EDUARDO ANTONIO BECERRA CARRASC! 1,125.00 1,750.00 100 175000 112,500.00

Total 350,000.00  225,000.00
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ANEXO N° 10

MEC TRANSPORTES MULTIPLES SAC
RUC N° 20480219644

ACTIVO FIJO - DEPRECIACION ACUMULADA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

322401 Equipo de Transporte en Arrendamiento Fnanciero 322401 tasa Depreciacion
N° [Fecha Adq.Junid] Descripcion valor Hist. Al 31/12/2013 | Del Herc. | Al 31/12/2014
Adquisiciéon
REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, COLOR
1 2014 1 - ! ! 0,
| 01 | 09/05/20: | 0 |AZUL, AKO DE FABRICAGION 2010 236,994.36( 20% 0.00 19,749.53 19,749.53
236,994.36 0.00| 19,749.53 19,749.53
334111 Unidades de Transportes 334111 tasa Depreciacién
N° |Fecha Adg.|uUnid., Descripcién Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Herc. | Al 31/12/2014
SEMIREMOLQUE MARCA KVR, ARO 2007 MODELO K-06 SERIE
01 | 19/03/2008 | 01
859K06P407TG53C03 25,210.08| 20% 25,209.08 1.00 25,210.08
02 | 20/06/2008 | 01 [CARRETA PLATAFORMA SEMIRREMOLQUE PLACA ZC 1873 29,364.71| 20% 29,363.71 1.00 29,364.71
03 | 29/08/2008 | 01 |[SEMIRREMOLQUE MARCA FAMENI PLACA ZC-1638 25,210.08| 20% 25,209.08 1.00 25,210.08
04 | 09/12/2008 | 01 |REMOLCADOR SCANIA LA 6X4 ROJO MOTOR 8061900 252,100.84| 20% 187,028.49| 29,411.76 216,440.26
05 | 05/06/2010 | 01 |SEMIREMOLQUE MARCA NASSI, PLACA ZD5553, ANO 2008 29,411.76| 20% 20,588.24 5,882.35 26,470.59
06 | 27/002010 | 01 VEHICULO AUTOMOTOR CLASE N3-REMOLCADOR MARCA SCANIA
COLOR BLANCO PLACA M1W-872 251,529.39| 20% 138,341.16| 29,345.10 167,686.25
08 | 24082011 | 01 REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, ANO DE
FABRICACION 2011 317,073.72| 20% 126,829.49| 36,991.93 163,821.42
09 | 10/12/2013 | 01 [COMPRESORA DE SCANIA 2,491.53| 20% 0.00 498.31 498.31
10 | 13/12/2013 | 01 |RADIADOR SCANIA 2,542.37| 20% 0.00 508.47 508.47
934,934.48 552,569.25|102,640.93| 655,210.18
335111 Muebles y Enseres 335111 tasa Depreciacién
N° |Fecha Adg.|uUnid., Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Herc. | Al 31/12/2014
01 | 14/08/2008 | 01 |CARPA DE LONA ENCERADA TIPO TRAYLER 1,008.40| 10% 974.79 33.61 1,008.40
02 | 01/02/2013 | 01 |SILLA TAPIZADA Y MUEBLE DE ESTANTERIA 1,694.92] 10% 155.37 169.49 324.86
2,703.32 1,130.16 203.10 1,333.26
336111 Equipos de Computo 336111 tasa Depreciacién
N° |Fecha Adg.|Unid., Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Herc. | Al 31/12/2014
01 | 27/03/2008 | 01 [COMPUTADORA INTEL CORE DUO DISCI DURO DE4A00GB 2,251.26| 25% 2,250.26 1.00 2,251.26
02 | 13/03/2011 | 01 [UN PROCESADOR MARCA SONY 1,524.58| 25% 914.75 381.15 1,295.90
03 | 20/11/2011 | 01 [LCD DE 26" LK310 677.12| 25% 315.99 169.28 485.27
4,452.96 3,481.00 551.43 4,032.43
336911 Otros Equipos 336911 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adg.|Unid. Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2013 Del Herc. | Al 31/12/2014
01 | 27/03/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR FT 954-0052978 80.51| 10% 2013 8.05 28.18
02 | 30/04/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR BLACBERRY 9350 NEGRO APOLLO FT 450-94334 610.17| 10% 142.38 61.02 203.40
03 | 28/05/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR GMS NOKIA C1-01 GRIS FT 954-56013 114.41| 10% 24.79 11.44 36.23
04 | 28/05/2012 | 01 |[EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 450-95845 84.75| 10% 18.37 8.48 26.85
05 | 03/07/2012 | 01 |[EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 800-74818 84.75| 10% 16.95 8.48 2543
06 | 02/09/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR BLACKBERRY BLANCO FT 456-19644 711.86| 10% 118.64 71.19 189.83
07 |1 17/11/2012 | 01 |RADIADOR COMPLETO MOTOR SCANIA 1,767.12| 10% 220.89 176.71 397.60
08 | 30/11/2012 | 01 |CISTERNA DE 4600 GL, CHASIS TIPO L DE 1/4" GLOSS ACRIILICO 16,949.15| 10% 1,977.40 1,694.92 3,672.32
09 | 13/12/2012 | 01 |KIT DE BOMBA PARA AGUA 5,969.49| 10% 646.69 596.95 1,243.64
SISTEMA DE ASPERSION EM DIAMETRO 2 PULGADAS PARA
10 12071212012 | O1 | oy opnia 508.47| 10% 50.85 50.85 101.70
11 ]11/01/2013 TANQUE 1100L 372.80| 10% 3417 37.28 71.45
27,253.48 3,271.26| 2,725.35 5,996.61

1,206,338.60|

| 560,451.67|125,870.33| 686,322.00
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ANEXO N° 11

MEC TRANSPORTES MULTIPLES SAC
RUC N° 20480219644

ACTIVO FIJO - DEPRECIACION ACUMULADA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

334111 Unidades de Transportes 334111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adqg.|Unid. Descripcion Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
o1 | 16/03/2008 | 01 |SEMREMOLQUE MARCA KVR, ANO 2007 MODELO K-06 SERIE
859K06P407TG53C03 25,210.08| 20% 22,689.07 2,520.01 25,209.08
02 | 20/06/2008 | 01 |CARRETA PLATAFORMA SEMIRREMOLQUE PLACA ZC 1873 29,364.71] 20% 24,470.59 4,893.12 29,363.71
03 | 29/08/2008 | 01 |SEMIRREMOLQUE MARCA FAMENI PLACA ZC-1638 25,210.08| 20% 20,588.23 4,620.85 25,209.08
04 | 09/12/2008 | 01 |REMOLCADOR SCANIA LA 6X4 ROJO MOTOR 8061900 252,100.84| 20% 149,213.37| 37,815.13 187,028.50
05 | 05/06/2010 [ 01 |SEMIREMOLQUE MARCA NASSI, PLACA ZD5553, ANO 2008 29,411.76| 20% 14,705.88 5,882.35 20,588.23
06 | 27/09/2010 | 01 |VEHICULO AUTOMOTOR CLASE N3-REMOLCADOR MARCA SCANIA
COLOR BLANCO PLACA M1W-872 251,529.39| 20% 100,611.75| 37,729.41 138,341.16
07 | 2811212010 | 01 REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, COLOR
AZUL, ANO DE FABRICACION 2010 328,343.75| 20% 131,337.50| 49,251.56 180,589.06
08 | 24/08/2011 | o1 REMOLCADOR MODELO G420A 6X4, MARCA SCANIA, ANO DE
FABRICACION 2011 317,073.72| 20% 84,552.99| 42,276.50] 126,829.49
Adquisiciones
09 | 10/12/2013 | 01 |COMPRENSORA DE SCANIA 2,491.53 0.00 0.00 0.00
10 | 13/12/2013 [ 01 |RADIADOR SCANIA 2,542.37 0.00 0.00 0.00
1,263,278.23 548,169.38|184,988.93| 733,158.31
335111 Muebles y Enseres 335111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adg.|Unid. Descripciéon Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
01 | 14/08/2008 [ 01 |CARPA DE LONA ENCERADA TIPO TRAYLER 1,008.40| 10% 873.95 100.84 974.79
Adquisiciones
02 | 01/02/2013 r01 |SILLA TAPIZADA Y MUEBLE DE ESTANTERIA 1,694.92| 10% 0.00 155.37 155.37
2,703.32 873.95 256.21 1,130.16
336111 Equipos de Computo 336111 tasa Depreciacion
N° |Fecha Adg.|Unid. Descripciéon Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. | Al 31/12/2013
01 | 27/03/2008 [ 01 |COMPUTADORA INTEL CORE DUO DISCI DURO DE400GB 2,251.26| 25% 2,138.69 111.57 2,250.26
02 | 13/03/2011| 01 |UN PROCESADOR MARCA SONY 1,524.58| 25% 533.61 381.15 914.76
03 | 20/11/2011| 01 |LCD DE 26" LK310 677.12| 25% 146.71 169.28 315.99
4,452.96 2,819.01 662.00 3,481.01
336911 Otros Equipos 336911 tasa Depreciacién
N° |Fecha Adg.|Unid. Descripciéon Valor Hist. Al 31/12/2012 Del Herc. Al 31/12/2013
01 | 27/03/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR FT 954-0052978 80.51| 10% 12.08 8.05 20.13
02 | 30/04/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR BLACBERRY 9350 NEGRO APOLLO FT 450-94334 610.17| 10% 81.36 61.02 142.38
03 | 28/05/2012 | 01 |EQUIPO CELULAR GMS NOKIA C1-01 GRIS FT 954-56013 114.41| 10% 13.35 11.44 24.79
04 | 28/05/2012 | 01 |EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 450-95845 84.75| 10% 9.89 8.48 18.37
05 | 03/07/2012 | 01 |EQ. CELULAR GSM MOVISTAR URBAN NEGRO AZUL FT 800-74818 84.75| 10% 8.46 8.48 16.94
06 | 02/09/2012 | 01 [EQUIPO CELULAR BLACKBERRY BLANCO FT 456-19644 711.86| 10% 47.46 71.19 118.65
07 |17/11/2012 | 01 |RADIADOR COMPLETO MOTOR SCANIA 1,767.12| 10% 4418 176.71 220.89
08 | 30/11/2012 | 01 [CISTERNA DE 4600 GL, CHASIS TIPO L DE 1/4" GLOSS ACRIILICO 16,049.15| 10% 282.49 1,694.92 1,977.41
09 | 13/12/2012 | 01 |KIT DEBOMBA PARA AGUA 5.069.49| 10% 49.75 506.95 646.70
SISTEMA DE ASPERSION EM DIAMETRO 2 PULGADAS PARA
10 ]29712/2012 | 01 | oy ormnin 508.47| 10% 0.00 50.85 50.85
Adquisiciones
11 | 11/01/2013 | |TANQUE 1100L 372.80| 10% 0.00 3417 34.17
27,253.48 549.02| 2,722.24 3,271.26

1,297, 687.99|

| 552,411.36|188,629.38| 741,040.74
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ANEXO N° 12

BANCO ﬂ FINANCIERO
£ Rarvo dhe ARG w1 B e Do
MEC TRANSPORTE MULTIPLES SAC
RUC: 20480219644
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0064112010 BANCO AMERIKA FINANCIERA
MONEDA: DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $35,042.02
TEA 15.00%
TEM 1.17
TCEA 15.54%
CUOTA com.
CUOTA N° FECHA DE SALDO AMORT INTERESES 373 TOTAL 16V LEASING [ COBRANZ| PAGOS SALDO
VCTO 451 CUOTA
INC.IGV |AINC. IGV
0 02/01/2011| 116,806.72 35,042.02 0.00 35,042.02 6657.98( 41,700.00 0.00 41,700.00 0.00
1 02/02/2011 81,764.70 1805.10 957.90 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
2 02/03/2011 79,959.60 1826.25 936.75 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
3 02/04/2011 78,133.35 1847.64 915.36 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
4 02/05/2011 76,285.70 1869.29 893.71 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
5 02/06/2011 74,416.41 1891.19 871.81 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
6 02/07/2011 72,525.23 1913.35 849.65 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
7 02/08/2011 70,611.87 1935.76 827.24 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
8 02/09/2011 68,676.11 1958.44 804.56 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
9 02/10/2011 66,717.68 1981.38 781.62 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
10 02/11/2011 64,736.30 2004.60 758.40 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
11 02/12/2011 62,731.70 2028.08 734.92 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
12 02/01/2012 60,703.62 2051.84 711.16 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
13 02/02/2012 58,651.78 2075.88 687.12 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
14 02/03/2012 56,575.90 2100.20 662.80 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
15 02/04/2012 54,475.70 2124.80 638.20 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
16 02/05/2012 52,350.90 2149.69 613.31 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
17 02/06/2012 50,201.21 2174.88 588.12 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
18 02/07/2012 48,026.33 2200.36 562.64 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
19 02/08/2012 45,825.97 2226.14 536.86 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
20 02/09/2012 43,599.83 2252.22 510.78 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
21 02/10/2012 41,347.61 2278.60 484.40 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
22 02/11/2012 39,069.01 2305.30 457.70 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
23 02/12/2012 36,763.71 2332.30 430.70 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
24 02/01/2013 34,431.40 2359.63 403.37 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
25 02/02/2013 32,071.78 2387.27 375.73 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
26 02/03/2013 29,684.51 2415.24 347.76 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
27 02/04/2013 27,269.27 2443.53 319.47 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
28 02/05/2013 24,825.74 2472.16 290.84 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
29 02/06/2013 22,353.58 2501.12 261.88 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
30 02/07/2013 19,852.45 2530.42 232.58 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
31 02/08/2013 17,322.03 2560.07 202.93 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
32 02/09/2013 14,761.97 2590.06 172.94 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
33 02/10/2013 12,171.91 2620.40 142.60 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
34 02/11/2013 9,551.51 2651.10 111.90 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
35 02/12/2013 6,900.41 2682.16 80.84 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35 0.00
36 02/01/2014 4,218.25 2713.58 49.42 2763.00 524.97 3287.97 2.38 3290.35
37 02/02/2014 1,504.67 1504.69 1504.69 285.89| 1790.5811 1790.58
-0.02 116,806.75 19,207.96 136,014.71 19,184.81 161,857.50 85.68 156,862.25 5,080.93
CONCEPTO IMPORTE
Intereses Diferidos al 31/12/2013 49.42
ITF Diferido al 31/12/2013 0
Total Cargas Diferidos 49.42
Saldo deuda pendiente al 31/12/2013 5,080.93 2.77| 14,086.89
Total Cuentas por pagar Diversas 5,080.93 14,086.89
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ANEXO N° 13

BANCO E FINANCIERO

7 Sorcr o gurmewe e 8 3o et

MEC TRANSPORTE MULTIPLES SAC
RUC: 20480219644
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0003082011 BANCO AMERIKA FINANCIERA
MONEDA: DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $ 33,050.85
TEA 12%
TEM 0.95%
TCEA 12.93%
CUOTA | FECHA DE INTERESES | TOTAL com. CUOTA com.
N° VCTO SALDO AMORT 373 451 IGV COBRANZA | LEASING INC. | COBRANZA | PAGOS SALDO
INC. IGV IGV INC. IGV
0 02/10/2011] 116,101.69| 33050.85 0.00| 33050.85| 5949.15 0.00 39000.00 0.00 39,000.00 0.00
1 02/11/2011| 83,050.84 -788.08 788.08 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00
2 02/12/2011| 83,838.92 1932.74 795.56 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
3 02/01/2012| 81,906.18 1951.08 777.22 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
4 02/02/2012| 79,955.10 1969.59 758.71 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
5 02/03/2012| 77,985.51 1988.28 740.02 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
6 02/04/2012| 75,997.23 2007.15 721.15 2728.3 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
7 02/05/2012| 73,990.08 2026.20 702.10 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
8 02/06/2012| 71,963.88 2045.42 682.88 2728.3|  491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
9 02/07/2012| 69,918.46 2064.83 663.47 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
10 02/08/2012| 67,853.63 2084.43 643.87 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
11 02/09/2012| 65,769.20 2104.21 624.09 2728.3 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
12 02/10/2012| 63,664.99 2124.17 604.13 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
13 02/11/2012| 61,540.82 2144.33 583.97 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
14 02/12/2012| 59,396.49 2164.68 563.62 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
15 02/01/2013| 57,231.81 2185.22 543.08 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
16 02/02/2013| 55,046.59 2205.95 522.35 2728.3 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
17 02/03/2013| 52,840.64 2226.89 501.41 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
18 02/04/2013| 50,613.75 2248.02 480.28 2728.3|  491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
19 02/05/2013| 48,365.73 2269.35 458.95 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
20 02/05/2013| 46,096.38 2290.88 437.42 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
21 02/06/2013| 43,805.50 2312.62 415.68 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
22 02/07/2013| 41,492.88 2334.57 393.73 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
23 02/08/2013| 39,158.31 2356.72 371.58 2728.3|  491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
24 02/09/2013| 36,801.60 2379.08 349.22 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
25 02/10/2013| 34,422.52 2401.66 326.64 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
26 02/11/2013| 32,020.86 2424.45 303.85 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
27 02/12/2013| 29,596.41 2447.46 280.84 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75 0.00
28 02/01/2014| 27,148.95 2470.68 257.62 2728.3 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
29 02/02/2014| 24,678.27 2494.12 234.18 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
30 02/03/2014| 22,184.15 2517.79 210.51 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
31 02/04/2014| 19,666.36 2541.68 186.62 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
32 02/05/2014| 17,124.68 2565.80 162.50 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
33 02/06/2014| 14,558.88 2590.15 138.15 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
34 02/07/2014| 11,968.73 2614.73 113.57 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
35 02/08/2014| 9,354.00 2639.54 88.76 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
36 02/09/2014| 6,714.46 2664.59 63.71 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
37 02/10/2014| 4,049.87 2689.87 38.43 2728.3| 491.09 2.36 3,219.39 2.36 3,221.75
PCION 1,360.00 1360.00 1360| 244.80 1,604.80 1,604.80
0.00 116,101.70( 16,527.95 [132,629.65|23,873.34 84.96 156,502.84 84.96 122,765.50| 33,822.30
CONCEPTO IMPORTE
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1494.04
ITF Diferido al 31/12/2013 0
Total Cargas Diferidos 1494.04
Saldo deuda pendiente al 31/12/2013  33,822.30 2.80| 94567.12
Total Cuentas por pagar Diversas 33,822.30 94,567.12
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ANEXO N° 14
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CRONOGRAMA DE PAGOS POR PRESTAMOS N° 101008012000021989
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO| §$29526.42
TEA 20.1700%
TEM 0.01543262
TCEA 20.1699%
INT.
CUOTA| FECHA DE INTERESES TOTAL
SALDO AMORT ITF MORA PAGO SALDO
N° VCTO 373 451
671
0 27/04/2012| 29,526.42 0 455.67 0 0 0
1 02/06/2012| 29,526.42 704.52 551.31 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
2 02/07/2012| 28,821.95 804.40 451.38 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
3 02/08/2012| 28,017.55 802.35 453.43 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
4 02/09/2012| 27,215.20 814.79 440.99 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
5 02/10/2012| 26,400.41 840.72 415.06 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
6 02/11/2012| 25,559.69 840.46 415.33 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
7 02/12/2012| 24,719.23 865.94 389.85 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
8 02/01/2013| 23,853.29 866.91 388.88 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
9 02/02/2013| 22,986.38 880.35 375.44 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
10 02/03/2013| 22,106.03 927.39 328.39 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
11 02/04/2013| 21,178.64 908.37 347.41 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
12 02/05/2013| 20,270.27 932.67 323.12 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
13 02/06/2013| 19,337.60 936.91 318.87 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
14 02/07/2013| 18,400.69 960.71 295.08 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
15 02/08/2013| 17,439.98 966.33 289.45 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
16 02/09/2013| 16,473.65 981.31 274.47 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
17 02/10/2013| 15,492.34| 1,004.33 251.46 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
18 02/11/2013| 14,488.01| 1,012.09 243.69 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
19 02/12/2013| 13,475.92| 1,034.57 221.21 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
20 02/01/2014| 12,441.35| 1,043.82 211.96 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
21 02/02/2014| 11,397.53| 1,060.00 195.78 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
22 02/03/2014| 10,337.53| 1,092.05 163.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
23 02/04/2014| 9,245.48| 1,093.37 162.42 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
24 02/05/2014| 8,152.11| 1,114.42 141.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
25 02/06/2014| 7,037.69| 1,127.59 128.19 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
26 02/07/2014| 5,910.10| 1,148.05 107.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
27 02/08/2014| 4,762.05| 1,162.87 92.91 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
28 02/09/2014| 3,599.18| 1,180.90 74.89 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
29 02/10/2014| 2,418.28| 1,200.42 55.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
30 02/11/2014| 1,217.86| 1,217.86 37.97 0.05| 1,255.88 0.00 1,255.88
0.00( 29,526.42 8,602.79 1.50| 37,675.04 0.00( 23,860.84 13,814.20
CONCEPTO IMPORTE |T.C. CIERRIIMPORTE S/.
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1,372.30 2.796 3,836.95
ITF Diferido al 31/12/2013 0.50 2.769 1.38
Total cargas Diferidas 1,372.80 3,838.34
123
Saldo Deuda Pendiente 31/12/2013| 13,814.20 2.769| 38,624.50
Total cuentas por Pagar Diversas 13,814.20 38,624.50
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ANEXO N° 15

& scotiabank

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 773723 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO $120,000

TEA 8.50%

TEM 0.068214934

TCEA 9.00%

CUOTA | FECHA DE TOTAL INT. MORA
SALDO AMORT | INTERESES |COMISIONES PAGO SALDO
N° VCTO 45 671
1 26/08/2012| 120,000.00 2,955.56 818.58 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
2 25/09/2012| 117,044.44 2,975.72 798.42 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
3 25/10/2012| 114,068.72 2,996.02 778.12 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
4 24/11/2012| 111,072.70 3,016.46 757.68 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
5 24/12/2012| 108,056.24 3,037.04 737.10 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
6 23/01/2013| 105,019.20 3,057.75 716.39 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
7 22/02/2013| 101,961.45 3,078.61 695.53 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
8 25/03/2013| 98,882.84 3,077.05 697.09 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
9 24/04/2013|  95,805.79 3,120.60 653.54 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
10 24/05/2013| 92,685.19 3,141.89 632.25 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
11 24/06/2013| 89,543.30 3,142.89 631.25 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
12 24/07/2013| 86,400.41 3,184.76 589.38 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
13 23/08/2013| 83,215.65 3,206.49 567.65 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
14 23/09/2013| 80,009.16 3,210.10 564.04 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
15 23/10/2013| 76,799.06 3,250.26 523.88 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
16 22/11/2013| 73,548.81 3,272.43 501.71 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
17 23/12/2013| 70,276.38 3,278.71 495.43 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
18 22/01/2014| 66,997.67 3,317.12 457.02 3.91 3,778.05 3,778.05
19 21/02/2014| 63,680.56 3,339.74 434.40 3.91 3,778.05 3,778.05
20 24/03/2014| 60,340.81 3,348.76 425.38 3.91 3,778.05 3,778.05
21 23/04/2014|  56,992.05 3,385.37 388.77 3.91 3,778.05 3,778.05
22 23/05/2014| 53,606.68 3,408.46 365.68 3.91 3,778.05 3,778.05
23 23/06/2014| 50,198.22 3,420.26 353.88 3.91 3,778.05 3,778.05
24 23/07/2014| 46,777.96 3,455.04 319.10 3.91 3,778.05 3,778.05
25 22/08/2014| 43,322.92 3,478.61 295.53 3.91 3,778.05 3,778.05
26 22/09/2014| 39,844.30 3,493.25 280.89 3.91 3,778.05 3,778.05
27 22/10/2014| 36,351.05 3,526.17 247.97 3.91 3,778.05 3,778.05
28 21/11/2014| 32,824.88 3,550.23 223.91 3.91 3,778.05 3,778.05
29 22/12/2014| 29,274.66 3,567.76 206.38 3.91 3,778.05 3,778.05
30 21/01/2015| 25,706.90 3,598.78 175.36 3.91 3,778.05 3,778.05
31 20/02/2015| 22,108.12 3,623.33 150.81 3.91 3,778.05 3,778.05
32 23/03/2015| 18,484.79 3,643.83 130.31 3.91 3,778.05 3,778.05
33 22/04/2015| 14,840.96 3,672.90 101.24 3.91 3,778.05 3,778.05
34 22/05/2015] 11,168.05 3,697.96 76.18 3.91 3,778.05 3,778.05
35 22/06/2015 7,470.10 3,721.48 52.66 3.91 3,778.05 3,778.05
36 22/07/2015 3,748.62 3,748.61 25.57 3.91 3,778.09 3,778.09
0.00| 120,000.00] 15,869.09 140.76| 136,009.84 0.00| 64,226.85| 71,782.99
SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2013 $71,782.99 2.796( S/. 200,705.28
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO $71,782.99 S/. 200,705.28 124
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& Scotiabank

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 773723 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

125

PRESTAMO $ 120,000.00
TEA 8.50%
TEM 0.068214934
TCEA 9.00%
CUOTA| FECHA DE SALDO AMORT INTERESES [COMISIONES TOTAL | INT. MORA PAGO SALDO

N° VCTO 45 671
1 26/08/2012| 120,000.00 2,955.56 818.58 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
2 25/09/2012| 117,044.44 2,975.72 798.42 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
3 25/10/2012| 114,068.72 2,996.02 778.12 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
4 24/11/2012| 111,072.70 3,016.46 757.68 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
5 24/12/2012| 108,056.24 3,037.04 737.10 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
6 23/01/2013| 105,019.20 3,057.75 716.39 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
7 22/02/2013| 101,961.45 3,078.61 695.53 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
8 25/03/2013 98,882.84 3,077.05 697.09 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
9 24/04/2013 95,805.79 3,120.60 653.54 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
10 24/05/2013 92,685.19 3,141.89 632.25 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
11 24/06/2013 89,543.30 3,142.89 631.25 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
12 24/07/2013 86,400.41 3,184.76 589.38 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
13 23/08/2013 83,215.65 3,206.49 567.65 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
14 23/09/2013 80,009.16 3,210.10 564.04 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
15 23/10/2013 76,799.06 3,250.26 523.88 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
16 22/11/2013 73,548.81 3,272.43 501.71 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
17 23/12/2013 70,276.38 3,278.71 495.43 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
18 22/01/2014 66,997.67 3,317.12 457.02 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
19 21/02/2014 63,680.56 3,339.74 434.40 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
20 24/03/2014 60,340.81 3,348.76 425.38 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
21 23/04/2014 56,992.05 3,385.37 388.77 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
22 23/05/2014 53,606.68 3,408.46 365.68 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
23 23/06/2014 50,198.22 3,420.26 353.88 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
24 23/07/2014 46,777.96 3,455.04 319.10 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
25 22/08/2014 43,322.92 3,478.61 295.53 3.91] 3,778.05 3,778.05 0.00
26 22/09/2014 39,844.30 3,493.25 280.89 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
27 22/10/2014 36,351.05 3,526.17 247.97 3.91 3,778.05 3,778.05 0.00
28 21/11/2014 32,824.88 3,550.23 223.91 3.91f 3,778.05 3,778.05 0.00
29 22/12/2014 29,274.66 3,567.76 206.38 3.91] 3,778.05 3,778.05
30 21/01/2015 25,706.90 3,598.78 175.36 3.91 3,778.05 3,778.05
31 20/02/2015 22,108.12 3,623.33 150.81 3.91f 3,778.05 3,778.05
32 23/03/2015 18,484.79 3,643.83 130.31 3.91] 3,778.05 3,778.05
33 22/04/2015 14,840.96 3,672.90 101.24 3.91 3,778.05 3,778.05
34 22/05/2015 11,168.05 3,697.96 76.18 3.91 3,778.05 3,778.05
35 22/06/2015 7,470.096 3,721.48 52.66 3.91f 3,778.05 3,778.05
36 22/07/2015 3,748.62 3,748.61 25.57 3.91] 3,778.09 3,778.09
0.00| 120,000.00 15,869.09 140.76|136,009.84 0.00( 105,785.40| 30,224.44

SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2014
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO $ 30,224.40 2.989 90,340.86
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ANEXO N° 17

CLIENTE: MEC TRANSPORTES MULTIPLES S.A.C
CRONOGRAMA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO N° 0000021891 BANCO SCOTIABANCK
MONEDA : DOLARES AMERICANOS

SALDO DEUDA PENDIENTE AL31/12/2014

PRESTAMO $100,306.08
T.C 2.719
TEA 11%
TEM 0.008734594
TCEA 12.00%

PORTES CUOTA

CUOTA INTERESES IGV COM.COBRANZA | COM. COBRANZA | TOTAL
FECHA  |SALDO AMORT TOTAL COBR. LEASEBACK| PAGO SALDO

N° 181102 186102 639907 IGV 189102 INC. IGV IGV INC. 1GY
1 01/05/2014 | 85,005.15] 17,009.53 0.00] 17,009.53| 3,061.72 3.00 0.54 3.54| 3,062.26| 20,074.79| 20,074.79 0.00
2 01/06/2014 | 67,995.62] 1,615.52 593.91| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
3 01/07/2014 | 66,380.10] 1,629.63 579.80[ 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00
4 01/08/2014 | 64,750.47| 1,643.86 565.57| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67| 2,610.67 0.00
5 01/09/2014 | 63,106.61| 1,658.22 551.21| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67| 2,610.67 0.00
6 01/10/2014 | 61,448.39] 1,672.70 536.73| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67| 2,610.67 0.00
7 01/11/2014 | 59,775.69| 1,687.31 522.12| 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67| 2,610.67 0.00
8 01/12/2014 | 58,088.38| 1,702.05 507.38| 2,209.43] 397.70 3.00) 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67| 2,610.67 0.00]
9 01/01/2015 | 56,386.33] 1,716.92 492.51] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
10 [ 01/02/2015 | 54,669.41) 1,731.92 477.51] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
11 01/03/2015 | 52,937.49] 1,747.04 462.39] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
12 01/04/2015 | 51,190.45] 1,762.30 447.13| 2,209.43|  397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
13 01/05/2015 | 49,428.15| 1,777.70 431.73| 2,209.43[ 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
14 | 01/06/2015 | 47,650.45| 1,793.22 416.21| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
15 01/07/2015 | 45,857.23| 1,808.89 400.54| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
16 | 01/08/2015 | 44,048.34| 1,824.69 384.74| 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
17 01/09/2015 | 42,223.65| 1,840.62 368.81| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
18 | 01/10/2015 | 40,383.03] 1,856.70 352.73| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
19 01/11/2015 | 38,526.33] 1,872.92 336.51| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
20 | 01/12/2015 | 36,653.41| 1,889.28 320.15[ 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
21 01/01/2016 | 34,764.13| 1,905.78 303.65 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
22 01/02/2016 | 32,858.35| 1,922.43 287.00[ 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
23 01/03/2016 | 30,935.92| 1,939.22 270.21| 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
24 | 01/04/2016 | 28,996.70| 1,956.16 253.27| 2,209.43) 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
25 01/05/2016 | 27,040.54| 1,973.24 236.19| 2,209.43] 397.70 3.00) 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
26 | 01/06/2016 | 25,067.30| 1,990.48 218.95( 2,209.43] 397.70 3.00) 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
27 01/07/2016 | 23,076.82| 2,007.86 201.57| 2,209.43] 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
28 | 01/08/2016 | 21,068.96| 2,025.40 184.03| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
29 01/09/2016 | 19,043.56| 2,043.09 166.34| 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
30 | 01/10/2016 | 17,000.47| 2,060.94 148.49] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
31 01/11/2016 | 14,939.53| 2,078.94 130.49] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
32 01/12/2016 | 12,860.59| 2,097.10 112.33] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54| 398.24] 2,610.67, 2,610.67
33 01/01/2017 | 10,763.49| 2,115.42 94.01 2,209.43] 397.70 3.00) 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
34 | 01/02/2017 | 8,648.07| 2,133.89 75.54| 2,209.43]  397.70 3.00) 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
35 01/03/2017 | 6,514.18] 2,152.53 56.9] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
36 | 01/04/2017 | 4,361.65| 2,171.33 38.1] 2,209.43| 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
37 01/05/2017 | 2,190.32| 2,190.32 19.11) 2,209.43[ 397.70 3.00 0.54 3.54] 398.24| 2,610.67 2,610.67
OPC 01/05/2017 0.00 0.00 1.00 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 1.00
0.00| 85,005.15| 11,544.86| 96,550.01) 17,378.92 111.00 19.98 130.98(17,398.90| 114,059.91| 38,349.48| 75,710.43

TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO |$75710.3i

2.989] 226,298.18
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ANEXO N° 18

R AT L
SULLANA

CRONOGRAMA DE PAGOS POR PRESTAMOS N° 101008012000021989

MONEDA : DOLARES AMERICANOS

PRESTAMO| $29526.42
TEA 20.1700%
TEM 0.01543262
TCEA 20.1699%
CUOTA| FECHA DE INTERESES TOTAL INT.
N° veTOo SALDO AMORT 373 ITF 451 MORA PAGO SALDO
671
0 27/04/2012| 29,526.42 0 455.67 0 [0) 0
1 02/06/2012| 29,526.42 704.52 551.31 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
2 02/07/2012| 28,821.95 804.40 451.38 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
3 02/08/2012| 28,017.55 802.35 453.43 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
4 02/09/2012| 27,215.20 814.79 440.99 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
5 02/10/2012| 26,400.41 840.72 415.06 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
6 02/11/2012| 25,559.69 840.46 415.33 0.05 1,255.84 0.00 1,255.84
7 02/12/2012| 24,719.23 865.94 389.85 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
8 02/01/2013| 23,853.29 866.91 388.88 0.05 1,255.84 0.00 1,255.84
9 02/02/2013| 22,986.38 880.35 375.44 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
10 02/03/2013| 22,106.03 927.39 328.39 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
11 02/04/2013| 21,178.64 908.37 347.41 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
12 02/05/2013| 20,270.27 932.67 323.12 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
13 02/06/2013| 19,337.60 936.91 318.87 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
14 02/07/2013| 18,400.69 960.71 295.08 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
15 02/08/2013| 17,439.98 966.33 289.45 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
16 02/09/2013| 16,473.65 981.31 274.47 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
17 02/10/2013| 15,492.34| 1,004.33 251.46 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
18 02/11/2013| 14,488.01 1,012.09 243.69 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
19 02/12/2013| 13,475.92 1,034.57 221.21 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
20 02/01/2014| 12,441.35| 1,043.82 211.96 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
21 02/02/2014| 11,397.53 1,060.00 195.78 0.05 1,255.83 0.00 1,255.83
22 02/03/2014| 10,337.53| 1,092.05 163.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
23 02/04/2014 9,245.48 1,093.37 162.42 0.05 1,255.84 0.00 1,255.84
24 02/05/2014| 8,152.11| 1,114.42 141.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
25 02/06/2014| 7,037.69 1,127.59 128.19 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
26 02/07/2014| 5,910.10| 1,148.05 107.73 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
27 02/08/2014| 4,762.05 1,162.87 92.91 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
28 02/09/2014| 3,599.18| 1,180.90 74.89 0.05| 1,255.84 0.00 1,255.84
29 02/10/2014| 2,418.28| 1,200.42 55.36 0.05| 1,255.83 0.00 1,255.83
30 02/11/2014| 1,217.86| 1,217.86 37.97 0.05| 1,255.88 0.00 1,255.88
0.00| 29,526.42 8,602.79 1.50| 37,675.04 0.00| 23,860.84 13,814.20
CONCEPTO IMPORTE |[T.C. CIERR|IMPORTE S/.
Intereses Diferidos al 31/12/2013 1,372.30 2.796 3,836.95
ITF Diferido al 31/12/2013 0.50 2.769 1.38
Total cargas Diferidas 1,372.80 3,838.34
Saldo Deuda Pendiente 31/12/2013| 13,814.20 2.769| 38,624.50
Total cuentas por Pagar Diversas 13,814.20 38,624.50
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ANEXO N° 19

Date updated: 05-ene-13 Aswath Damodaran
http://www.damodaran.com
Industry Name Average Beta |Average correlation [Total Beta
Advertising 1.41 0.17 8.21
Aerospace/Defense 1.08 0.23 4.79
Air Transport 1.01 0.27 3.70
Bank 0.86 0.26 3.28
Banks (Regional) 0.67 0.18 3.83
Beverage 0.83 0.18 4.67
Beverage (Alcoholic) 0.84 0.20 4.19
Biotechnology 1.21 0.20 5.93
Broadcasting 1.31 0.27 4.91
Brokerage & Investment Banking 1.10 0.21 5.11
Building Materials 0.92 0.20 4.65
Business & Consumer Services 0.93 0.18 5.18
Cable TV 1.30 0.25 5.15
Chemical (Basic) 1.02 0.21 4.81
Chemical (Diversified) 1.38 0.28 5.00
Chemical (Specialty) 1.02 0.21 4.89
Coal & Related Energy 1.21 0.21 5.82
Computer Services 1.07 0.20 5.26
Computer Software 1.25 0.21 5.85
Computers/Peripherals 0.89 0.16 5.63
Diversified 0.95 0.25 3.83
Educational Services 1.27 0.25 5.02
Electrical EQuipment 1.04 0.20 5.11
Electronics 1.00 0.18 5.54
Electronics (Consumer & Office) 1.14 0.18 6.29
Engineering 1.21 0.25 4.89
Entertainment 1.43 0.22 6.61
Environmental & Waste Services 1.30 0.19 6.94
Farming/Agriculture 0.98 0.22 4.54
Healthcare Services 0.94 0.19 4.83
Heathcare Information and Technology 1.33 0.26 5.06
Heavy Construction 1.24 0.26 4.82
Homebuilding 1.52 0.36 4.19
Hotel/Gaming 0.99 0.21 4.79
Household Products 0.88 0.19 4.63
Information Services 1.23 0.26 4.81
Insurance (General) 0.66 0.17 3.77
Insurance (Life) 0.69 0.23 3.01
Insurance (Prop/Cas.) 0.71 0.20 3.62
Internet software and services 1.05 0.19 5.51
Investment Co. 0.86 0.17 5.04
Machinery 1.07 0.21 5.02
Metals & Mining 1.36 0.25 5.45
Office Equipment & Services 0.85 0.20 4.22
Oil/Gas (Integrated) 1.21 0.38 3.16
Qil/Gas (Production and Exploration) 1.50 0.29 5.10
Power 0.87 0.23 3.70
Precious Metals 1.38 0.24 5.73
Publshing & Newspapers 0.79 0.18 4.29
R.E.L.T. NA NA NA
Railroad 0.83 0.31 2.69
Real Estate 1.05 0.22 4.68
Real Estate (Development) 1.13 0.23 4.88
Real Estate (Operations & Services) 1.01 0.22 4.58
Recreation 0.94 0.17 5.58
Reinsurance 0.95 0.31 3.08
Restaurant 0.82 0.20 4.02
Retail (Automotive) 0.89 0.20 4.40
Retail (Building Supply) 0.67 0.23 2.93
Retail (Internet) 1.85 0.39 4.78
Retail (Special Lines) 1.15 0.25 4.59
Rubber& Tires 1.05 0.20 5.28
Semiconductor 1.07 0.18 5.96
Semiconductor Equip 1.37 0.25 5.53
Shipbuilding & Marine 1.06 0.24 4.35
Shoe 1.04 0.23 4.47
Steel 1.34 0.27 5.03
Telecom (Wireless) 0.83 0.23 3.57
Telecom. Equipment 1.20 0.20 5.97
Telecom. Services 0.90 0.22 4.16
Thrift 1.05 0.21 4.89
Tobacco 0.53 0.20 2.67
Tranportation 0.94 0.22 4.30
Trucking 0.73 0.18 4.14
Utility (General) 0.69 0.16 4.35 128
Grand Total 1.04 0.22 4.84
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ANEXO N° 20

@{}}\7 Banco Central de
L 4 Il 0

\1
)y Reserva del Pera
Resumen Informativo N* 51 27 de diciembre de 2013

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aument6 a 2,98 por ciento

COTIZACIONES DE LIBOR Y TASA DE INTERES DE BONO DEL
TESORO DE ESTADOS UNIDOS A 10AROS

(Forcentaje)
Entre el 17 y el 24 de noviembre, la * 1 — g T 208
tasa Libor a 3 meses subl6 de 0,24 a et 3 reen hY
0,25 por ciento. %1

Asimismo, el rendimiento del bono *7
del Tesoro norteamericano a diez

aflos pas6 de 2,84 a 2,98 por ciento, ' 7 023
tras la decision de la Reserva Federal ™ Ry
de comenzar a reducir su programa °
de es“mu'o mmlaﬂo ::;le May Jud Set Now 2E::)M- May Jul Set Now ;»:sb\lv May di S l;‘:
V‘Mone.
24-de-13 Semanad Moo ual Aoual
Lizor a 3 meses (%) 028 1 1 4
Bonas ok EUA (N 298 15 24 123

Bolsa de Valores de Lima

En el presente mes, al 24 de

diciembre, los indices General y ] —
Selectivo de la Bolsa de Valores de e
Lima (BVL) aumentaron 2.1y 1,7 por £ 1 :
clento, respectivamente. H 200008

oo | :
Durante la semana (del 17 al 24 de 'é 18000 &
diciembre), ambos indices pew 5 m§
disminuyeron 13 y 1.9 por ciento, # 3

respectivamente, como consecuencia

14 000
de la cautela de los inversores ante el Enu Mar My Jul S0t Mo Ene MarMay 2l Se1 NovEnehdir May Al St Die
anunciado retiro del estimulo 2013 2012 2013 M
monetario en Estados Unidos v la —iah _ Vareckin%acumifads respecto ot
volatiidad de los precios de los 24die13 176013 300013 311l
metales en el exterior. GeL 15518 13 21 2x

1S 22493 -19 17 2T A

En lo que va del afo, los indices bursatiles mencionados acumularon disminuciones por 24 8 y
27 4 por ciento, respectivamente.
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ANEXO N° 21

Date updated: 05-ene-14 Aswath Damodaran
http://www.damodaran.com
Total Total
Average Levered Unlevered Levered

Industry Name Wumber of firms Average Unlevered Beta Beta Beta Beta
Advertising 65 0.73 1.03 3.86 5.42
Aerospace/Defense 95 0.92 1.01 2.88 3.14
Air Transport 25 0.52 0.94 1.96 3.55
Apparel 70 0.99 1.15 3.70 4.28
Beverage (Alcoholic) 19 0.93 1.14 3.46 4.26
Biotechnology 349 1.07 1.12 5.59 5.82
Broadcasting 30 1.10 1.53 3.30 4.58
Brokerage & Investment 49 0.33 1.11 0.84 2.82
Building Materials 37 1.07 1.27 2.51 2.98
Business & Consumer Se 179 0.75 0.90 2.41 2.89
Cable TV 16 0.71 0.97 2.21 3.06
Chemical (Basic) a7 0.85 1.01 3.37 3.99
Chemical (Specialty) 100 0.95 1.01 2.63 2.82
Coal & Related Energy 45 0.73 1.28 3.04 5.29
Computer Services 129 0.82 0.92 3.29 3.68
Computer Software 273 1.04 1.07 3.83 3.91
Computers/Peripherals 66 1.13 1.15 4.38 4.46
Construction 18 0.77 0.96 2.61 3.27
Diversified 20 0.43 0.77 0.99 1.76
Educational Services 40 1.04 1.24 4.53 5.35
Electrical EQuipment 135 1.07 1.14 4.35 4.64
Electronics 191 1.00 1.02 4.22 4.33
Environmental & Waste 108 0.81 1.13 4.00 5.57
Farming/Agriculture 29 0.63 0.79 2.47 3.13
Healthcare Products 58 0.89 1.00 3.29 3.72
Healthcare Services 126 0.72 0.83 3.07 3.56
Heathcare Information a 125 0.92 0.99 4.24 4.58
Heavy Construction 46 1.22 1.67 2.70 3.71
Homebuilding 32 1.23 1.71 2.78 3.86
Hotel/Gaming 89 0.90 1.27 3.23 4.56
Household Products 139 0.89 1.00 4.30 4.88
Information Services 71 0.81 0.84 2.18 2.28
Insurance (General) 26 0.71 0.92 1.49 1.95
Insurance (Life) 27 0.87 1.21 1.65 2.29
Insurance (Prop/Cas.) 53 0.63 0.76 1.70 2.05
Internet software and se 330 1.05 1.05 5.69 5.68
Investment Co. 65 0.47 0.82 1.57 2.74
Machinery 141 0.96 1.04 2.51 2.73
Metals & Mining 134 0.90 1.26 4.38 6.11
Office EQuipment & Serv 30 0.82 1.14 2.02 2.83
Qil/Gas (Integrated) 8 0.97 1.00 1.62 1.68
0Oil/Gas (Production and 411 0.51 1.24 1.91 4.62
Paper/Forest Products 21 0.93 1.34 2.60 3.72
Pharma & Drugs 138 1.03 1.10 4.38 4.71
Power 106 0.40 0.68 1.11 1.87
Precious Metals 166 1.09 1.33 8.04 9.83
Publshing & Newspapers| 52 0.87 1.08 3.23 3.99
R.E.L.T. 46 0.12 0.78 0.33 2.09
Railroad 10 0.92 1.08 1.79 2.09
Real Estate (Developmer] 22 0.85 0.99 3.23 3.76
Real Estate (General/Div| 11 0.62 0.72 1.99 2.29
Real Estate (Operations 47 0.94 1.40 4.76 7.11
Recreation 70 1.11 1.30 4.29 5.05
Reinsurance 3 0.47 0.56 1.15 1.37
Restaurant 84 0.71 0.86 2.36 2.84
Retail (Automotive) 30 0.80 1.15 2.27 3.25
Retail (Building Supply) 7 0.94 1.07 2.80 3.19
Retail (Distributors) 87 0.74 1.00 2.52 3.38
Retail (General) 21 0.80 0.98 2.26 2.77
Rubber& Tires 4 0.80 1.27 3.43 5.46
Semiconductor 104 1.14 1.19 3.17 3.32
Semiconductor Equip 51 1.21 1.25 3.55 3.67
Shipbuilding & Marine 14 0.94 1.50 2.66 4.22
Shoe 14 0.81 0.83 2.46 2.53
Steel 37 0.91 1.19 2.28 2.98
Telecom (Wireless) 28 0.37 0.68 1.67 3.06
Telecom. EqQuipment 131 1.11 1.14 3.97 4.09
Telecom. Services 82 0.63 0.94 2.79 4.17
Thrift 223 0.01 0.53 0.06 2.48
Tobacco 12 0.83 0.94 1.89 2.14
Transportation 22 0.92 1.01 2.53 2.77
Trucking 28 0.77 1.17 2.04 3.10
Utility (General) 20 0.38 0.56 0.82 1.20
Total Market 7766 0.64 1.01 2.28 3.60
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ANEXO N° 22

@?}) Banco Central de

Reserva del Pera

Resumen Informativo N* 49 26 de diciembre de 2014

Délar se apreci6 frente al euro

Del 16 al 23 de diciembre, el délar
se aprecid 2,7 por ciento con
relacion al euro, por la divulgacion
del dato de crecimiento de la
economia estadounidense en el
tercer trimestre a su mayor ritmo en
11 afnos.

Cotizacion del US Délar vs. Euro

(USS/Erro)
15
14
13 M
1,2 Ll
Bl 122
10
A8 844 a8 I X "3 =
o -~ - - -~ - - -~ - -
SEs & T S G 88 ¥ 3
8
Nivel Variacion %
23/12/14 Seomanal Mensual Anual
Délar/Eur 122 2,7 18 -11,1

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios en 2,26 por ciento

Entre el 16 v el 23 de diciembre, la
tasa Libor a 3 meses subié 1 punto
basico a 0,26 por ciento.

El rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos subid
20 pbs a 2,26 por ciento, ras
conocerse datos favorables sobre el
desempefio de la economia
estadounidense y los menores
temores de crisis en Rusia.

Libor y Tasa de Interés de Bono del Tesoro de
EUA a 10 afos
(%)

4
s Honos de EUA 2 10 atas s Libor a 3 meses

. 8 /A AR ISR S
- - - - o -~ -~ - - -
8 §3 §8 £ 8§32 8§ 8§ ¢ 8
-
~
Varlacion en phs.
231214 Semanal Mensual Anual
Ubora3Imeses (%) 026 1 2 1
Bonas de EVA (%) 226 20 5 67
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ANEXO N° 23
Date updated: |05-ene-15
Created by: Aswath Damodaran, adamodar@stern.nyu.edu
What is this dafHistorical returns: Stocks, T.Bonds & T.Bills with pren{US companies
Home Page: http://www.damodaran.com
Data website: |http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/data.html
Companies in eghttp://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xIs
Variable definit|http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/variable.htm
Devoluciones anuales sobre inversion Valor compuesto de 100 $
10 afios T. ) ) P.r|ma de
S&P 500 | 3 meses Bond cepo Acciones - [Acciones - [riesgo
Year T.Bill T.Bills T.Bonds Bills Bonos histérico
1928 43.81% | 3.08% 0.84% |$ 143.81|$ 103.08 | S 100.84 40.73%| 42.98%
1929 -8.30% | 3.16% 420% |$ 131.88 | S 106.34 S 105.07 | -11.46%| -12.50%
1930 -25.12%| 4.55% 454% |$ 98.75 (6 111.18|$ 109.85| -29.67%| -29.66%
1931 -43.84% | 2.31% -256% | S 55.46 |$ 113.74 S 107.03| -46.15%| -41.28%
1932 -8.64% 1.07% 8.79% S 50.66 | S 11496 |S 116.44 -9.71%| -17.43%
1933 49.98% | 0.96% 1.86% |S 7599 [$ 116.06|$ 118.60 49.02%| 48.13%
1934 -1.19% | 0.32% 7.96% | S 75.09 |$ 11644 (S 128.05 -1.51%| -9.15%
1935 46.74% | 0.18% 4.47% S 110.18 [$ 11664 S 133.78 46.57%| 42.27%
1936 31.94% | 0.17% 502% | S 14538 | S 116.84 [ S  140.49 31.77%| 26.93%
1937 -35.34%| 0.30% 138% |S 94,00 (S 117.19|$S 142.43| -35.64%| -36.72%
1938 29.28% | 0.08% 4.21% S 12153 [$ 11729 S 14843 29.21%| 25.07%
1939 -1.10% 0.04% 4.41% S 120.20 [ S 11733 S 15498 -1.14%| -5.51%
1940 -10.67%| 0.03% 540% |S 10737 |$ 117.36|S 163.35| -10.70%| -16.08%
1941 -12.77%| 0.08% -2.02% S 93.66 |S 117.46|S 160.04 -12.85%| -10.75%
1942 19.17% | 0.34% 229% | S 11161 |S 11785(S 163.72 18.84%| 16.88%
1943 25.06% | 0.38% 249% | S 13959 |$ 11830 (|S 167.79 24.68%| 22.57%
1944 19.03% | 0.38% 2.58% S 166.15 (S 11875[S$ 172.12 18.65%| 16.45%
1945 35.82% | 0.38% 3.80% |S 225.67 |$ 11920 | S 178.67 35.44%| 32.02%
1946 -8.43% | 0.38% 313% |S 206.65 [$ 11965|S$ 184.26 -8.81%| -11.56%
1947 5.20% 0.57% 0.92% S 21739 |$ 12033 |$ 185.95 4.63%| 4.28%
1948 5.70% 1.02% 1.95% |S 229.79|$ 12156 (S 189.58 4.68%| 3.75%
1949 18.30% 1.10% 4.66% S 271.85|$ 12290 |$ 198.42 17.20%| 13.64%
1950 30.81% 1.17% 0.43% S 35560 | $ 12434 |$ 199.27 29.63%| 30.38%
1951 23.68% | 1.48% -0.30% | S 439.80 | S 126.18|$S  198.68 22.20%| 23.97%
1952 18.15% | 1.67% 227% |S 519.62 | $ 12829 |S$ 203.19 16.48%| 15.88%
1953 -1.21% 1.89% 4.14% S 51335|$ 130.72|$ 21161 -3.10%| -5.35%
1954 52.56% [ 0.96% 329% |S 783.18 [$ 13198 |$ 21857 51.60%| 49.27%
1955 32.60% | 1.66% -1.34% | S 1,038.47 |$ 13417 |$ 215.65 30.94%| 33.93%
1956 7.44% 2.56% -2.26% S 1,115.73 |$§ 13760|$ 210.79 4.88%| 9.70%
1957 -10.46% | 3.23% 6.80% |S 999.05 [$ 14204 |S 22511 | -13.69%| -17.25%
1958 43.72% 1.78% -2.10% S 1,435.84 | $ 14457 S 220.39 41.94%| 45.82%
1959 12.06% | 3.26% -2.65% | S 1,608.95 | S 149.27 | S 214.56 8.80%| 14.70%
1960 0.34% 3.05% 11.64% | S 161437 |$ 153.82 S 239.53 -2.71%| -11.30% 6.11%|
1961 26.64% 2.27% 2.06% S 2,04440 | S 15730 | S 24446 24.37%| 24.58% 6.62%
1962 -8.81% | 2.78% 5.69% |S 1,864.26 | S 161.67 | S 25838 | -11.59%| -14.51% 5.97%
1963 22.61% | 3.11% 168% |S 2,285.80 | S 166.70 | S  262.74 19.50%| 20.93% 6.36%
1964 16.42% 3.51% 3.73% S 2,661.02|S 17254 |S 272.53 12.91%| 12.69% 6.53%
1965 12.40% | 3.90% 0.72% |$ 2,990.97 | S 179.28 | S  274.49 8.50%| 11.68% 6.66%
1966 -9.97% | 4.84% 291% | S 2,692.74 | S 187.95|S 28247 | -14.81%| -12.88% 6.11%|
1967 23.80% | 4.33% -1.58% S 3,333.69 | $ 196.10| S 278.01 19.47%| 25.38% 6.57%
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1968 10.81% | 5.26% 3.27% S 3,694.23 | S 20641 |S$ 287.11 5.55%| 7.54% 6.60%
1969 -8.24% 6.56% -5.01% S 3,389.77 | $ 219.96 | S 272.71 -14.80%| -3.23% 6.33%
1970 3.56% 6.69% 16.75% S 3,51049 | S 23466 |S 31841 -3.12%| -13.19% 5.90%
1971 14.22% | 4.54% 9.79% S 4,009.72 [ S 24532 S 349.57 9.68%| 4.43% 5.87%
1972 18.76% 3.95% 2.82% S 4,761.76 [ S 255.01 [ S 359.42 14.80%| 15.94% 6.08%
1973 -14.31%| 6.73% 3.66% S 4,080.44 | S 27216 | S 37257 -21.03%| -17.97% 5.50%
1974 -25.90% | 7.78% 1.99% S 3,023.54 | S 29333 |S 379.98 | -33.68%| -27.89% 4.64%
1975 37.00% | 5.99% 3.61% S 4,142.10 | $ 31090 |$  393.68 31.01%| 33.39% 5.17%
1976 23.83% 4.97% 15.98% S 512920 | $ 326.35|S 456.61 18.86%| 7.85% 5.22%
1977 -6.98% 5.13% 1.29% S 4,771.20 | S 343.09[S$ 462.50 -12.11%| -8.27% 4.93%
1978 6.51% 6.93% -0.78% | $ 5,081.77|$ 366.87 | S  458.90 -0.42%|  7.29% 4.97%
1979 18.52% 9.94% 0.67% S 6,022.89 | $ 40333 |S 461.98 8.58%| 17.85% 5.21%
1980 31.74% | 11.22% -2.99% S 7,93426|S 44858 |S 448.17 20.52%| 34.72% 5.73%
1981 -4.70% | 14.30% 8.20% S 7,561.16 | S 51273 | S 484.91| -19.00%| -12.90% 5.37%
1982 20.42% | 11.01% 32.81% S 9,105.08 | $ 569.18 | S 644.04 9.41%| -12.40% 5.10%
1983 22.34% 8.45% 3.20% S 11,138.90 | $ 617.26 | S  664.65 13.89%| 19.14% 5.34%
1984 6.15% 9.61% 13.73% | S 11,823.51|$ 676.60 | S  755.92 -3.47%| -7.59% 5.12%
1985 31.24% | 7.49% 25.71% | S 15,516.60 | $ 727.26 | S 950.29 23.75%| 5.52% 5.13%
1986 18.49% 6.04% 24.28% S 18,386.33 | $ 771.15|$ 1,181.06 12.46%| -5.79% 4.97%
1987 5.81% 5.72% -4.96% S 19,455.08 | S 815.27 | S 1,122.47 0.09%| 10.77% 5.07%
1988 16.54% | 6.45% 8.22% S 22,67240|$ 867.86 | S 1,214.78 10.09%| 8.31% 5.12%
1989 31.48% 8.11% 17.69% S 29,808.58 | $ 938.24 | S 1,429.72 23.37%| 13.78% 5.24%
1990 -3.06% | 7.55% 6.24% S 28,895.11 | $ 1,009.08 | $ 1,518.87 | -10.61%| -9.30% 5.00%
1991 30.23% [ 5.61% 15.00% | S 37,631.51 | $ 1,065.69 | S 1,746.77 24.62%| 15.23% 5.14%
1992 7.49% 3.41% 9.36% S 40,451.51 | $ 1,101.98 | $ 1,910.30 4.09%| -1.87% 5.03%
1993 9.97% 2.98% 14.21% S 44,483.33 | $ 1,134.84 | S 2,181.77 6.98%| -4.24% 4.90%
1994 1.33% 3.99% -8.04% | S 45,073.14 | $ 1,180.07 | $ 2,006.43 -2.66%| 9.36% 4.97%
1995 37.20% 5.52% 23.48% S 61,838.19 | $ 1,245.15 | $ 2,477.55 31.68%| 13.71% 5.08%
1996 22.68% 5.02% 1.43% S 75,863.69 | $ 1,307.68 | $ 2,512.94 17.66%| 21.25% 5.30%
1997 33.10% [ 5.05% 9.94% S 100,977.34 [ $ 1,373.76 [ S 2,762.71 28.05%| 23.16% 5.53%
1998 28.34% | 4.73% 14.92% |$  129,592.25 | $ 1,438.70 | S 3,174.95 23.61%| 13.42% 5.63%
1999 20.89% 4.51% -8.25% S 156,658.05 | $ 1,503.58 | $ 2,912.88 16.38%| 29.14% 5.96%
2000 -9.03% | 5.76% 16.66% | S  142,508.98 | $ 1,590.23 | S 3,398.03 | -14.79%| -25.69% 5.51%
2001 -11.85% | 3.67% 5.57% S 125,622.01 | $1,648.63 [ S 3,587.37 | -15.52%| -17.42% 5.17%
2002 -21.97%| 1.66% 15.12% S 98,027.82 | $ 1,675.96 | S 4,129.65 -23.62%| -37.08% 4.53%
2003 28.36% 1.03% 0.38% S 125,824.39 | $ 1,693.22 | $ 4,145.15 27.33%| 27.98% 4.82%
2004 10.74% | 1.23% 4.49% S 139,341.42 | $ 1,714.00 [ $ 4,331.30 9.52%| 6.25% 4.84%
2005 4.83% 3.01% 2.87% S 146,077.85 | $ 1,765.59 | $ 4,455.50 1.82%| 1.97% 4.80%
2006 15.61% 4.68% 1.96% S 168,884.34 | $ 1,848.18 | S 4,542.87 10.94%| 13.65% 4.91%
2007 5.48% 4.64% 10.21% | S  178,147.20 | $ 1,933.98 | S 5,006.69 0.84%| -4.73% 4.79%
2008 -36.55% | 1.59% 20.10% | S  113,030.22 | $ 1,964.64 [ S 6,013.10 | -38.14%| -56.65% 3.88%
2009 25.94% 0.14% -11.12% | S 142,344.87 | $ 1,967.29 | $ 5,344.65 25.80%| 37.05% 4.29%
2010 14.82% | 0.13% 8.46% S 163,441.94 [ $ 1,969.84 [ S 5,796.96 14.69%| 6.36% 4.31%
2011 2.10% 0.03% 16.04% |$  166,871.56 | $ 1,970.44 | S 6,726.52 2.07%| -13.94% 4.10%
2012 15.89% 0.05% 2.97% S 193,388.43 | $ 1,971.42 [ $ 6,926.40 15.84%| 12.92% 4.20%
2013 32.15% 0.07% -9.10% S 255,553.31 | $ 1,972.72 | $ 6,295.79 32.08%| 41.25% 4.62%
2014 13.48% | 0.05% 10.75% | S 289,995.13 | $ 1,973.77 | S 6,972.34 13.42%| 2.73% 4.60%
Prima de Riesgo Error estindar

Promedio aritmético Stocks - T.BiStocks - T.Bo[Stocks - T.]Stocks - T.Bonds

1928-2014 | 11.53% | 3.53% 5.28% 8.00% 6.25% 2.17% 2.32%

1965-2014 [ 11.23% | 5.04% 7.11% 6.19% 4.12% 2.42% 2.74%

2005-2014 9.37% 1.44% 5.31% 7.94% 4.06% 6.05% 8.65%

Prima de Riesgo
Media geométrica Stocks - T.B{Stocks - T.Bonds

1928-2014 9.60% | 3.49% 5.00% 6.11% 4.60%

1965-2014 9.84% | 4.99% 6.70% 4.84% 3.14%

2005-2014 7.60% 1.42% 4.88% 6.18% 2.73%
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