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RESUMEN 

 

 

 

Patty aurora Camacho Domínguez 

 

 

Resumen 

 

El presente trabajo de investigación tuvo como objetivo diseñar una propuesta de 

arrendamiento financiero para mejorar la situación económica y financiera en la constructora 

R&M Bioconstrucciones S.A.C. En la presente se aplicó una tipología descriptiva con un diseño 

no experimental, de enfoque transversal siendo los métodos de investigación inductivo y 

deductivo con una población conformada por los administradores y accionistas de la empresa 

haciendo un total de 6 personas, cuya muestra fue del mismo tamaño de la población. 

Se determinó mediante análisis los estados financieros (Estado de Situación financiera y 

Estado de Resultados) de la empresa con y sin arrendamiento financiero, de este modo nos 

permitió determinar la relación de las variables: Arrendamiento Financiero y Situación 

Económica Financiero; lo cual nos llevó a plantearnos el siguiente problema de investigación 

¿En qué medida el Arrendamiento financiero influye en el mejoramiento de la situación 

económica y financiera en la constructora R&M Bioconstrucciones SAC? En el análisis 

realizado a la empresa en los años 2019 - 2020, presentó problemas de liquidez para afrontar 

deudas a corto plazo, ya con la aplicación de la propuesta en el año 2021 estos indicadores de 

liquidez y rentabilidad se incrementaron. 

Finalmente, el presente estudio concluye que el arrendamiento financiero influyó de forma 

positiva en la situación económica financiera de la empresa.  

 

Palabras Clave: Arrendamiento Financiero, Situación Económica y Financiera, análisis 

financiero.  
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ABSTRAC 

 

Abstrac 

 

1The objective of this research work was to propose a financial lease to improve the 

economic and financial situation in the construction company R&M Bioconstrucciones S.A.C. 

In the present, a descriptive typology was applied with a non-experimental design, with a 

transversal focus, with the inductive and deductive research methods being a population made 

up of the administrators and shareholders of the company, making a total of 6 people. of the 

population. 

The financial statements (Statement of Financial Position and Income Statement) of the 

company with and without financial lease were determined through analysis, thus allowing us 

to determine the relationship of the variables: Financial Leasing and Economic Financial 

Situation; which led us to consider the following research problem: To what extent does the 

financial lease influence the improvement of the economic and financial situation in the 

construction company R&M Bioconstrucciones SAC? In the analysis made to the company in 

2019-2020, it presented liquidity problems to deal with short-term debts, and with the 

application of the proposal in 2021 these liquidity and profitability indicators increased. 

 

 Finally, the present study concludes that financial leasing had a positive influence on the 

economic and financial situation of the company. 

 

Key Words: Financial Leasing, Economic and Financial Situation, financial analysis. 
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I. INTRODUCCIÓN 

 

1.1.   Realidad Problemática 

Diferentes empresas buscan mediante diversas formas incrementar las rentabilidades 

dentro de ellas, ofreciendo diferentes alternativas al mercado como nuevos productos, ganando 

nuevos mercados, adquiriendo activo, pero ello representa una cantidad significativas de capital, 

pero mayormente estas instituciones no tienen capitales propios para ejecutar estas inversiones 

y solicitan a diferentes instituciones medios de financiamiento. 

El arrendamiento financiero es un contenido internacional, diversas gerencias de 

diferentes empresas e instituciones están en constante inquietud para elevar sus utilidades por 

ende optan por este tipo de financiamiento que les permita ayudar a mejorar la situación 

económica y financiera de estas. 

 

A nivel internacional, en el país de Bolivia, según Romero (2017) explica en “El leasing 

financiero como instrumento de desarrollo del mercado microfinanciero” refirió que: 

 

La economía del país, va en aumento, generándose necesidades de 

financiamiento, aperturas nuevas alternativas que les permitan a las diferentes empresas, 

obtener créditos, solicitar garantías, generándose así un progreso y notable crecimiento 

de la economía. 

 

Del mismo modo, en la ciudad de Guayaquil, según Viteri (2018) en su investigación 

“El Leasing como mecanismo de financiamiento para las empresas en ecuador”  

Expreso que en tanto en las diferentes empresas (pequeñas, medianas y grandes) 

en el país de Ecuador se están preocupando más por el financiamiento y como obtenerlo, 

como está estructurado cada entidad, enfatizando así que actividades ayudan a la 

productividad y liquidez, puesto que enfocarse en el valor del activo neto genera retraso 

en la economía de la empresa, por lo expuesto apoyan que es necesario generar una 

deuda para la adquisición de activo fijo. (pág. 1) 
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A nivel nacional, algunas empresas han mostrado problemas de solvencia, liquidez y 

rentabilidad causando que estas no puedan cumplir con sus compromisos a empresas que les 

brindan servicios, ocasionando un riesgo en estas. El AF es una alternativa que provee a estas 

obtener bienes, ejecutar inversiones sin perturbar su economía permitiéndole incrementar su 

rentabilidad. 

En nuestro país, Según Quevedo (2019) en “el Leasing Financiero y el Leaseback y su 

incidencia en los resultados y situación financiera de la empresa Perú Rail 2018. 

 

Explicó que una de las tantas inquietudes al momento de elegir entre las opciones 

que el mercado brinda en referencia al financiamiento, es las tasas de interés, evaluando, 

así como puede afectar ese costo en la variación de resultado, otra preocupación es el 

riesgo de obsolescencia de los bienes que adquieren como la utilidad que se le puede dar 

y al mismo tiempo la que este puede generar en beneficio para la empresa. (pág. 1) 

 

Así mismo, Según Tapia (2016) en su proyecto de investigación titulada “Arrendamiento 

financiero y su incidencia en la situación económica y financiera de las empresas de transporte 

de carga por carretera del distrito de Trujillo”. Explica los diferentes inconvenientes que tienen 

las entidades para contratar este tipo de financiamiento. 

Al mismo tiempo refiere que en nuestro país existen diferentes inconvenientes 

para la Pymes al momento de acceder a un crédito financiero, existiendo diferentes 

factores como, crisis económica, problemas en la liquidez de las empresas, falta de 

garantías, ocasionando q estas recurran a diferentes alternativas de financiamiento que 

les permita obtener las rentabilidades deseadas. (pág. 2) 

Las compañías para permanecer en el mercado presentan diferentes alternativas para los 

clientes como lanzar nuevos productos, abrir sucursales y para ellos necesitan recursos 

financieros que en su mayoría las empresas no tienen la capacidad financiera propia para 

enfrentar estos cambios orillándolos a buscar en entidades financieras lo que no tienen dentro 

de la empresa (liquidez) 
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Carrasco (2018) en “El Leasing Y Su Influencia en La Rentabilidad De La Empresa 

Transportes y Turismo Via Express E.I.R.L. Los Olivos – 2017.”  

Este actor refiere que las empresas en este momento buscan alternativas, que les 

permitan posicionarse en un mercado más competitivo, que les permita crecer, brindar 

un mejor servicio al usuario. Es por ello q las diferentes empresas de transportes quieren 

comprar activo fijo mediante algún tipo de financiamiento que les permita generar mayor 

rentabilidad. 

 

En muestra región Lambayeque, en las diferentes empresas se viene presentando 

problemas de solvencia y liquidez, induciendo a las gerencias o dueños de estas tomar decisiones 

tanto económicas como financieras que les permiten afrontar las necesidades. 

 

Odar (2019) en, “El Leasing Financiero Y Su Influencia en la Situación Económica 

Financiera de la empresa De Transportes Emptursa S.R.L., Chiclayo 2018” 

 

Explicó que la alta competencia en el sector de transportes, las diferentes 

empresas deben mantener un nivel alto de sus unidades activas y disponibles, y así poder 

atender la demanda de los clientes que requieren el servicio y al mismo tiempo poder ser 

competitivos con la competencia. Pero los costos altos, impiden que empresas como esta 

puedan costear o pagar unidades con el dinero de la empresa, es por ello buscan AF. 

(pág. 12)  

 

La empresa donde se desarrolló el presente estudio, ha venido presentando problemas de 

solvencia, rentabilidad y liquidez que impiden su correcto desarrollo económico. La empresa 

R&M Bioconstrucciones S.A.C, de la ciudad de Chiclayo, Lambayeque. Está en pleno 

crecimiento, la empresa de dedica a la construcción de obras públicas como (colegios, puentes, 

obras saneamiento, agua potable etc.) en esta constructora el personal tanto obreros como oficina 

son 38. 

Como toda empresa al iniciar sus operaciones, sus utilidades no son los suficientemente 

buenas para cubrir sus obligaciones, comprar activos fijos (maquinaria) necesarios para poder 
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cumplir con sus contratos, y con ello quedar bien con sus clientes. Por ende, necesita una fuente 

de financiamiento alterna que le permita mejorar sus utilidades, mejorar tanto económicamente 

y financieramente la empresa. Por tal motivo el arrendamiento financiero les permite a las 

empresas hacerse de bienes de capital sin que estas inversiones desestabilicen la economía de la 

sociedad. 

1.2. Antecedentes de Estudio 

1.2.1.   Nivel internacional.                                                            

A nivel internacional se menciona los siguientes antecedentes: 

La investigacion corresponde a Romero (2017) en su tesis “El leasing financiero 

como instrumento de desarrollo del mercado microfinanciero” en esta investigación se 

detalla que se manejaron diferentes tipos de investigación como son: descriptiva y 

analítica siendo el objetivo de la investigación entender las situaciones que se presentan 

dentro de la empresa. Su objetivo no se limita en recolectar datos, si no a corroborar la 

relación entre las variables. 

En la misma el investigador concluyó que el AF (leasing) es una alternativa 

muy buena de financiamiento que permite al mercado boliviano admitir este tipo de 

financiamiento, debido a que contesta las múltiples insuficiencias del desarrollo 

económico, también porque es uno de los tipos de financiamiento más apropiados para 

el sector micro financiero, ya que ayuda a resolver la falta de capital. 

Este estudio corrobora con el proposito de la investigación; es decir que la 

empresa podría solicitar AF para la adquirir activo fijo (muebles e inmuebles) y por ende 

ayudar a mejorar los problemas que una empresa puede presentar economica y 

financieramente. 

Así mismo, según Viteri Fernández (2018) en su investigación “El Leasing 

como mecanismo de financiamiento para las empresas en ecuador” el tipo de 

investigación con que de trabajo en este trabajo fue descriptiva, siendo el análisis de este 

proyecto explicativo que ayuda a la aplicación de las diferentes estrategias financieras 

que utilizan en el mercado y las diferentes organizaciones empresariales a fin de 
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demostrar que Leasing financiero se posicione como una las favoritas en las empresas 

de ecuador al momento de adquirir financiamientos. 

El autor concluyo que el AF, tiene muchas ventajas entre ellas financiaciar el 

100% del activo, originando beneficios tributarios, flexibilidad de las deudas, entre 

otros. 

Este trabajo se relaciona con lo que se quiere lograr en esta investigación; donde 

mediante el AF la empresa obtendrá recursos y mejorará sus condiciones en el mercado 

obteniendo mejores utilidades tanto para empresa como para los socios. 

 

1.2.2.   Nivel nacional. 

A nivel nacional se menciona los siguientes antecedentes: 

Del mismo modo Inga y Calderón (2017) en su tesis “Leasing financiero como 

alternativa de financiamiento y el desarrollo económico de la empresa carbonwatt sac - 

Lima”. Teniendo esta investigación como uno de sus principales objetivos establecer la 

relación y el comportamiento dentro de las empresas entre el Leasing Financiero y como 

se desarrolla económicamente la empresa CARBONWATT S.A.C. 

En la presente, concluyeron los autores que el AF es una opción que se relaciona 

significativamente en cómo se desarrolla económicamente la empresa Carbonwatt, con 

esto podemos comprobar que la empresa con LF, en los periodos donde se ejecutó el 

proyecto la empresa se hizo acreedora de un equipo nuevo en el mercado, permitiéndole 

llegar a cubrir las expectativas, ventas programadas y quedar bien con sus clientes. 

La investigación de estos autores reafirma los objetivos que quiero lograr al 

realizar este proyecto, es decir que la empresa al obtener arrendamiento financiero 

incrementara las utilidades operativas mejorando el contexto de la empresa. 

La investigación corresponde a Mamani (2016) en su investigación 

“Arrendamiento Financiero y Gestión Financiera en las Micro y Pequeñas Empresas del 

Sector Textil en la Ciudad de Juliaca.” Su objetivo principal de esta investigación es 
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encontrar las diferentes formas de relación entre el AF y la gestión financiera en las 

empresas que hay en el mercado (micro y pequeñas empresas) del sector textil en la 

ciudad de Juliaca.  Esta investigación los autores lo realizaron con el diseño no 

experimental, y tipo que empleo en la ejecución es descriptivo correlacional. 

En este trabajo los autores concluyeron que: Que el AF es una alternativa 

apropiada para las empresas en un mercado competitivo como es para las micro y 

pequeñas empresas del sector textil y otras, también que el uso de dinero adquirido 

mediante este tipo de arrendamiento ayuda a mejorar los elementos de producción 

aprovechando los activos fijos adquiridos. 

Además, Carrasco (2018) en “El Leasing Y Su Influencia en La Rentabilidad 

De La Empresa Transportes y Turismo Via Express E.I.R.L. Los Olivos – 2017.” El 

objetivo del autor es determinar cuál es la influencia del Leasing en la Rentabilidad de 

la Empresa de Transportes y Turismo Vía Express E.I.R.L. Los Olivos – 2017. 

El autor concluyó que el leasing financiero ayuda de manera positiva en la 

Rentabilidad de la empresa de Transportes y Turismo Vía Express EIRL. Con ello 

podríamos decir que el leasing ayudo a mantener a la empresa y con ello generar 

rentabilidad, porque se tiene acceso a beneficios tributarios y a no descapitalización, 

aunque en el periodo en que ejecuto la investigación su liquidez para cubrir deudas 

comprar activos y realizar sus operaciones se ve afectada y por ende se muestra una 

rentabilidad disminuida, una rentabilidad no esperada comparativamente respecto a años 

anteriores al proyecto. 

La tesis mencionada reafirma lo que queremos lograr en esta, por que estudia 

el comportamiento del AF y cómo este influye tanto de manera positiva como negativa 

en la situación de una empresa (económica y financiera) 

También Tapia (2016) en su investigación “Arrendamiento financiero y su 

incidencia en la situación económica y financiera de la empresa de transportes de carga 

por carretera del distrito de Trujillo”. La presente el autor tiene como uno de sus 

objetivos dar contestación a la forma en como el AF incide o afecta tanto en la misión 

que tenga económicamente y financieramente de la empresa Acosta Combustible S.A.C. 
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La misma llego a la conclusión que el AF ayudo a la empresa de forma efectiva 

en el desarrollo de las actividades que engloban lo económico y financiero, debido a que 

genero mayor utilidad, rentabilidad. Del mismo modo llegaron a las conclusiones que el 

AF es favorable, siendo una muy buena opción para adquirir dentro de una empresa 

activos fijos. 

La tesis presentada corrobora los objetivos de esta investigación, que el AF 

ayuda en desarrollo de las actividades que engloban lo económico y financiero siendo 

una alternativa dentro del mercado financiero para la adquisición de activo fijo que las 

empresas necesiten. 

1.2.3.   Nivel local. 

A nivel local se menciona los siguientes antecedentes: 

La investigación es de Odar (2019) en, “El Leasing Financiero y su Influencia 

en la Situación Económica Financiera de la empresa De Transportes Emptursa S.R.L., 

Chiclayo 2018” 

la presente investigación tuvo como uno de sus objetivos encontrar la influencia 

que tiene dentro de la empresa EMPTURSA S.R.L en el periodo 2018, el LF en la SE y 

F de una empresa, el desarrollo de esta investigación se realizó mediante el tipo 

descriptiva explicativa. 

La misma, concluyó que en la Empresa EMPTURSA S.R.L, se corrobora que 

la atribución brindada por LF, se reflejó en el desarrollo de la investigación por que en 

la situación financiera se aprecia un aumento, un cambio positivo en las utilidades de la 

empresa, del mismo modo en los resultados netamente relacionados con el estado de 

resultado, también se observa un saldo adicional en el flujo de caja determinado que 

influye positivamente en los resultados de la empresa (liquidez, solvencia y 

rentabilidad). 

El desarrollo de la presente se relaciona con el desarrollo planteado por que va 

a permitir a la empresa mediante la adquisición de bienes mejorar su utilidad y su 

situación económica financiera. 
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También Benavides y Saavedra (2019) en su investigación “Adquisición de 

activo fijo mediante el arrendamiento financiero y su efecto en la rentabilidad de una 

empresa de industria metálica” donde su principal objetivo fue comprobar cómo afecta 

el arrendamiento financiero en las actividades relacionadas con la rentabilidad de la 

empresa Industria Metálica cuando adquiere activo fijo.  

Mediante el cual concluyeron que la para la adquisición de equipos que (activo 

fijo) que la empresa requiere para el desarrollo de sus actividades utilizando AF, tiene 

entre otras consecuencias un efecto positivo en las actividades que engloban la 

rentabilidad de la organización Industrias Metálicas Cerinsa E.I.R.L. la cual le permite 

con nueva maquinaria agilizas sus procesos de producción. 

Este estudio corrobora el objetivo de la presente investigación que nos brinda 

más conocimiento sobre el arrendamiento financiero y como puede interferir en el libre 

desenvolvimiento de la empresa, generando una situación económica y financiera más 

estable dentro de las diferentes empresas para favorecer a sus trabajadores y accionistas. 
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1.3. Teorías relacionadas con el tema 

1.3.1.   Arrendamiento financiero. 

Decreto Legislativo Nº 299 Artículo 1 – de la ley N°27394.- "Ley de 

Arrendamiento Financiero". Define al AF como: 

En este decreto considera al AF, el Contrato Mercantil que tiene por objetivo el 

traspaso de activos (bienes muebles o inmuebles) por una determinada entidad locadora 

para el uso posterior por otra entidad arrendataria, que, para el uso del bien, la entidad 

arrendataria debe acceder a un pago de cuotas periódicas y al final del contrato el 

arrendatario tiene la opción de comprar dichos bienes por un valor pactado entre ellos. 

Luego modificado en Decreto Legislativo N° 915 (abril 2001). 

Norma Internacional De Contabilidad N° 17 (NIC 17) Arrendamientos, lo 

define:  

Esta norma tiene como objetivo prescribir, para los que están involucrados en 

un contrato de AF tanto para arrendatarios y arrendadores, las políticas en el ámbito 

contables, que sean las adecuadas para llevar la contabilización y revelar la información 

relativa a los arrendamientos dentro de los estados financieros de las empresas. 

Norma Internacional de Contabilidad N° 16 (NIC 16) Propiedades, Planta y 

Equipo define: 

Esta Norma, su objetivo es establecer el adecuado tratamiento contable de la 

partida de propiedades, planta y equipo. Y visualizar los principales inconvenientes que 

presenta la contabilidad de esta partida que son el momento de activación de las 

adquisiciones, la adecuada determinación del valor total en libros, como también tener 

en consideración los cargos por depreciación del bien, los mismo que deben ser llevados 

al estado de resultados. 

También, esta Norma requiere que un elemento correspondiente a la partida 

inmueble maquinaria y equipo sea reconocido como un activo dentro del estado 

financiero, siempre y cuando satisfaga los criterios de definición y reconocimiento de 
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activos contenidos en el Marco Conceptual Para la Preparación y Presentación de los 

Estados Financieros. 

Definición. 

El arrendamiento financiero hace referencia a la adquisición de activos sin efecto 

sobre la liquidez de una empresa; Según Vargas (2011) define: 

El Arrendamiento financiero es un contrato que involucra dos partes 

(arrendador y arrendatario) mediante al cual le permite al arrendador el 

uso y goce de determinados activos (muebles e inmuebles), por un plazo 

determinado, obligándose a pagar un pago por el arrendamiento del bien 

y otros costos que se generen o que sean establecidos por el arrendador. 

Al final del plazo establecido, o término del contrato el arrendatario 

tendrá la opción de elegir si compra o no el bien a un precio predefinido 

o pactado entre las dos partes, devolverlo o prorrogar el plazo de contrato 

por periodos ulteriores. (pág. 26) 

Del mismo modo Según Hirache (2011) define: 

El Contrato leasing, este tipo de contrato de arrendamiento involucra 

traspaso de bienes muebles o inmuebles (bienes de Capital) donde, el 

arrendador o dueño del bien es la entidad financiera de leasing, y a quien 

le traspasa el bien para el uso y disfrute, durante un plazo de tiempo 

determinado contractualmente a un tercero, es denominado arrendatario. 

El adquiriente del bien está obligado a pagar una cantidad periódica como 

contraprestación. (pág. 21) 

Al termino del contrato el adquiriente del bien en este caso el arrendatario tiene 

dos opciones, Según García (2011) las define como: 

• Puede acceder a la opción de compra que vendría hacer por el valor 

residual del bien (el valor residual viene hacer la diferencia entre el 

precio de adquisición inicial que tuvo el adquiriente más los gastos e 

intereses, y las cantidades abonadas por el arrendatario)  
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• No aceptar la opción de compra y al termino del contrato del 

arrendamiento devolver el bien al arrendador.  

La operación de arrendamiento la podemos observar en el siguiente grafico 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ventajas y desventajas del AF. 

Las ventajas y desventajas del AF ayudan al cliente y gerencias a informarse 

como estos financiamientos afectará n y ayudarán a sus empresas en la adquisición de equipos. 

Según Coello (2015) las ventajas y desventajas del AF son: 

Ventajas del arrendamiento. 

• No existe inversión al momento de adquirir el bien. La empresa no 

necesita hacer un rembolso, en tal manera la empresa no sufre una 

disminución en su activo líquido. 

Figura  1  

Operación de arrendamiento 

Fuente: AF (Leasing) - Actualidad Empresarial, Nº 228 

Periodo: abril 2011 
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• El adquiriente o arrendatario puede utilizar el bien mientras dure el 

contrato sin comprar o pagar el total del valor del bien, teniendo en 

cuenta, puede utilizar el bien sin efectuar un desembolso de sus 

cuentas o acceder a un endeudamiento. 

• El adquiriente o arrendatario puede elegir el bien. 

• Las cuotas del leasing son deducibles, por ende, mediante ese 

contrato podemos acceder a beneficios fiscales. 

• El adquiriente o arrendatario al finalizar el contrato tiene la opción 

de compra del bien. (pág. 16) 

Desventajas del Arrendamiento. 

• Los intereses que generan estos tipos de financiamiento son mayores 

que los financiamientos normales, por ende, genera un costo elevado. 

• Obsolescencia. La flexibilidad es mucho menor si quieres adquirir 

equipos más modernos. (pág. 16) 

 

Limitaciones del arrendamiento financiero 

El arrendamiento financiero ayuda a las entidades de hacerse de una serie de 

equipos que ayudan la producción, la venta de sus productos, pero hay algunos que no los puedes 

adquirir mediante este tipo de financiamiento. Según Castillo (2011) son: 

• Bienes o activos no reconocibles. 

• Instalaciones de difícil recuperación. 

• Bienes o equipos de segundo uso o segunda mano. Es difícil 

determinar su valor 

Tipos de arrendamiento financiero. 

El AF es una alternativa que beneficia a diferentes empresas en el momento que 

toman la decisión de adquiri activos, los tipos más representativos son leasing financiero y 

leasing operativo. Según Coello (2015) existen tipos de financiamiento: 
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Leasing financiero 

Este arrendamiento es empleado por las entidades financieras, que 

compran bienes que el arrendador necesita y se los traspasa. 

Entre sus características tenemos: 

• El arrendatario tiene la opción de compra al finalizar el contrato. 

•  El contrato es irrevocable, de forma que se asegura el pago de la 

totalidad de las cuotas al formalizar el contrato hasta su periodo de 

finalización. 

• Como las cuotas del contrato con leasing cubren prácticamente la 

totalidad del valor del producto por ende el valor residual es bajo 

• Todos los gastos adicionales corren a su cuenta (mantenimiento, 

reparación, seguros, etc.). siendo muy importante la solvencia del 

bien. 

•  El arrendatario tiene que cubrir la obsolescencia del bien. (pág. 31) 

 

El leasing operativo 

Este tipo de arrendamiento consiste en ceder el uso de unos determinados bienes 

a cambio del pago de unas cuotas periódicas como forma alternativa a otras formas de 

préstamo. 

Entre sus características tenemos: 

• Para este tipo de arrendamiento el mismo proveedor se encarga de 

tramitar el arrendamiento, este proceso de tramitar incluye, el 

mantenimiento, contactos para el servicio técnico de sus clientes y 

cubriendo dichos gastos. 

• El tiempo de duración para la operación son de corto y mediano plazo 

(dos a cuatro años) 

• En este arrendamiento la empresa tiene en cuenta la absolutización 

del producto, donde los gastos son cubiertos por ellos.  
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• Al término del contrato, el adquiriente del bien decide si se queda o 

no con el producto, aunque en estos financiamientos suele ser 

elevado el valor residual. (pág. 32) 

Contrato de arrendamiento financiero. 

El contrato de AF es el que formaliza los acuerdos entre el arrendador y 

arrendatario, Según Northcote (2009) define: 

El contrato de arrendamiento esta avalado por el artículo 1666° Del 

Código Civil como un contrato donde una persona o entidad denominada 

arrendador, se obliga a traspasar temporalmente un equipo, bien, mueble 

o inmueble, a otra persona denominada arrendatario a cambio de un pago 

o renta, con ello podemos decir que en este tipo de arrendamiento no se 

transfiere la propiedad del bien si no solo el uso de este. De este modo, 

el arrendatario no podrá transferir el bien a un tercero o entregarlo en 

garantía, es mas no podrá subarrendar el bien a otra persona o empresa, 

salvo que el arrendador lo autorice. (pág. 10) 

Elementos. 

Teniendo en cuenta los siguientes elementos, un contrato debe contener. 

• Bien: Es el activo (mueble o inmueble) que se traspasa para ser 

usado. Donde en el contrato se determina las reglas.  

• Renta: Es la contraprestación o monto que debe pagar el arrendatario 

a favor del arrendador por el uso del bien. 

• Plazo: El plazo del arrendamiento puede ser pactado de manera 

determinada o indeterminada. (pág. 1) 

Obligaciones del arrendador  

A la hora de firmar y formalizar los acuerdos del arrendamiento financiero, 

surgen una serie de obligaciones por parte del arrendador que debe cumplir. Según Northcote 

(2009) son 
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En consideración general, el arrendador tiene las siguientes obligaciones:  

• Tener en consideración el contrato para la entrega del bien, y el buen 

estado para que el equipo pueda ser utilizado. 

• Brindar las facilidades y condiciones del uso del bien en los plazos 

pactados con el arrendatario. 

• Hacer todas las reparaciones, mantenimiento que sean necesarios, 

aunque estas cosas pueden variar o cambiar de acuerdo a los pactos 

realizados por las partes. (pág. 1) 

 

Obligaciones del arrendatario  

En el momento de formalizar el arrendatario también tiene obligaciones según 

Northcote (2009) son: 

Podemos considerar las obligaciones del arrendatario a las siguientes:  

• Pagar la renta en la forma y plazos pactados. 

• Recibir el equipo según lo estipulado en el contrato.  

• Pagar los servicios y gastos generados por el bien y que estén 

estipulados en el contrato. 

• Comunicar inmediatamente al arrendador, cualquier problema con el 

equipo, o usurpación o perturbación del bien. 

• No realizar ningún cambio o modificación en el bien, sin tener el 

consentimiento de la otra parte. 

• Realizar la devolución del bien en el plazo pactado en el contrato de 

arrendamiento y en las condiciones pactadas. (pág. 1) 

Terminación del contrato 

La terminación o fin de un contrato de arrendamiento se define al inicio de la 

formalización, se determinan los parámetros, el tiempo que va a durar. Según Northcote (2009) 

son: 



 

 27 
 

 

• Conclusión por vencimiento del plazo de duración: cuando el 

contrato de arrendamiento ha sido determinado en plazos, que según 

el autor de esta referencia no puede excederse de 10 años, este vence 

al termino, no hay necesidad de una notificación por ninguna de las 

partes. 

• Conclusión del arrendamiento a plazo indeterminado: hay contratos 

que no se han establecido el tiempo de duración, o se ha determinado 

que es indefinido e indeterminado, entonces habrá una comunicación 

o notificación para el término. (pág. 2) 

Participantes del contrato de arrendamiento 

Los participantes son las personas que intervienen en el contrato de 

arrendamiento financiero, Según Coello (2015) los sujetos que forman parte del contrato son los 

siguientes: 

• La empresa arrendadora: Es la empresa quien adquiere y concede el 

equipo o bien para posteriormente ser usado. 

• La arrendataria: es la empresa o usuario que obtiene el 

financiamiento, quien le da uso al bien, pudiendo elegir y compra el 

bien o no al finalizar el contrato. 

• El vendedor: En consideración, el vendedor o proveedor del bien no 

forma parte en un contrato de arrendamiento, pues la empresa 

arrendadora adquiere el equipo mediante u contrato de compra venta 

muy independientemente a un contrato de leasing. (pág. 17) 
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Proceso de contrato de un arrendamiento. 

El proceso de un contrato de arrendamiento viene hacer los pasos que la entidad 

que va acceder al este tipo de financiamiento debe seguir junto con las partes involucradas. 

Según Hirache (2011) explica cuál es el debido proceso de AF o leasing financiero es: 

 

 

 

 

 

 

Figura  2  

Participantes del contrato de arrendamiento. 

Fuentes: Leasing - Actualidad Empresarial N. º 330 

Periodo: Julio 2015 
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Empresas de leasing financiero 

En nuestro país las empresas que mayormente ofrecen arrendamiento financiero 

en su cartera de servicios, según Coello Martínez (2015) son: 

• Bancos  

• Credileasing BCP  

• America Leasing 

•  Leasing Total SA 

• Leasing Perú SA  

Contabilización 

La contabilización nos indica como los que adquieren este tipo de arredramiento 

deben registrarlo en sus asientos contables dentro de la empresa. Según García (2011) define:  

La NIC 17 Arrendamientos, regula la correcta contabilización, explica y 

muestra los criterios contables que ha de ser considerados por las dos 

Figura  3  

Proceso de contrato de un arrendamiento 

Fuentes: AF o leasing - NIC 17 Arrendamientos - Actualidad Empresarial, Nº 234. 

Periodo: Julio 2011 
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partes del contrato (arrendador, arrendatario) también podemos encontrar 

las disposiciones a considerar, medidas posteriores, la cual se detallan a 

continuación:  

• Contabilidad del Arrendatario: Este proceso consiste en contabilizar 

un activo y un pasivo y tiene que ser por el mismo monto, también 

tener presente el valor de los pagos del arrendamiento, y la 

clasificación del equipo o activo será de un activo fijo. 

• Contabilidad del Arrendador: Este proceso consiste qu en la 

contabilización del arrendador debe ingresarlo como un activo, la 

cual la verdadera forma de presentarlo es como una cuenta por 

cobrar, y tener en cuenta el monto es igual al de la inversión. (pág. 1) 

 

1.3.2.   Situación económica y financiera. 

 

La situación económica financiera dentro de una compañía es el diagnóstico, 

análisis y examen que contempla una serie de requerimientos para ver variaciones en diferentes 

partidas. Según la Norma Internacional de Contabilidad Nº 1 (NIC 1) Presentación de Estados 

Financieros. 

Uno de sus principales objetivos que tiene esta norma, es establecer y 

prescribir las bases de como deben de presentarse los estados financieros, 

para asegurar que sean comparables años actuales con años anteriores, 

como con los de otras entidad o empresas. Esta norma establece 

presentación, estructuras y requisitos sobre el contenido. (pág. 2) 

Estados financieros 

Los estados financieros representan y muestran lo que las empresas tienen y las 

obligaciones en un determinado periodo o año, también muestran los resultados 

obtenidos. “Los EF muestra una visión más clara de la situación y desarrollo financiero 

a que ha llegado una empresa debido a sus actividades, son un reflejo cuantitativo de 
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los resultados obtenidos en el desarrollo de sus actividades”. Según Morales, Morales 

y Alcocer (2014) : 

Y Según Córdoba (2014) los define: 

Los estados financieros son la presentación y muestran en unidades 

monetarias como una empresa ha generado sus recursos, activos y las utilidades 

de operación, también muestra las fuentes de financiamiento o la forma como 

la empresa se hizo de sus activos (pág. 3) 

Entre los principales estados financieros tenemos: 

Estado de situación financiera 

El estado de situación financiera dentro de una empresa representa lo que una 

empresa posee tanto en activos como en deudas a terceros, siento una de los principales estados 

dentro de la empresa. Según Córdoba (2014) define que es: 

Este estado muestra el resumen de todo lo que tiene, posee la empresa, 

de las obligaciones pendientes, y lo que tiene por cobrar también muestra lo que 

realmente del pertenecer al propietario o accionistas a una fecha determinada, el 

empresario al visualizar este estado obtiene la información valiosa sobre su 

negocio y como está conformado al momento de tomar alguna decisión. (pág. 3) 

Según Chu (2016) definió que es: 

Este estado muestra como verdaderamente está conformado una empresa 

a una fecha o periodo determinado, por que muestra activos, pasivos y el 

patrimonio de una empresa. (pág. 7) 

Los componentes del estado de situación financiera son: 

• Activo 

• Pasivo 

• Patrimonio 

 
ACTIVO = PASIVO + PATRIMONIO 
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Estado de resultados 

El estado de resultados dentro de una empresa representa las cantidades de 

ventas, gastos y costos que se han realizado durante un periodo y la utilidad obtenida de estos. 

Según Chu (2016) define: 

Este estado también conocido como estado de ganancias y perdidas, muestra los 

resultados obtenidos en una empresa de sus actividades realizadas en un determinado 

periodo, una vez que la empresa ha cubierto costos, gastos e impuestos. (pág. 7) 

Siendo sus componentes del estado de resultados: 

• Ingresos (Ventas) 

• Costo ventas 

• Gastos de ventas y administración 

• Ingresos financieros 

• Gastos financieros 

• Impuesto a la renta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  4  

Estado de Resultados 

Fuentes: Elaboración Propia  

Periodo: Julio 2021 
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Análisis económico y financiero 

El análisis financiero – económico es un grupo de principios que tiene como 

principal objetivo evaluar y mostrar la situación financiera actual y pasada de la empresa, así 

como los resultados de sus actividades, con el propósito de realizar una estimación de como 

estará en el fututo. Según Amat (2008) sostiene que: 

El análisis de estados financieros, en el ámbito contable también 

conocido como Análisis Económico – Financiero, análisis de balance o 

análisis contable, es un conjunto de métodos, técnicas que se utilizan para 

evaluar una empresa, y poder implementar estrategias de mejora. (pág. 9) 

Gitman y Zutter (2012) Aportan que: 

Los estados financieros, su análisis normalmente se refiere a la aplicación 

de cálculos e indicadores de razones para evaluar el funcionamiento de 

una empresa pasado, el actual y periodos proyectados, el análisis de 

razones es la forma más usual de análisis financiero. Ofrece una visión 

más clara de cómo se encuentra una empresa. (pág. 9) 

Objetivos del análisis económico - financiero  

En los objetivos más resaltantes sobre el análisis financiero tenemos. 

• Medir la liquidez. 

• Medir la capacidad de producir efectivo en el largo plazo. 

• Medir la eficiencia y gestión. 

• Medir la rentabilidad de la inversión. 

Fases del análisis económico - financiero 

• Elaboración y recopilación de datos. 

• Aplicación de los métodos de análisis. 

• Interrelación de los resultados del análisis. 

• Interpretación de los resultados del análisis. 
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• Recomendaciones basadas en la interpretación de los Estados 

Financieros. 

 

El adecuado Análisis a los Estados Financieros de una empresa es muy útil l 

momento de tomar decisiones porque destaca y muestra financieramente las debilidades y 

fortalezas de los negocios, permitiendo aplicar estrategias de mejora.      

Técnicas de análisis económico – financiero 

Análisis vertical 

Este análisis consiste en determinar y comprobar que participación tiene cada 

una de las cuentas en el estado de situación financiera dentro de una empresa. “El análisis 

vertical es el análisis de porcentajes también puede utilizarse para mostrar la relación de cada 

uno de los componentes en el total dentro de un solo estado” Según Flores (2014) 

Análisis horizontal 

Este tipo de análisis horizontal radica en revelar la variación en aumento o 

disminución de las cuentas en un determinado periodo. Según Flores (2014) define: 

Este análisis consiste en determinar el porcentaje de incrementos y 

decrementos en las cuentas que están en los estados financieros, el monto 

de cada cuenta de un determinado periodo se compara con el monto de la 

misma cuenta de un periodo anterior, se anota el monto de la variación 

junto a su porcentaje de incremento o disminución. (pág. 12) 

Análisis de razones financieras 

Para el análisis de razones financieras intervienen muchos factores, los EF, los 

indicadores y ratios financieros que muestran cómo se encuentra la empresa. Según Gitman y 

Zutter (2012) define: 

Para realizar el correcto análisis de las razones financieras, es incluir 

métodos de calculo y realizar una adecuada interpretación de los 
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resultados, de ese modo se podrá analizar y supervisar el correcto 

desempeño de una empresa. (pág. 7) 

Ratios de liquidez 

Según Gitman y Zutter (2012) define: “La liquidez de una empresa se mide por 

su capacidad para cumplir con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan a su 

vencimiento.” 

Para poder identificar y medir los ratios de liquidez utilizamos los siguientes: 

Liquidez general o liquidez corriente 

Según Lavalle (2014) define: 

La liquidez general es un indicador que permite a una empresa u 

organización calcular que capacidad tiene al momento de pagar sus 

deudas o compromisos en un corto plazo, también podemos saber con 

cuanto respaldo cuenta la empresa en activo corriente por cada unidad 

monetaria (u,m) de. Se concluye que mientras mayor sea este indicador, 

existe menor probabilidad que una institución no pueda cumplir con sus 

compromisos. 

Si el Valor < 1: que el indicador se menos a 1, la empresa puede 

declararse en suspensión de pagos y deberá hacerse cargo de sus deudas 

recurriendo a activo fijo. (pág. 10) 

 

 

Prueba acida 

Según Lavalle (2014) define: 

Este indicador mide la capacidad que tienen las empresas para cubrir o 

pagar pasivos a un plazo no muy lejano, tiene la medida más directa de 
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la liquidez frente al ratio de liquidez general ya que descarta los activos 

menos realizables. Siendo  

Valor < 1: si el valor es menor a 1 puede existir el riesgo de caer en falta 

de recursos para sus respectivos pagos.  > 1: pero si el indicador es mayor 

a 1, puede la empresa llegar a tener exceso de recursos.  (pág. 10) 

 

 

Prueba defensiva  

Según Lavalle (2014) define: 

Es un indicador que evalúa la capacidad de las empresas respecto a sus 

fondos más líquidos para pagar las deudas corrientes. Esta prueba indica 

el período en que una empresa puede seguir con sus actividades sin tener 

acudir a sus flujos de ventas o la cobranza de cuentas pendientes. 

El rango en que se ubique el resultado de la prueba defensiva debe leerse 

en función al sector al que pertenece la empresa. (pág. 10) 

 

Capital de trabajo 

Según Lavalle (2014) define: 

El capital de trabajo muestra la liquidez necesaria que una empresa 

necesita para que la empresa continúe funcionando con regularidad. Este 

método indica el monto de dinero disponible para seguir con sus 

actividades sin tener la necesidad de recurrir a créditos o préstamos. 

También revela el margen de seguridad que tienen las empresas para 

poder afrontar sus obligaciones a corto plazo. 
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Hay tener en cuenta que el excesivo capital de trabajo puede indicar que 

los fondos no se están empleando adecuadamente o que se han generado 

inversiones innecesarias o pocos rentables. (pág. 11) 

CorrientePasivoCorrienteActivoTrabajoCapital −=  

 

Ratios de solvencia  

Según Lavalle (2014) define: 

Las ratios de solvencia muestran información del estado de 

endeudamiento que se encuentra la empresa (a corto y largo plazo) y de 

su estructura. Estos indicadores miden que cantidad de una empresa ha 

sido financiada con endeudamiento. 

Donde la solvencia se refiere a la capacidad que tienen las empresas para 

endeudamiento, así como el respaldo con que cuentan para responder por 

sus obligaciones. El análisis de la solvencia permitirá saber si la empresa 

se encuentra en equilibrio entre el financiamiento de terceros y el propio. 

(pág. 11) 

Las ratios de solvencia se miden mediante los siguientes indicadores: 

Endeudamiento total 

El endeudamiento total mide el porcentaje de todo el activo que ha sido 

financiado con recursos de terceros. 

 

 

Endeudamiento patrimonial 

Este indicador mide el grado de endeudamiento de la empresa con respecto al 

patrimonio neto. 
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Respaldo  

Mide el respaldo que tiene la organización en el largo plazo.  

 

Cobertura de intereses 

Este indicador muestra cuántas veces las utilidades operativas de la empresa 

logran cubrir el pago de intereses. Cuanto más alto sea el valor de este indicador mayor 

será la capacidad de la empresa para cubrir estos intereses. 

 

 

Grado de Propiedad 

 

 

Ratios de rentabilidad 

Según Lavalle (2014) define: 

Los ratios de rentabilidad calculan la eficiencia de la administración a través de 

los rendimientos generados sobre los ingresos propios y sobre las inversiones. 

Rendimiento sobre los activos (ROA) 

Estos indicadores miden la eficiencia que tienen las empresas en el uso de los 

activos para producir utilidades antes de intereses e impuestos.  
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Rendimiento sobre el capital (ROE) 

Este indicador mide el rendimiento de los capitales aportados por los accionistas 

del negocio. 

 

 

Rendimiento sobre la inversión (ROI) 

Este indicador mide la eficiencia dentro de las empresas en el uso de sus activos 

para originar utilidades netas. 

 

 

Margen bruto 

 Este indicador mide la rentabilidad dentro de las empresas de las ventas frente 

al resultado bruto (ventas menos el costo de ventas).  

 

 

Margen operativo 

Este indicador mide la rentabilidad dentro de las empresas de las ventas frente 

al resultado operativo.  
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Margen neto 

 Este indicador mide la rentabilidad dentro de las empresas de las ventas frente 

al resultado neto.  

 

 

Limitaciones de los ratios financieros 

• Dificultades para comparar varias empresas. 

• Siempre están referidos al pasado. 

• Son fáciles de ejecutar y por ende mostrar una mejor como se encuentra 

la empresa. 

• Miden los niveles de quiebra de una empresa y por ende son estáticos. 

 

1.4. Formulación del problema 

¿En qué medida el AF influye en el mejoramiento de la situación económica y financiera 

en la constructora R&M Bioconstrucciones SAC? 

 

1.5. Justificación e importancia de estudio 

La justificación de este proyecto de investigación se hace, teóricamente, porque 

permitirá marcar que el AF es un tipo de financiamiento que les permit5irá a las diferentes 

empresas u organizaciones que no cuentan con los recursos propios necesarios para la 

adquisición de activos acceder a ellos permitiéndoles desarrollar sus actividades en el giro 

principal de su negocio. 

También el desarrollo de este estudio ayudará comprobar si el AF ayudó a mejorar la 

situación financiera y económica de la constructora Bioconstrucciones S.A.C, especificando sus 

ventajas y desventajas que este puede ofrecer a la entidad.  

Socialmente, esta investigación permitirá, a las empresas de la región Lambayeque que 

presentan problemas similares a la empresa en estudio, encontrar información sobre este medio 
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de financiamiento que está siendo muy solicitado en el mercado, ayudándoles a incrementar sus 

utilidades en los periodos que lo adquieran. 

Así mismo, los resultados de la presente podrán servir de guía o base para estudios 

futuros e investigaciones de nuevos autores, que ayudarán a un mejor manejo en cuanto a la 

liquidez, rentabilidad y la solvencia (situación económica y financiera) de las empresas. 

1.6. Hipótesis 

H1: El AF influye positivamente en el mejoramiento de la situación económica y 

financiera en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C  

H0: El AF no influye positivamente en el mejoramiento de la situación económica y 

financiera en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C. 

1.7. Objetivos 

1.7.1.   Objetivo General. 

Diseñar una propuesta de arrendamiento financiero para mejorar la situación 

económica y financiera en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C. 

 

1.7.2.   Objetivos específicos. 

• Analizar la situación económica y financiera de la empresa R&M 

Bioconstrucciones S.A.C 

 

• Identificar que fuentes de financiamiento interna y externa utiliza la 

empresa R&M Bioconstrucciones S.A.C. 

 

• Determinar las ventajas y desventajas del arrendamiento financiero 

dentro de la empresa. 

 

• Elaboración de la Propuesta de arrendamiento financiero que permitan 

mejorar la situación económica y financiera de la empresa. 
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II. MATERIAL Y MÉTODOS 

 

2.1.   Tipo y Diseño de la Investigación. 

2.1.1.   Tipo de Investigación. 

El tipo de investigación con el que se desarrolló el presente estudio es de tipo 

descriptivo. Que según el autor Fidias G. (2012), refiere que: 

Cuando se habla de caracterización de un hecho, fenómeno, individuo o 

grupo, el autor refiere que es una investigación descriptiva, y se realiza con el 

fin de ver el comportamiento y estructura de las variables. Con este tipo de 

investigación los resultados obtenidos se ubican en un nivel intermedio en 

cuanto a los conocimientos desarrollados. (pag.24)  

Siendo para esto que toda la información recolecta mediante diferentes 

instrumentos, conlleva a buscar la relación que existen entre las variables y si al final es 

factible o favorable para una empresa. 

2.1.2.   Diseño de Investigación. 

El diseño con que se desarrolló la presente investigación es, el diseño no 

experimental porque según Céspedes y Yahuana (2016). Definen: “este diseño permite 

a los estudios e investigaciones la manipulación deliberada de cada una de sus variables 

y con ello poder observar los fenómenos o cambios para después poder analizarlos.” 

A su vez el enfoque que se está utilizando es transversal porque según 

Hernández, Fernández y Baptista (2010) definen: “estos diseños permiten a los 

investigadores poder recolectar sus datos en un solo momento, en un tiempo único siendo 

su principal objetivo ver las variables y la incidencia que tienen en un momento 

determinado.” 

2.2.   Método de la investigación       

Los métodos aplicados en la investigación son: 

Método Inductivo, según Muñoz (2011)  
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Proceso inductivo viene hacer un proceso de razonamiento que comienza 

en lo que se necesita investigar, lo especifico, lo particular hacia el marco 

general.  Con ello podemos deducir que con este método la investigación 

va desde lo especifico hacia lo general. (pág. 215) 

Método Deductivo, según Muñoz (2011)  

El método de Deducción viene hacer un proceso de razonamiento que 

comienza en el marco general que se utiliza como referencia, y va hacia 

lo que se necesita investigar, lo particular. Con ello podemos deducir que 

con este método la investigación va de lo general a lo netamente 

especifico. 

Método Análisis, según Muñoz (2011)  

El método de análisis, es un estudio propuesto por descarte, que permite 

la separación de las partes de un todo, con el único objetivo que el 

investigador pueda estudiarlas de forma separada o individual (análisis) 

para posterior realizar la unión de todos estos análisis y estudiarlos en su 

totalidad (síntesis) 

2.3.   Población Y muestra 

2.3.1.   Población 

Dado que la unidad de análisis se determinará por el arrendamiento financiero 

para la mejora de la situación económica y financiera de la constructora, la población de 

estudio estará compuesto por el personal administrativo y accionistas de la empresa 

R&M Bioconstrucciones S.A.C, por lo que en la siguiente tabla detallo. 
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Tabla 1  

 Población de estudio 

 

     

 

 

 

 

Fuente: Cuadro de asignación de personal de la empresa R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Periodo: 2021 

 

2.3.2.   Muestreo 

En esta investigación se ha tenido que recurrir al muestreo no probabilístico por 

conveniencia, dado que lo que se utiliza (elementos, unidades muestrales) ya se encuentran 

establecidos y fijos según lo que el investigador necesita y se relaciona con los objetivos que se 

quieren lograr. 

2.3.3.   Muestra 

En la investigación el número de elementos de la población ya se encuentra 

conformado por 7 personas (3 accionistas, 1 gerente general, 1 contador, 1 administrador) que 

labora dentro de la empresa, este número es adaptable por la dimensión por consecuente la 

muestra seria lo mismo que la población. 

2.4.   Variables y Operacionalización. 

2.4.1.   Variables de estudio 

Variable independiente: Arrendamiento financiero 

Variable dependiente: Análisis económico y financiero. 

 

 

Áreas N° de trabajadores 

Accionistas 

Gerente General 

Administrador 

Contador 

TOTAL  

3 

1 

1 

2 

7 
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2.4.2.   Definición de las variables 

 

Tabla 2  

Definición de las variables 

Fuente: Elaboración Propia 

Periodo: 2021

Variables Definición conceptual Definición Operacional 

 

 

 

 

 

 

 

Arrendamiento 

financiero 

 

 

 

El AF es una herramienta por el cual 

el arrendador conoce el uso y goce 

de determinados bienes, por un 

plazo de cumplimiento obligándose 

a este último a pagar un pago de 

arrendamiento y otros costos 

establecidos por el arrendador. Al 

final del plazo establecido, el 

arrendatario tendrá la opción de 

compra el bien a un precio 

predefinido. Según Vargas (2011) 

La variable arrendamiento 

financiero será analizado y 

medido teniendo en cuenta dos 

dimensiones: leasing operativo y 

leasing financiero; el mismo que 

para su medición lo determinará 

mediante la técnica de la 

entrevista y como instrumento la 

guía de entrevista cuyos ítems o 

preguntas estarán asociados a las 

características de la variable 

Arrendamiento financiero.    

 

 

 

 

 

Situación 

económica y 

financiera 

 

 

El estudio de EF, se conoce como 

Análisis Económico – Financiero, 

análisis de balance o análisis que 

engloba la contabilidad de una 

empresa, es un grupo de técnicas 

que se utilizan para diagnosticar la 

situación y perspectivas de la 

sociedad con el fin de que los 

accionistas puedan tomar 

decisiones. Según Amat Salas 

(2008) 

La variable situación económica 

y financiera será analizada y 

medida teniendo en cuenta tres 

dimensiones:    Análisis 

horizontal, Análisis vertical y 

Ratios financieras y evaluar el 

funcionamiento pasado y 

presente de la empresa. 
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2.4.3.   Operacionalización de las variables 

Tabla 3  

Operacionalización de las variables 

Fuente: Elaboración Propia 

Periodo: 2021
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2.5.   Técnicas e instrumentos de recolección de datos, valides y confiabilidad 

En el proceso para el desarrollo investigativo de este estudio para recoger la información 

y luego mediante las técnicas procésalos, y teniendo en cuenta los objetivos planteados se 

tomará en consideración en el momento del desarrollo de la investigación las siguientes técnicas 

e instrumentos: 

Tabla 4  

Técnicas e instrumentos de recolección de datos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Fuente: Elaboración Propia 

Periodo: 2021 

  

2.5.1.   Validación y confiabilidad de instrumentos.  

Para recolectar los datos se utilizará la entrevista, y para la validez de este 

instrumento (Guía de entrevista) se dará por criterio juicio de expertos. Con tal propósito, se 

elegirán tres profesionales en la materia; un metodólogo, un estadístico y un experto en la línea 

de investigación del desarrollo de este estudio. La finalidad será determinar la validez de los 

aspectos de contenido referidos a cada una de las variables contempladas en el estudio.

Técnicas Instrumentos Objetivo 

Observación 

 

 

 

Entrevista 

 

 

 

Análisis 

documental 

Guía de Observación 

 

 

 

Guía de entrevista 

 

 

 

Guía de análisis 

documental 

• Determinar la situación 

problemática de cómo se 

encuentra la empresa. 

 

• Recoger información que sirva 

de mediación para las variables 

de estudio. 

 

• Almacenar y recopilar datos 

cuantitativos de cómo se 

encuentra económica y 

financieramente la empresa. 
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2.6.   Procedimientos de análisis de datos 

El procesamiento y posterior análisis de los datos obtenidos en la presente investigación 

se efectuará a través del programa Microsoft Excel, ejecutando los procedimientos matemáticos 

respecto al análisis vertical y horizontal, así como la aplicación de fórmulas de razones 

financieras, para luego traspasarlos a Word y realizar el análisis pertinente. 

Con los resultados se añadirán gráficos donde se representarán las diferentes variaciones 

los elementos que afectan económicamente y financieramente a una empresa. 

Con esto puedo concluir que se realizarán comparaciones en los indicadores referente al 

a los periodos de antes y después del AF en la empresa, y con ello comprobar si la teoría, y 

estudios relacionados al tema en estudio permitirá afirmar que el AF ayudo a mejorar la 

situación económica y financiera de la empresa. 

2.7.   Criterios éticos 

Teniendo en cuenta los objetivos de esta investigación se utilizará solo con fines 

investigativos la información recolectada con el personal de la empresa. En la ejecución de los 

diferentes instrumentos se explicará con más detalle los términos del proyecto y como serán 

mostrados para apoyo de otros investigadores. Del mismo modo, la información recopilada de 

libros, páginas web, artículos científicos, revistas, tesis, entre otros, se considerará debidamente 

los derechos de autor y por ende correctamente citada. 

2.8.   Criterios de rigor científico 

La calidad de la investigación que viene a ser un estudio interpretativo depende del nivel 

de rigor con que se realiza y será debidamente verificada por el autor, que condicione su 

credibilidad requiere de ver en retroceso todos los resultados encontrados para comprender el 

status científico de rigor, con que se ha desarrollado la investigación. 

Credibilidad o Valor de verdad:  

Los resultados de las variables estudiadas y analizadas son reconocidos como 

verdaderos por el autor. 
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III. RESULTADOS 

 

3.1.   Presentación de resultados 

3.1.1. Análisis de la situación económica y financiera sin arrendamientos de los 

años 2019 y 2020 

Presentó el análisis realizado a la empresa de cómo se encuentra económica y 

financieramente la constructora de los 2 años anteriores al arrendamiento, para este análisis he 

utilizado los estados financieros como Estado de situación financiera y estado de resultados. 

Aplicando en estos las siguientes herramientas:  

▪ Análisis vertical 

▪ Análisis horizontal 

▪ Razones financieras 

Obteniéndose en la aplicación los siguientes resultados que serán mostrados en 

tablas y figuras. 
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Tabla 5  

Análisis vertical y análisis horizontal del estado de situación financiera 2019 – 2020 
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Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia
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Nota. Lo que podemos observar, que del 100% del Total de activos, el 63% le corresponde a la 

partida de IMyE seguido con un 15% de la cuenta Efec. Equi. De Efectivo, luego con un 12% 

de Cta. Por Cobrar diversas y un 8% de Cta. Por cobrar Comerc. y un 2% de servicios y otros 

contratados por anticipado. 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  5  

Análisis Vertical del Total de activo del periodo 2019 
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Nota. Lo que se puede observar en el análisis vertical, que del 100% del total de Pasivo y 

Patrimonio, el 28% corresponde al capital de la entidad, el 26% a las Cta. Por Pag. Comerc., el 

14% corresponde a Remuneraciones de los accionistas y participaciones que quedan por pagar, 

el 12% al pasivo diferido y entre otras de las cuentas más representativos del pasivo es 

obligaciones financieras a corto plazo con un 9%. 

 

 

 

 

 

Figura  6  

Análisis Vertical del Total de Pasivo y Patrimonio del periodo 2019 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Los que podemos observar en el análisis es que, del total del Activo, la partida más 

representativa es del IMyE con un 69%, seguido de la partida Efec. Equi. De Efectivo con un 

12%, luego Cta. Por cobrar Diversas con un 9%, también Cuentas por pagar comerciales con un 

5% y con un 5% también la cuenta servicios y otros contratos por anticipado. 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  7  

Análisis Vertical del Total de activo del periodo 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Podemos observar que del 100% del monto total de Activos y patrimonio, la cuenta más 

representativa con el 26% es el Capital, luego con un 18% es resultados acumulados, con un 

14% tenemos a las Cta por pagar diversas a largo plazo y las Cta por pagar comerciales, también 

con un 11% tenemos a las cuentas por pagar diversas a corto plazo y con un 9% a la cuenta de 

pasivo diferido. 

 

 

 

 

 

 

Figura  8  

Análisis Vertical del Total de Pasivo y Patrimonio del periodo 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Se puede observar que la constructora R&M ha disminuido el Efec, Equival. De efec. el 

2020 notoriamente si es que lo comparamos al 2019 en un 14.15%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  9  

Análisis Horizontal de la partida Efectivo Y Equivalente de Efectivo 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  10  

Análisis Horizontal de la partida Inmueble, Maquinaria y Equipo 2019- 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Se observa que la constructora R&M ha aumentado en la partida IM y E en el 2020 

notoriamente en comparación al 2019 en un 17,22%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. En el análisis realizado se puede observar que la constructora ha disminuido en su partida 

Cta. por Pagar comerciales el año 2020 si lo comparamos al año 2019 en un 42.56%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  11  

Análisis Horizontal de la partida Cuentas por Pagar Comerciales 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  12  

Análisis Horizontal de la partida Obligaciones Financieras - mediano plazo 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Se puede observas en la Figura 12, que la constructora ha disminuido en un 100% sus 

compromisos financieros pendientes a mediano plazo en el año 2020 en comparación al año 

2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Según el analisis realizado observamos que el capital de la contructora no ha variado en 

el año 2020 si lo comaparamos al año 2019. 

Figura  13  

Análisis Horizontal de la partida Capital 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Tabla 6  

Análisis vertical y análisis horizontal del estado de Resultados 2019 – 2020 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Para el Analisis Vertical se logra observar en la Tabla 6, que en el periodo donde se 

inicio la invetigacion, 2019 del 100% de los ingresos netos, el 80,98% le correponde al costo de 

prestacion de servicios, el 19,02% corresponde a la Utilidad bruta, los gastos administrativos 

correponden un 10,89%, la utilidad operativa un 8,13%, los gastos financieros un 0,81%, la 

utilidad  generada antes de pagar  impuestos un 8,56% y por último la utilidad netamente 

obtenida en el resultado representa un 6,17% de los ingresos. 

Para el año 2020 del 100% de los ingresos netos, el 84,88% le correponde al costo de 

prestacion de servicios, el 15,12% corresponde a la Utilidad bruta, los gastos administrativos 

correponden un 8,18%, la utilidad Operativa un 6,94%, los gastos financieros un 4,41%, la 

utilidad antes de pagar impuestos un 6,78% y por último la utilidad netamente obtenida en el 

periodo representa un 4,78% de los ingresos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La figura 14, nos permite observar que los ingresos netos de la contructora para el año 

2020 se han incrementado en comparacion al 2019, con un porcentaje de 4,65% mas. Pero su 

costos por servicios han aumentado en un 9,68% generando que la utilidad bruta, operativa 

disminuyan  en un 16,80% y 10,61% respectivamente. 

Figura  14  

Análisis Horizontal de los Ingresos Netos 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Se observa en la figura 15, que los gastos financieros han incrementado considerablemente 

en el segundo periodo invetigado 2020 si lo comparamos con el 2019 en un 472% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La figura 16, nos muetra que la Utilidad Neta ha disminuido en el año 2020 en 

comparacion al 2019 en un 18,83%. Ocasionandole a la empresa menos beneficios economicos. 

 

Figura  15  

Análisis Horizontal de los Gastos Financieros 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  16  

Análisis Horizontal de los Gastos Financieros 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Tabla 7  

Razones financieras 2019 – 2020 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La capacidad para cubrir deudas a corto plazo utilizando recursos corrientes en el 2019 es 

de 0,95 y en el 2020 es de 1.05, observandoce que en el 2019 la emprea presento problemas para 

poder cubrir deudas que tiene corto plazo, en el periodo 2020 la empresa incremento este 

indicador evidenciandose que en el 2020 ya no tuvo poblemas para pagar  deudas que tenia a 

corto plazo, el indicador es >1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  17  

Ratio de Liquidez General 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  18  

Ratio de Prueba Acida 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Figura 18, nos muestra que la constructora en el 2019 ha tenido mas poblemas para 

afrontar deudas a corto plazo utilizando activos mas liquidos que el 2020, el indicador es >1.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Figura 19, nos muestra que la constructora ha presentado problemas en ambos años para 

pagar deudas que tiene corto plazo utilizando sus recursos disponibles. Motrandose que el 

indicador es menos al 50%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  19  

Ratio de Prueba Defensiva 2019 – 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  20  

Ratio de Capital de Trabajo 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La Figura 20, nos muestra que la cosntructora despues de haber cubierto sus obligaciones 

que tiene y se han desarrollado en elperido a corto plazo su capital de trabajo fue en el 2019 fue 

de - 86.082 y para el 20120 incremento a 73.118.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La figura 21 nos muestra que la constructora del 100% de sus activos en el 2019 el 52,92% 

fueron financiados por terceros y en el 2020 el 52,78% fueron financiados por terceros 

presentándose que la compañía no tiene capacidad para endeudarse por que el porcentaje es >50. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  21  

Ratio de Endeudamiento total 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  22  

Ratio de Grado de propiedad 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Figura 22 los logra mostrar que en la constructora del 100% de sus activos en el 2019 el 

47,1% fueron por los socios y en el 2020 el 47,22% fueron financiados por los socios.  

Presentándose problemas porque la mayoría de activos están financiados por terceros. El ratio 

es >50. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Figura 23, nos logra mostrar que la inversión total que la empresa ha realizado ha generado 

una utilidad operativa en el 2019 de 6,28% y en el 2020 ha descendido a un 5,20% su utilidad 

operativa. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  23  

Ratio de Rendimiento sobre los Activos 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  24  

Ratio de Rendimiento sobre el Capital 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. En la Figura 24, nos ilustra que el rendimiento del capital contribuido por todos los 

accionistas de la empresa ha generado una rentabilidad en el 2019 de 10,11% y en el 2020 un 

7,59%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Esta figura, muestra que la inversión total que la empresa ha realizado ha generado una 

utilidad neta en el 2019 de 4,76% y en el 2020 ha descendido a un 3,58%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  25  

Ratio de Rendimiento sobre la Inversión 2020 - 2019 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  26  

Ratio de Margen bruto 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 



 

 68 
 

Nota. La constructora en el 2019 ha generado una rentabilidad de 19,02% después de haber 

cubierto solo su costo de ventas, para el 2020 descendió al 15,1% en su rentabilidad. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La empresa R&M ha generado una rentabilidad en el 2019 de 8,13% después de haber 

cubierto sus costos y gastos, para el 2020 disminuyó notoriamente a un 6,9%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  27  

Ratio de Margen Operativo 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  28  

Ratio de Margen neto 2019 - 2020 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La constructora R&M ha generado una utilidad neta en el 2019 de 6,17% después de haber 

cubierto costos, gastos e impuestos y para el 2020 descendió a 4,8%. 

 

ENCUESTA: 

A La pregunta. 

ITEM 10 y 11: ¿La Empresa utiliza análisis financiero? ¿Cómo utiliza el análisis 

financiero en la empresa? 

La encuesta realizada al contador Eduardo Campos respondió que la entidad SI realiza análisis 

financiero en la empresa. Determinando el crecimiento de sus cuentas, observando si fue un 

periodo bueno, regular o malo. 

A La pregunta. 

ITEM 12: ¿Cada qué tiempo hacen evaluación económica – financiera? 

 En la empresa se realizan las evaluaciones para verificar la situación económica 

financiera trimestralmente según el contador.  

A La pregunta. 

ITEM 13: ¿Qué indicadores utilizan para la evaluación económica – financiera? 

 La constructora si utiliza los indicadores para calcular la liquidez y solvencia y dentro 

de la constructora. 

3.1.2. Identificación de las fuentes de financiamiento interna y externa que 

utiliza la empresa R&M Bioconstrucciones S.A.C. 

A La pregunta. 

ITEM 9: ¿Qué fuentes de financiamiento interna y externa utiliza la empresa? 

La empresa utiliza fuentes de financiamiento interno, también utiliza los montos aportados por 

los socios directamente al capital de la empresa, reinversión de utilidades. Y financiamiento 

externo utiliza, préstamos bancarios a corto y largo plazo, cartas fianzas y sobregiros bancarios. 
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3.1.3. Examinar las ventajas y desventajas del arrendamiento financiero dentro 

de la empresa. 

Las ventajas y desventajas del AF dentro de la constructora, de acuerdo a la entrevista 

del contador y de algunos autores se determinan lo siguiente. 

ITEM 7 ¿Por qué decidió arrendamiento financiero y no préstamo bancario? 

 Hace 5 años la empresa tuvo arrendamiento financiero, según la entrevista:  

Las ventajas fueron: 

• Nos permitió la programación de pagos acorde a nuestras posibilidades. 

• Nos permitía financiar el 100% 

• Nos permitía usar la depreciación acelerada. 

• Nos beneficiábamos con el gasto financiero. 

• La cuota de amortización era un gasto tributario 

• Obteníamos crédito fiscal en cada cuota. 

Las desventajas fueron: 

• El AF, sus costos son más elevados que otros como el préstamo bancario. 

• La empresa que contrata arrendamiento financiero, no puede decir que es dueño hasta 

que termine el contrato y elija si es que quiere comprar el bien o no. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 71 
 

3.2.   Propuesta de investigación. 

 

Título de la propuesta. 

PROPUESTA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA MEJORAR LA     

SITUACIÓN ECONÓMICA Y FINANCIERA EN LA CONSTRUCTORA                       

R&M BIOCONSTRUCCIONES S.A.C. CHICLAYO 2021 

 

Justificación 

El AF, es un tipo de contrato, donde el arrendador o dueño del bien, entrega los derechos para 

que le bien sea usado a un arrendatario, a cambio de un determinado pago de cuotas con un 

costo adicional durante un plazo acordado por ambas partes y estipulado en los contratos, al 

finalizar este contrato el arrendatario o el que usos el bien, tiene la opción si es que se desea se 

compra el bien o se lo devuelve. 

La propuesta presentada en esta investigación se realizó con el propósito de beneficiar a la 

empresa, con información que le permitió la adquisición de un bien mediante este medio de 

financiamiento que permite comprar activos sin perder liquidez y ayudan a mejorar la 

rentabilidad dentro de la empresa. 

Objetivo General 

 Diseñar una propuesta de AF para mejorar la situación económica y financiera en la 

constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

 

Objetivos específicos 

• Mejorar la liquidez en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

• Mejorar la solvencia en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

• Mejorar la rentabilidad en la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 
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Generalidades De La Empresa 

• Aspectos Generales 

Razón Social: R&M BIOCONSTRUCCIONES SAC 

RUC: 2048735703 

Dirección: Tumbes Norte Nº 170 – Urb Patazca - Chiclayo 

Son un equipo de profesionales dedicados a desarrollar proyectos y ejecutar obras de 

ingeniería y arquitectura. Contamos con un personal técnico, conformado por profesionales de 

experiencia y jóvenes que operan trabajando en equipo, de forma solidaria, responsable, leal, 

ética y honesta. 

 

• Misión  

R&M Bioconstrucciones SAC busca la creación de valor para la sociedad, 

proporcionando la gestión y servicios necesarios para diseñar y construir infraestructuras 

seguras, eficientes, sostenibles, logrando la satisfacción del cliente antes y después de finalizado 

el proyecto, propiciando oportunidades de desarrollo para sus trabajadores. 

 

• Visión 

 Prestar nuestros servicios, mejorando e innovando para ser una Organización Líder en 

el Mercado, proporcionando bienestar y calidad de vida. Proporcionamos a nuestros clientes la 

satisfacción de sus necesidades a través de la correcta aplicación de herramientas Tecnológicas 

y la adecuada toma de decisiones. 
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Datos generales de la propuesta 

Los datos expuestos han sido emitidos por la entidad financiera ANEXO 5 

• Bien a financiar: RETROEXCAVADORA CAT 

• Entidad financiera: Banco GNB 

• Costo total dólares: $ 101.694,92  

• IGV: $ 18.305,08 

• Tasa Efectiva Anual: 8.50% 

• Interés mensual: 0,006821493366 

• Cuota inicial: 20% 

• Periodo del contrato: 3 años 

• Numero de cuotas: 36 Cuotas 

• Tipo de cambio al inicio de la operación: 3.336 

• Valor de la cuota: $ 3.016,53 

• Opción de compra al finalizar el contrato: 1% 

• Depreciación del Bien: 20% 

• Vida útil del Bien: 5 años 

Se realizará: 

• El Análisis (horizontal, vertical) de los estados financieros. 

• Cálculos previstos para la elaboración de los respectivos asientos contables. 

• Asientos contables correspondientes al leasing financiero. 
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Desarrollo: 

Tabla 8  

Conversión de Dólares a Soles 

 

Fuente: Cronograma de pagos Banco GNB 

Elaboración: Propia 

 

Opción de compra 

La opción de compra es el 1% al finalizar el contrato. 

➔ 120.000,00 * 1% = 1.200,00 

➔ 1.200,00 * 3,336 = 4.003,20 

Total, de deuda 

➔ Valor de la compra = 339.254,25 

➔ Opción de compra = 4.003,20 

 

TOTAL, DE DEUDA = 343.257,45 

 

Calculo de la depreciación anual 

➔ Depreciación tributaria 

D =  
monto del  bien

años
    

          D =  
343.257,45 

3
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 D = 114.419,15 

➔ Depreciación contable 

 

D = monto del bien * 20%   

D = 343.257,45 * 20% 

 D = 68.651,49 

 

Tabla 9  

Depreciación contable 

 

Fuente: Constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

 

Tabla 10  

Depreciación y diferencia entre contable y tributaria 

 

Fuente: Constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Contabilización: 

1. Contabilización por el contrato de leasing financiero 

 

Se realizará el reconocimiento del contrato de arrendamiento financiero en el libro 

diario. 

 

2. Contabilización del pago de la cuota inicial. 

Se realizará el reconocimiento del pago de la cuota inicial que la empresa aporta al banco 

en el momento de realizar el contrato de arrendamiento financiero. 
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3. Contabilización del gasto por Comisión de Estructuración 

Se realizará el reconocimiento del asiento contable del gasto por comisión de 

estructuración. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4. Contabilización del pago de la cuota 01 

Se realizará el reconocimiento del asiento contable del primer pago de la cuota con el 

interés y el impuesto general a las ventas. 
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5. Reconocimiento de los gastos financieros devengados 

Se realizará el reconocimiento en el asiento contable del gasto financiero por lo que 

corresponde al pago de la primera cuota del AF. 

 

6. Contabilización de la depreciación 
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Análisis horizontal y vertical de los estados financieros con Leasing Financiero. 

Tabla 11  

Análisis vertical y análisis horizontal del estado de situación financiera 2020 – 2021 
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Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia
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En el análisis vertical realizado a los periodos en los que se realizó la investigación 

especialmente al estado se situación financiera, se puede observar que en el 2020 cuando la 

empresa no tuvo arrendamiento financiero, del 100% de sus activos el 31,46% corresponde a 

activo corriente, entre sus cuentas más representativas Efec. Equival. De efectivo con 11,71% 

luego Cta. Por cobrar. El 68,54% corresponde a activo no corriente siendo IM y E la única 

cuenta que afecta. En el 2021 ya con el leasing financiero del 100% de sus activos el 32,23% 

corresponde al activo corriente siendo las cuentas por cobrar diversas la más representativa con 

un 13,34% y luego Efec. Equival. De efectivo con un 9,91%, el 67,77% corresponde al activo 

no corriente siendo IM y E la cuenta principal pero no la única, porque aquí también con un 

4,72% activo en arrendamiento financiero. 

Para el pasivo y patrimonio, en el 2020 del 100% el 30,01% corresponde a pasivo 

corriente siendo las Cta. Por pagar comerciales con in 13,81% seguida de Cta. por pagar diversas 

con un 10,74%. El pasivo no corriente corresponde un 22,77% siendo las Cta. por pagar a largo 

plazo la más representativa con un 13,85%. El patrimonio representa 47,22% siendo capital la 

cuenta con más porcentaje con un 25,68%. En el 2021 del 100% de pasivo y patrimonio el 

21,97% corresponde al pasivo corriente y el 41,76% al pasivo no corriente y el patrimonio un 

36,28%.  

Para el análisis horizontal se representará en las siguientes figuras: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  29  

Análisis horizontal del efectivo equivalente de efectivo 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Podemos observar en la figura que el efectivo equivalente de efectivo el año 2021 ha 

aumentado de 592,507 a 720,555 en un 21,61%. Siendo esto que se adquirió arrendamiento 

financiero, pero no afecto la salida de dinero de esta cuenta. Pues corrobora así que es una de 

las ventajas que ofrece este financiamiento. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Las cuentas por cobrar diversas han aumentado considerablemente el año 2021 en 

comparación al año 2020 en un 108%.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  30  

Análisis horizontal de cuentas por cobrar diversas 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  31  

Análisis horizontal de activo en arrendamiento financiero 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. En el 2020 la empresa no contaba con arrendamiento financiero, para el año 2021 la 

empresa contrato arrendamiento financiero siendo que aumente esta partida en un 100%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Activo diferido corresponde a todos los intereses por devengar que corresponden al 

arrendamiento financiero, en el año 2020 no contaba con esta variación para el 2021 aumento 

en el 100%. 

 

  

 

 

 

  

 

Figura  32  

Análisis horizontal de activo diferido 2020 -  2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  33  

Análisis horizontal de cuentas por pagar comerciales 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La cuenta más representativa del pasivo corriente, Cta. Por pagar comerciales ha 

aumentado considerablemente del año 2020 al año 2021 en un 90,85%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. El adquirir arrendamiento financiero afecta esta partida, en el año 2020 la empresa cerro 

esta partida sin saldo para el 2021 se contrató leasing y aumento en un 100% el monto en esta 

cuenta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  34  

Análisis horizontal de Obligaciones financieras 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Tabla 12  

Análisis vertical y análisis horizontal del estado de Resultados 2020- 2021 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia.
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Para el Analisis Vertical, la Tabla 12. Nos muestra que para el año 2020 del 100% de 

los ingresos netos, el 84,88% le correponde al costo de prestacion de servicios, el 15,12% 

corresponde a la Utilidad bruta, los gastos administrativos correponden un 8,18%, la utilidad 

Operativa un 6,94%, los gastos financieros un 4,41%, la utilidad antes de impuestos un 6,78% 

y por ultimo la utilidad Neta representa un 4,78% de los ingresos. 

Para el año 2021 del 100% de los ingresos netos, el 78% le correponde al costo de 

prestacion de servicios, el 22% corresponde a la Utilidad bruta, los gastos administrativos 

correponden un 11,40%, la utilidad operativa un 10,60%, los gastos financieros un 2,35%, la 

utilidad antes de impuestos un 10,41% y por ultimo la utilidad Neta representa un 7,34% de los 

ingresos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. En los ingresos netos, para el 2021 ha disminuido en comparación al 2020 en un porcentaje de 

10,41%. 

 

 

 

Figura  35  

Análisis horizontal de Ingresos netos 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Los gastos financieros corresponden mayormente a los costes provenientes de operaciones 

con entidades financieras, en el año 2020 la empresa tuvo 167.159 de gastos financieros para el 

2021 este monto disminuyo en un 52,22%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. la figura 37, nos muestra que los ingresos disminuyeron, que normalmente afecta las 

utilidades, en este caso no es así, en el año 2021 la utilidad neta aumento en un 37,45% en 

comparación al 2020. Lo que implica que nuestros costos por operación han disminuido a los 

del año anterior. 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  36  

Análisis horizontal de gastos financieros 2020 - 2021 

Figura  37  

Análisis horizontal de la Utilidad neta 2022 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Tabla 13  

Razones financieras 2020- 2021 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La capacidad que tiene la empresa para afrontar deudas en un plazo corto a su vencimiento 

utilizando recursos corrientes en el 2020 es de 1,05 y para el 2021 ha aumentado notoriamente 

a 1,47 por ende la empresa no tendrá problemas para afrontar deudas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  38  

Ratio de liquidez 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  39  

Prueba acida 2020 -  2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La compañía en el periodo 2020 presento problemas para aprontar deudas en el corto 

plazo en el momento de utilizar sus activos más líquidos por que el indicador es menos a 1, para 

el 2021 este indicador aumento a 1,31 lo que indica que dichos problemas no los tendrá en este 

periodo. Pudiendo así afrontar cualquier pago con sus activos más líquidos como Efec. Equiv. 

De efectivo y Cta. por cobrar comerciales. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota.  Después de haber cubierto sus compromisos a corto plazo, en el periodo 2020 a la 

constructora le queda de activo corriente 73118 y para el 2021 aumento a 746434, si bien el 

capital de trabajo ayuda a que la empresa no presente algunos problemas futuros de liquidez, 

pero en gran cantidad indica que tiene dinero ocioso sin generar ninguna rentabilidad. Es lo que 

está pasando en el 2021 con esa gran cantidad. 

 

 

 

 

Figura  40  

Capital de trabajo 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Este ratio mide el grado de activos que han sido financiados por terceros, siendo para el 

2020 el 52,78% de activos fueron financiados por terceros, esta cifra aumento para el 2021 a 

63,72% de activos financiados por terceros. Para que la empresa tenga capacidad de 

endeudamiento y respaldo patrimonial el indicador debería ser menos al 50%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  42  

Grado de Propiedad 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  41  

Endeudamiento Total 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Del 100% de los activos que cuenta la constructora, en el 2020 el 47,2% fueron 

financiados por los socios, para el 2021 esta disminuyo a un 36,28% lo que indica que en el 

2021 la mayoría de activos son financiados por terceros. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La inversión total que ha hecho la constructora durante los periodos en el 2020 generó 

una utilidad operativa del 5,20%, para el 2021 disminuyó a un 4,95%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  43  

Rendimiento sobre los activos 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  44  

Rendimiento sobre el capital 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. Esta figura, muestra el rendimiento del capital aportado por los tres accionistas de la 

empresa más utilidades acumuladas, han generado una rentabilidad para el año 2020 de 7,59%, 

para el 2021 aumento a 9,44%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La inversión total que ha hecho la constructora durante los periodos en el 2020 generó 

una utilidad neta del 3,58%, para el 2021 disminuyó a un 3,43%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  46  

Margen bruto 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  45  

Rendimiento sobre la inversión 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Nota. La constructora después de haber cubierto su costo de ventas ha generado una rentabilidad 

para el 2020 de 15,12% y para el 2021 aumentó a 22%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La constructora después de haber cubierto sus costos y gastos ha generado una 

rentabilidad para el 2020 de 6,94% y para el 2021 aumentó a 10,6% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura  47  

Margen Operativo 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

Figura  48   

Margen Neto 2020 - 2021 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 
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Tabla 14  

Diferencia de las razones financieras con y sin leasing 2020- 2021 

 

Fuente: Estados financiero de la constructora R&M Bioconstrucciones S.A.C 

Elaboración: Propia 

 

Esta tabla, nos presenta todo el resumen de las razones financieras aplicadas para determinar 

cómo está la constructora económica y financieramente, este análisis está dividido en los ratios 

de liquidez, solvencia y rentabilidad. 
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En los Ratios de Liquidez, estos indicadores muestran que capacidad tiene una 

compañía para afrontar sus compromisos en un plazo corto a su vencimiento, lo que nos permite 

observar que en el año 2021 con la adquisición de AF de la compañía no disminuyó sus 

indicadores por contrario aumentó, lo que indica que para optar por leasing financiero no tienes 

que retirar recursos de tus cuentas, destinando estos a diferentes inversiones  permitiéndole 

estabilidad en el momento de afrontar las obligaciones que tengan a largo plazo, así como 

también la constructora no quedarse sin capital, por si se le genera una inversión o deuda. 

 

En los Ratios de Solvencia, estos ratios entregan información del estado de 

endeudamiento tanto a corto y largo plazo de la constructora, también miden el porcentaje de 

que activos fueron comprados o financiados con dinero de terceros y de los accionistas, también 

miden el peligro que corre la entidad que ofrece financiamientos a estas empresas, como por 

ejemplo los bancos, inversionistas adicionales o proveedores.  Estos ratios en el año 2021 nos 

indican que la capacidad de endeudamiento de la constructora ha aumentado no 

considerablemente, esta situación no es favorable porque aumenta el financiamiento externo 

frente al financiamiento por socios, esta situación se ha debido que ha aumentado las 

obligaciones financieras tanto por el arrendamiento financiero y por otras deudas por pagar que 

han aumentado. 

 

En los Ratios de rentabilidad, estos ratios tienen como objetivo medir la  eficiencia 

dentro de una empresa en el área de administración a, a través de los beneficios ganados sobre 

los ingresos propios también de las inversiones, para el año 2021  si lo comparamos con el 2020 

la capacidad de la entidad para ganar tanto rentabilidad económica y financiera es favorable, no 

han aumentado considerablemente, pero al optar por arrendamiento financiero la empresa 

obtuvo mayores recursos para generar utilidades.  
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3.3.   Discusión  

 

Discusión 1 

El arrendamiento financiero está siendo optado por muchas empresas a nivel nacional e 

internacional que les permite adquirir un bien sin necesidad de utilizar recursos propios de la 

empresa, ayudándoles a mejorar sus inversiones, invertir en nuevos proyectos y por ende 

mejorar los niveles de liquidez y rentabilidad dentro de las empresas. Dato que confirma Romero 

(2017) que “El Leasing Financiero es una alternativa de financiamiento para el mercado porque 

responde a las necesidades de desarrollo económico también es un mecanismo crediticio 

apropiado que les permite resolver de manera directa la carencia de capital de inversión” 

 

Discusión 2 

En el momento de realizar esta investigación, la constructora no contaba con 

arrendamiento financiero, si bien la empresa opto por este tipo de crédito en el 2012 hasta el 

2015 no siguió la continuidad, siendo una de las razones por las que hice esta investigación para 

realizar una propuesta de leasing financiero que ayude a la constructora a adquirir una 

maquinaria sin necesidad de afectar sus cuentas bancarias, permitiéndole incrementar sus 

ingresos, y disminuir costos de producción e incrementado su desarrollo económico, dato que 

confirma Inga y Calderón (2017) en su investigación, que el arrendamiento financiero como 

alternativa de financiamiento afecta significativamente en desarrollo de la empresa, 

permitiéndole la compra de equipos (activo fijo), maquinarias que le ayuda cubrir las diferentes 

necesidades que estas presentan en lo que corresponde producción y ventas. 

 

Discusión 3 

La información brindada por el contador de la constructora, se determina que, al optar 

por arrendamiento financiero, este presenta muchas ventajas, como organizar un cronograma de 

acuerdo a sus posibilidades, les permite financiar el 100% del activo, les permite usar la 

depreciación acelerada del bien. Se benefician con el gasto financiero, la cuota de amortización 

utilizarla como gasto tributario y obtener crédito fiscal en cada pago de cuotas. Si bien también 
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se presentan desventajas como que este tipo de arrendamiento es más costoso que un crédito 

bancario y que no puede hacerse del bien muestras el contrato no haya concluido Hechos que 

corrobora Odar (2019), que el Arrendamiento Financiero ayudo en el  aumento en la utilidad 

neta del ejercicio, del mismo modo en los resultados relacionados a la situación económica en 

el flujo de caja se observó un saldo adicional influyendo positivamente en la liquidez de la 

empresa  también explica algunas desventajas, tales como: el inexperiencia al momento de 

adquirir, cuotas altas que algunas empresas no pueden afrontar., la escases de información sobre 

arrendamientos. 

 

Discusión 4 

En el análisis realizado a la constructora tanto en lo económico y financiero, R&M 

Bioconstrucciones en los años sin leasing financiero 2019 - 2020, presento problemas de 

liquidez para afrontar cuentas más próximas a su vencimiento (corto plazo), ya con la 

adquisición de un equipo con  arrendamiento financiero en el 2021 estos indicadores de liquidez 

y rentabilidad han incrementado, demostrando así que el AF ayuda a mejorar la situación tanto 

en lo económico como en lo financiero  de las empresas; de este modo se determina la validez 

positiva de la hipótesis de la investigadora. Hechos que corroboran los siguientes autores: Tapia 

(2016), el “arrendamiento financiero ayudo a la empresa de forma positiva en la situación 

económica y financiera dentro de ella, debido a que genero mayor utilidad”, así mismo, 

Benavides y Saavedra (2019) concluyeron que “que AF tiene un resultado positivo en la 

rentabilidad de la organización Industrias Metálicas Cerinsa E.I.R.L” 

 

. 
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IV. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

 

4.1.   Conclusiones 

 

• La aplicación del AF ayudo a mejorar la situación tanto en lo económico como en 

lo financiero de la empresa R&M Bioconstrucciones SAC, en el año 2021, 

permitiéndole mejorar su liquidez para pagar deudas en un periodo corto a su 

vencimiento, generó una mayor rentabilidad (utilidades) para los accionistas. 

 

• De las contestaciones obtenidas de las interrogantes realizadas al contador de la 

constructora, se determinó que la constructora si realiza evaluaciones para verificar 

la situación económica y financiera, estas evaluaciones las realizan trimestralmente 

y utilizan los indicadores de liquidez y solvencia para medir el desarrollo de la 

constructora. 

 

 

• Las ventajas que ofrece el arrendamiento financiero ayudan de manera muy concreta 

a la empresa por que puede financiar el 100% del activo sin permitir que pierda 

liquidez, le permite usar la depreciación acelerada del bien, se benefician con el 

gasto financiero (intereses), Las cuotas de amortización lo consideran un gasto 

tributario y Obtienen crédito fiscal en cada cuota pagada. 

 

• El soporte teórico fue importante en el respaldo de esta investigación de manera 

científica porque implica estudiar, revisar y mostrar las teorías, enfoques teóricos de 

otros autores, investigaciones y antecedentes en general que se consideren válidos 

para el correcto desarrollo de esta investigación, orientado al investigador a reunir, 

depurar y explicar la información de las variables relacionadas. 
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4.2.   Recomendaciones 

 

•  A los Directivos de R&M evaluar, analizar y aplicar leasing financiero como opción 

principal cuando se trata financiamiento para la compra o adquisición de activos 

(maquinarias) permitiéndole mejorar sus servicios, quedar bien con sus clientes y 

por ende incrementar sus ingresos. 

 

• Seguir haciendo evaluaciones que le permitan medir como se encuentra tanto en lo 

económico como en lo financiero la empresa, realizarlas mensualmente y utilizando 

todos los indicadores financieros, como son Liquidez, Gestión, Solvencia y 

rentabilidad como también análisis horizontal y vertical y medir que cuentas afectan 

directamente estos indicadores. 

 

• Adquirir todos sus equipos de construcción (maquinarias) con arrendamiento 

financiero, por las múltiples ventajas que ofrece este tipo de financiamiento ante 

otros. Permitiéndole a la empresa hacerse de equipo propio sin afectar su liquidez e 

inversiones futuras. 

 

• A nuevos investigadores, realizar de forma adecuada el marco teórico de la 

investigación, porque de ello depende el buen desarrollo de la presente, 

considerando los parámetros, los autores y los lineamientos que está presente. 
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VI. ANEXOS  

 

ANEXO 1:   

Resolución de aprobación del proyecto de tesis. 
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ANEXO 2:   

Carta de Autorización  
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ANEXO 3:   

Reporte de Turnitin 
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ANEXO 4:   

Acta de originalidad de la investigación. 
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ANEXO 5:   

Formato T1 
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ANEXO 6:   

Guía de observación de arrendamiento financiero 

 

Objetivo: Diagnosticar la realidad problemática de la empresa R&M Bioconstrucciones S.A.C 

para la variable de arrendamiento financiero que ayude a el desarrollo del presente estudio. 

 

 

 

Nº 

 

CARACTERISTICAS 

 

 

SI 

 

NO 

 
1 

 

2 

 

3 

 

 

4 

 

 

 

La empresa cuenta leasing operativo. 

 

La empresa cuenta leasing financiero. 

 

La empresa cuenta con ofertas de arrendamiento 

financiero. 

 

En años anteriores la empresa contó con algún tipo de 

arrendamiento financiero. 

 

 
 
 
 
 

 
 

X 
 
 
 
      X 

 
X 
 
 

X 
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ANEXO 7:  

Guía de observación de situación económica y financiera 

 

Objetivo: Diagnosticar la realidad problemática de la empresa R&M Bioconstrucciones S.A.C 

para la variable situación económica y financiera que ayude a el desarrollo del presente estudio. 

 

 

 

Nº 

 

 

CARACTERISTICAS 

 

SI 

 

NO 

 
1 
 
 

2 
 
 
 
 

3 
 
 
 
 

4 
 
 

 
5 

 

La empresa muestra altos índices de rentabilidad. 

 

La empresa aplica ratios liquidez para verificar si puede 

cubrir sus deudas a corto plazo. 

 

La empresa aplica ratios de gestión para medir el grado 

de eficiencia con que está usando sus recursos. 

 

La empresa aplica ratios de solvencia para medir capacidad 

de endeudamiento de la empresa. 

 

La empresa aplica ratios de rentabilidad para medir los 

rendimientos generados sobre los ingresos propios y sobre 

las inversiones. 

 

 
 
 
 

X 
 
 
 
 
 
 
 
 

X 
 

 
X 
 
 
 
 
 

 
 

X 
 
 
 
 
 
 
 

X 
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ANEXO 8:  

Validación de Entrevista  
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ANEXO 9:  

Validación del Análisis documental 
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ANEXO 10: MATRIZ DE CONSISTENCIA 

 

TÍTULO: ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARAMEJORAR LA SITUACIÓN ECONÓMICA Y FINANCIERA EN LA 

CONSTRUCTORA R&M BIOCONSTRUCCIONES S.A.C CHICLAYO – 2021 

 

AUTOR: Camacho Domínguez Patty Aurora 

 

 

 

PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLES E INDICADORES METODOLOGÍA 

Problema 
General 

Objetivo General Hipotesis General 
Variable 

Dependiente 
Arrendamiento 

Financiero Muestra:                                  
La población se 

encuentra conformado 
por 7 personas.   

 
 Técnicas:    

                          
    - Observación: 

Determinar la situación 
problemática de cómo 

se encuentra la 
empresa.                                        

- Entrevista:                     
Recoger información 

que sirva de mediación 
para las variables de 

estudio. 

¿En qué medida 
el Arrendamiento 
Financiero influye 

en el 
mejoramiento de 

la situación 
económica y 

financiera en la 
constructora R&M 
Bioconstrucciones 

SAC? 

Diseñar una 
propuesta de 

arrendamiento 
financiero para 

mejorar la situación 
económica y 

financiera en la 
constructora R&M 
Bioconstrucciones 

S.A.C. 

El Arrendamiento 
Financiero influye 

positivamente en el 
mejoramiento de la 
situación económica 

y financiera en la 
constructora R&M 
Bioconstrucciones 

S.A.C  

Dimensiones Indicadores 

Leasing operativo                                            
Leasing financiero 

Contrato De Leasing 
(Adquisición Y Uso) 

Ventajas Fiscales 

Inversión 

Obligaciones De 
Pago 



 

 123 
 

PROBLEMA 
ESPECIFICO 

OBJETIVO 
ESPECIFICO 

HIPOTESIS 
ESPECIFICO 

VARIABLE 
INDEPENDIENTE 

SITUACIÓN 
ECONÓMICA Y 
FINANCIERA 

METODOLOGÍA 

¿Cómo analizar la 
situación económica 

y financiera de la 
empresa R&M 

Bioconstrucciones 
S.A.C? 

1-. Analizar la 
situación económica 

y financiera de la 
empresa R&M 

Bioconstrucciones 
S.A.C 

Es de gran 
importancia el análisis 

de la situación 
económica de la 
empresa para 

determinar cómo se 
encuentra. 

Dimensiones Indicadores 

Análisis a los 

estados 

financieros. 

-Análisis 

Horizontal 

-Análisis Vertical 

- Ratios 

financieros 

Análisis 
Horizontal    a los 

estados 
financieros. 

Variación 
porcentual en 
cada partida 

¿Como Identificar 
que fuentes de 
financiamiento 

interna y externa 
utiliza la empresa 

R&M 
Bioconstrucciones 

S.A.C.? 

2-. Identificar que 
fuentes de 

financiamiento 
interna y externa 
utiliza la empresa 

R&M 
Bioconstrucciones 

S.A.C. 

Conocer que fuentes 
de financiamiento 

utiliza la empresa es 
importante para 

determinar cuál es la 
mejor opción. 

Análisis vertical       
a los estados 
financieros. 

Variación 
porcentual en 
cada cuenta 

¿Como Determinar 
las ventajas y 

desventajas del 
arrendamiento 

financiero dentro de 
la empresa? 

3-. Determinar las 
ventajas y 

desventajas del 
arrendamiento 

financiero dentro de 
la empresa. 

Es de gran 
importancia saber en 

qué puede y no 
contribuir el 

arrendamiento 
financiero dentro de la 

empresa. 

Ratios financieros 

Ratios de Liquidez                      

Ratios de Gestión                                    

Ratios de 

Endeudamiento                      

Ratio de 

Rentabilidad 

¿Cómo Elaborar de 
la Propuesta de 
arrendamiento 
financiero que 

permitan mejorar la 
situación económica 

y financiera de la 
empresa? 

4-. Elaboración de la 
Propuesta de 
arrendamiento 
financiero que 

permitan mejorar la 
situación económica 

y financiera de la 
empresa. 

Aplicación y 
elaboración de la 

propuesta para que 
ayude a mejorar la 

situación económica y 
financiera dentro de la 

empresa. 
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ANEXO 11: 

Información del Leasing Financiero 
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ANEXO 12: 

Cronograma de pagos 
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ANEXO 13 

Entrevista aplicada al contador de la constructora. 
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ANEXO 14: 

Estado de Situación Financiera 2019
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ANEXO 15: 

Estado de Resultados 2019 
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ANEXO 16: 

Estado de Situación Financiera 2020 
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ANEXO 17: 

Estado de Resultados 2020 
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ANEXO 18: 

Estado de Situación Financiera 2021 
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ANEXO 19: 

Estado de Resultados 2021. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


