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RESUMEN

La presente Investigacion, titulado Efecto del Financiamiento en la rentabilidad de la Mype
Marin Agro E.LLR.L. periodo 2016 - 2017, llegandose a considerarse en la linea de
investigacion Finanzas, la cual se centr6 basicamente en identificar el efecto del
financiamiento en la rentabilidad empresa Marin Agro E.l.R.L durante los periodos 2016-
2017. En esta investigacion se trabajo con una poblacion integrada por (03) colaboradores
de la empresa y como muestra se tomo a dos (02) colaboradores: el Gerente General y el
Contador. Se utilizaron como técnicas para recolectar datos a la entrevista como a la
observacion, mientras que, los instrumentos fueron la ficha de registro de datos y la guia de
entrevista, en la Gltima se ejecutaron 10 items con caracteristicas abiertas, llegandose a ser
fiable mediante la validacion realizada por los expertos. Por otro lado, en el otro
instrumento, se analizaron todos aquellos documentos de contabilidad pertenecientes a los
afios en referencia, procesandose en Excel, llegadndose a tabular, graficar e interpretar
adecuadamente. Después de la investigacion realizada podemos concluir que el
financiamiento tiene efecto pisito en la rentabilidad de la referida Mype, en el periodo en

mencion.

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad, Analisis Financiero.



ABSTRACT

This investigation, entitled Effect of Financing on the profitability of the Mype Marin
Agro E.I.LR.L. period 2016 - 2017, becoming preferred in the Finance research line, which
focused on identifying the effect of financing on the company's profitability Marin Agro
E.I.R.L the periods 2016-2017. In this investigation, we worked with a population made
up of (03) employees of the company and two (02) employees were taken as a sample: the
General Manager and the Accountant. The interview and observation techniques was used
as techniques to collect data, while the instruments were the data recording form and the
interview guide, in the latter 10 elements with open characteristics were executed,
becoming reliable through the validation carried out by the experts. On the other hand, in
the other instrument, all those accounting documents belonging to the years in reference
were analyzed processing in Excel, tabulating, graphing and interpreting adequately. After
the investigation carried out, we can conclude that the financing has a small effect on the

profitability of the aforementioned Mype, in the period in question.

Key words: Financing, Profitability, Financial Analysis.
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I.  INTRODUCCION

La presente investigacion, se ha establecido con la finalidad de que se determine el efecto
del financiamiento en la rentabilidad en el afio 2016-2017, ello conforme a lo demostrado
por Perez & Gardey, (2010) actualizado 2013; quienes definieron a la financiacion como
aquella accion que se ejecuta y lo que resulta de tal financiamiento (aportando dinero a un
negocio, sufragando los costos de la actividad en cuestion). Menciondndose que, la
financiacion resulta ser la actividad de que se provea los fondos necesarios y 10s recursos
para que se lleguen a comprar ciertos bienes o servicios. Llegandose a formular lo
siguiente: ¢Cual es el efecto del financiamiento en la rentabilidad de la Mype Marin Agro
EIRL periodo 2016-2017? Para lo cual, el objetivo a determinarse fue: determinar el efecto
del financiamiento en la rentabilidad de la Mype Marin Agro E.l.R.L periodo 2016-2017,
llegdndose a corroborar el siguiente planteamiento: El Financiamiento tiene efecto positivo
en la rentabilidad de la Mype Marin Agro E.I.R.L periodo 2016-2017.

Esta investigacion se justifico siendo esta una pesquisa elaborada a nivel nacional por
Regalado en el afio 2016, quien en su estudio realizado plante6 determinar qué efecto
poseia el financiamiento en la rentabilidad de las MyPES del Peru, especificamente en la
organizacién Navismar E.L.R.L., ubicada en Chimbote para el afio 2014, llegandose a
concluir que, el financiamiento en dichas empresas llega a mejorar la situacion en que se
encuentran, debido que, puesto que a través del financiamiento la empresa tiene la
posibilidad de seguir con el normal funcionamiento de sus actividades mercantiles y asi

poder aumentar sus niveles de rentabilidad.

Marn Agro E.I.R.L. es una empresa mercantil especializada en la distribucién de productos
agricolas. Las empresas de este sector sufren problemas de liquidez, ya que ésta disminuye
como consecuencia de las ventas a crédito a 30, 45 y 60 dias, por lo que la empresa debe

conseguir financiacion bancaria para poder pagar sus compromisos.

Los problemas de liquidez financiera deben resolverse con rapidez porque la falta de
capital circulante neto, el impago a proveedores, acreedores, empleados, entidades
financieras, administraciones tributarias y otros, impide la operatividad y el normal
funcionamiento de la empresa, ademéas de imposibilitar el obtener recursos (préstamos)
para aumentar la liquidez, puesto que ningln agente comercial llega a prestar dinero a una

empresa que no cuenta con buen nivel de capacidad de pago.
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Por lo cual, se detallan como objetivos especificos como: Analizar la situacién Financiera
y Econdmica de la Mype Marin Agro E.I.R.L. periodo 2016-2017, Analizar las razones
financieras de endeudamiento de la Mype Marin Agro E.I.R.L 2016-2017 y Analizar la
Rentabilidad Econdmica y Financiera de la Mype Marin Agro E.l.R.L. periodo 2016-2017.

Es por ello, que, para dar un mejor entendimiento se ha establecido el siguiente orden en el

trabajo:

Capitulo 1I: llamado INTRODUCCION en este se especificard lo concerniente a la
situacién problematica, los trabajos similares realizados con anteriormente, las teorias
respectivas, terminandose por formular el problema con su respectiva justificacion,

ademas, de plantear correctamente los objetivos como la hipotesis.

Capitulo 11: titulado MATERIALES Y METODOS donde se llevara a cabo el tipo y disefio
del estudio, ademas, se estableci6 tanto la poblacion como la muestra respectiva, la cual
servira para el desarrollo de los objetivos pertinentes, a traves del establecimiento de las
técnicas y de los instrumentos que daran respuesta a ello, los mismos, que detallaran su
validez como la confiabilidad, la forma en cdmo se va a proceder a realizar el
procesamiento y tratamiento de los datos empleandose la estadistica, asimismo, se detallo

los criterios referentes a la ética como los cientificos.

Capitulo 1lI: Establecido como RESULTADOS, en este apartado se efectuara el andlisis

documental y lo referente a la discusion con los trabajos realizados previamente.

Capitulo V: Descrito como CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES, donde se
realizaron las conclusiones a las que llegaron y las recomendaciones que se propusieron,

las mismas que, se basan en los objetivos planteados en el estudio.

12



1.1. Realidad Probleméatica

1.1.1. En el Contexto Internacional

En Colombia

Segun Revista El Espectador, (2018), se realizé una publicacion que en el mundo
hay 200" 000, 000.00 de pequefias y medianas empresas que no gozan del acceso al
credito; debido a la variedad de requisitos que se tienen que cumplir para acceder al
mismo, como son las altas tasas de interés; asi mismo, segun Mckensy mas del
cincuenta por ciento de las mipymes no acceden a productos financieros, lo que

dificulta el crecimiento y el desarrollo de la empresa.

Asi mismo, las pymes colombianas el 75 % de sus operaciones son realizadas con
dinero en efectivo y el ambito tecnoldgico casi no se utiliza, por lo que no estan

acostumbrados a os avances tecnoldgicos.

Aladro, Ceroni, & Montero, (2011), en su estudio realizado demostrd los problemas

para acceder al financiamiento, los autores concluyen lo siguiente:

Los autores nos hacen mencion que, se ha podido visualizar que a las MIPyMEs al
financiamiento ha incrementado de manera significativa en los Gltimos afios, sin
embargo, es de mucha importancia mejorar las condiciones para acceder a
financiamiento; teniendo en cuenta que la tasa de interés y plazo de los créditos son
aspectos que juega en contra para que las empresas pequefias puedan acceder al

financiamiento.

Murillo, (2015) en su estudio afirma que, en Honduras las (MIPYMES) cumplen una
funcién de mucha importancia ya que permite la generacion de puestos de trabajo,
mayor crecimiento y progreso con mejores condiciones de vida. Asi mismo también se

concluyen que estas empresas presentan necesidades de acceso al financiamiento.

Bajafa, (2017) En su tesis sobre apalancamiento financiero, el Autor nos dice, el
Apalancamiento Financiero no es mas que el uso de endeudamiento para financiar las
operaciones de una empresa, en lugar de que este financiamiento provenga de fondos

propios se lo hara mediante un crédito, fondos ajenos.

13



Segun las conclusiones del autor se pueden destacar que el uso del apalancamiento
financiero en la empresa Ecuador Overseas C. A. ha sido muy importante ya que ha
permitido mantenerse en el mercado de manera competente y ser una empresa lider en

el mercado ecuatoriano.

1.1.2. En el Contexto Nacional

Peru

De acuerdo a la Revista La Camara, (2017), publicado en el afio 2017 exactamente en
el mes de octubre, de acuerdo con el INEI, nos revela el panorama del aspecto
empresarial en el Perd, don casi el 95% son microempresa, un poco mas del 4% son
pequefias empresas y el 0,6% representan la mediana y gran empresa y el 0,3% que

resta es representado por entidades publicas.

Asi, se detalla que, conforme a lo dicho por la Agencia Peruana de Noticias — Andina,
a la fecha del 29 de mayo, que, el ministro de produccion, ha manifestado que, el
emprendimiento que se han construido en tipo de empresas como las mypes, ha
Ilegado a contar con una representacion del 24% del total del PBI, siendo este grupo

de empresas, las que llegan aportar mas porcentaje en puestos laborales que las demas.
EL SECTOR COMERCIO

El sector Comercio, representa tres importantes grupos, como son comercio al por
menor, al por mayor y la reparacion de vehiculos automotores y motocicletas, la cual
tiene una representacion de mas del 10% del Producto Bruto Interno. Asi mismo este
sector comprende novecientos sesenta dos mil empresas aproximadamente que

representan el 45,3% del rubro empresarial.

Regalado, (2016), quien en su estudio realizado planted determinar qué efecto poseia
el financiamiento en la rentabilidad de las MyPES del Per(, especificamente en la
organizacion Navismar E.I.R.L., ubicada en Chimbote para el afio 2014, llegandose a
concluir que, el financiamiento en dichas empresas llega a mejorar la situacion en que
se encuentran, debido que, puesto que a través del financiamiento la empresa tiene la
posibilidad de seguir con el normal funcionamiento de sus actividades mercantiles y

asi poder aumentar sus niveles de rentabilidad.
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Reyes, (2016), quien, en su estudio ejecutado como parte de la Facultad de Ciencias
Contables, Financieras y Administrativas de la Universidad Catdlico Los Angeles
Chimbote; denominada, Caracterizacion del financiamiento de las micro y pequefias
Empresas del sector comercio, rubro compra y venta de muebles del distrito Calleria,
2015:

El Autor concluye, después de realizar un estudio a las empresas de actividades
similares a la empresa objeto de estudio, a la cual llego a la conclusion que la mayor
parte de las empresas (55%) utilizan el financiamiento externo y el restante con
financiamiento interno; ademas, la mayor parte del financiamiento obtenido en las

fuentes externas son utilizadas como capital de trabajo.

Riofrio, (2015), quien en su tesis de Pregrado de la Facultad de Ciencias Contables,
Financieras y Administrativas de la Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote,
denominado, El Financiamiento y su incidencia en los resultados del sector comercio
Agroindustrial del Valle del Alto Piura en el 2015”

Después del trabajo de investigacion realizado aplicando una encuesta la autora llega a

las siguientes conclusiones:

La autora también concluye que la falta de tecnologia para sus actividades agricolas, la
falta de capacidad en el ambito operativo y gerencial, colaboradores sin experiencia, el
poco acceso al sistema financiero, son factores que no permite el desarrollo de estas

empresas.

Asi mismo se pudo determinar que estas empresas utilizan créditos financieros
mediante el sistema financiero en su conjunto, como son bancos, financieras, cajas

municipales y rurales; entre otros.

1.1.3. En el Contexto Local

La realidad que atraviesa toda empresa dedicada al rubro de la agricultura, es la de
manifestar problemas financieros, tanto que se trabaja con ventas a crédito,
reflejandose asi en la falta de liquidez, no es ajena esta agonia para la empresa Marin
Agro E.ILR.L., la que se ve obligada a acudir a entidades financieras.

Los problemas financieros presentes en la liquidez, se solucionaran en un plazo méas

corto puesto que, al no presentarse un capital de trabajo neto, incumplir con el pago de
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proveedores, empleados, acreedores, financistas, no pagar los impuestos, asi como
otros, llegardn a obstaculizar las operaciones y el correcto funcionamiento de la
compafia, imposibilitindose el obtener recursos o préstamos, que aumenten la
liguidez, manifestandose que, ninguna persona o entidad ofreceria dinero sin una

garantia de pago final, la cual, depende de la capacidad de pago.
En el Distrito de Guadalupe:

Javier, (2015) En su tesis de Pregrado de la Facultad de Ciencias Econdémicas de la
Universidad Nacional de Trujillo, titulada, EI Financiamiento a las Micro y Pequefias
empresas del sector comercial de Guadalupe para contribuir a su Crecimiento “el
autor realizé un estudio Analitico — Descriptivo, porque describe particularidades tanto
subjetivas como objetivas que presenta la economia de las mypes como las actitudes
que estos presentan, al referirse el pago de las obligaciones como parte del
financiamiento, para lo cual, se analiz6 la forma en como se emplearon los recursos
con el fin de que se vea la mejoria en progreso de tales empresas, que forman parte del

sector en dicha ciudad.

El autor en esta investigacion determina que dentro de las causas que reducen la
expansion empresarial, son el poco acceso a las actividades de financiamiento ya que
no todos cumples con los requisitos solicitados por las instituciones financieras y las
elevadas tasas con las que se trabaja los bancos y cajas, la informalidad de algunas
empresas, falta de garantias para que puedan desembolsar los préstamos, entre otros,

limitando asi el crecimiento de estas empresas.
En el Distrito de Pacasmayo:

Tello, (2014) En su Tesis de Pregrado de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la
Universidad Nacional de Trujillo, titulada Financiamiento del Capital de Trabajo
para contribuir al crecimiento y desarrollo de la Micro y Pequefia empresas

comerciales en el Distrito de Pacasmayo:

En esta investigacion el autor determind que la mayor parte de las fuentes que se
presentan en el financiamiento a las empresas denominadas mypes de la referida
ciudad, provienen de entidades que no son bancarias, pueden ser estas cajas de ahorro
y crédito, tanto rurales como también las cooperativas, aunque en menor participacion,

también se presentan los bancos ubicados en tal zona.
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1.2.

El autor concluye que existen obstaculos acceder al crédito como el elevado costo
financiero, la falta de experiencia crediticia, los protocolos financieros, solicitudes de
garantias e informalidad, este ultimo punto juega en contra para cumplir con los

requisitos para acceder al financiamiento

Diaz M. , (2013) En su tesis de Pregrado de la Facultad Ciencias Econdmicas de la
Universidad Nacional de Trujillo, titulada, Importancia de la Planificacion Financiera
en la gestion de las empresas Comercializadoras en Agroquimicos en el Distrito de
Trujillo ejercicio 2011, cuyo objetivo general es: demostrar la gran importancia que
representa la planificacion financiera en la gestion de las empresas comercializadoras

de agroquimicos del Distrito de Truijillo.

El autor nos dice que la Planificacion Financiera resulta ser una solucion
imprescindible en la gestion de todo tipo de empresa, ya que nos permite tener
conocimiento de manera anticipada de los posibles resultados, tratandose de adaptar a
las volatilidades que se presenten sean internas o externas, con la finalidad de que se
establezcan medidas correctivas para llegar a una mejor toma de decisiones,
lograndose mejorar la gestion que tiene la empresa. Las empresas en este sector
poseen la misma problematica que es la manera como administrar sus recursos
financieros, ya que no tienen politicas de control de recursos financieros, de modo que
no pueden utilizar de manera Optima y adecuada las decisiones de actividades de

operacion, inversion y financiamiento

Trabajos Previos

1.2.1. En el Contexto Internacional

Lépez & Sierra, (2015), quien, en su estudio “Analisis del impacto del nivel de

Endeudamiento en la Rentabilidad”

En este estudio, se llegd a concluir que el endeudamiento no guarda ningun tipo de

relacion con la rentabilidad que genera las operaciones que realiza el negocio.
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Carrillo , (2013), quien en su estudio ejecutado en la Universidad Nacional de Loja;
denominado como, “Andlisis de Rentabilidad y Apalancamiento Financiero del
Instituto Educacional Miguel Angel Suarez de la Ciudad de Loja, periodos 2010-
2011

Encontrandose de parte del autor que la rentabilidad en base a sus ingresos obtenidos,
resultd ser baja, ello relacionado con la inversion ejecutada por la entidad en la
realizacion de sus servicios, ademas, se refiere a que los activos que presenta tal
entidad, se encuentra representado en Su mayoria con recursos propios, no

empleandose recursos externos.

Solis, (2011) En su tesis de Postgrado de la Facultad de Ciencias econdmicas de la
Universidad de San Carlos de Guatemala; titulada, “Andlisis Financiero como
herramienta en la Evaluacion de la capacidad de endeudamiento en la Industria de

Plastico en el Departamento de Guatemala™

En este estudio el autor ha realizado el analisis a los estados financieros mediante
andlisis horizontal y vertical, ademas mediante ratios financieros; mediante estas
herramientas el autor logro determinar el nivel de ventas, las variaciones del costo de
ventas y los gastos administrativos de las empresas, muestra también los niveles de

liquidez, endeudamiento, otros.

El nivel de endeudamiento llegara a ser aceptable, para las organizaciones que
pertenecen al sector plastico, cuando este no resulta mayor al 60%, detallandose que,
al evaluar este indicador, llegando a compararlo para cada una de las empresas, donde

se obtuvo que:

“Se evidencia un resultado de 51% al afio 2010, en la empresa Plasticos de
Guatemala, S.A., para la otra empresa Super Plasticos, S.A. fue de 24%
mientras que, un 25% se manifestd para Calidad en Plasticos S.A., cuyos
niveles de endeudamientos fueron positivos y proveian parametros para que

se tomen decisiones en el &mbito financiero.” Solis, (2011) p. 100.

Gonzéles, (2013) en su estudio de Postgrado de la Facultad de Contaduria y
Administracion de la Universidad Autonoma de Querétaro; se denomind, “El impacto
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del financiamiento a largo plazo como factor de rentabilidad de las MiPymes del

sector comercio en el municipio de Querétaro ”, donde se logré como conclusion que:

“El financiamiento que se da a largo plazo resultara ser correcto llegando
incrementandose la rentabilidad de las mipymes gracias a las proyecciones
de caja futuras que se plantearon y permitieron no comprometerse con la
empresa, llegandose aprovechar los beneficios que se obtengan del

apalancamiento financiero”

Gonzéles, (2014) En su tesis de la Facultad de Ciencias Econémicas de la universidad
Nacional de Colombia; titulada, “La Gestion Financiera y el acceso a Financiamiento
de las Pymes del Sector Comercio en la Ciudad de Bogota”; en esta investigacion el
autor busco lograr una identificacion y caracterizacion de aquellas variables que
conforman la gestion financiera y como estas se asocian al acceso de financiamiento
en las Pymes comerciales de Bogota, llegandose a presentar un tipo de estudio
cuantitativo, bajo un disefio no experimental, ademas de un nivel correlacional y

exploratorio.

El autor concluye que las empresas tienen una deficiente gestion para buscar su capital
de trabajo ya que buscan financiamiento a corto plazo y que las empresas con una
mejor eficiencia en sus operaciones son empresas que utilizan en mayor proporcion el
financiamiento, logrando mayor crecimiento y desarrollo.

En cuanto a los indicadores de rentabilidad a nivel general se determind una relacion
negativa baja con el variable endeudamiento, lo que disminuye las oportunidades de
financiamiento ya que las instituciones financieras no prestan a quienes no muestran

que tiene capacidad de pago.

Estrada & Monsalve, (2014) En su trabajo de grado para optar titulo de Especialista en
Gestion Financiera Empresarial de la Facultad de Ingenieria de la Universidad de
Medellin; titulada, “Diagnostico Financiero de la Empresa Procopal S.A.” Segun el

autor:
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Para poder saber cual es la realidad econémica y financiera de una empresa es
necesario y muy importante realizar un diagnostico financiero, que nos va ayudar a
realizar una evaluacion, analisis y posterior interpretacion de la realidad que presenta
la empresa.

Es por ello que, la empresa Procopal S.A., quiere lograr la incorporacion del
diagnostico financiero como una parte de estrategia de excelencia operacional, para
que llegue a la basqueda de la optimizacion de los recursos que existen en la empresa,
lograndose la identificacion de oportunidades nuevas del negocio, lo cual, les
permitird obtener una mayor sostenibilidad como produccion, asi como en la
rentabilidad que se espera y, por ende, se reflejara en los resultados que se obtengan.
Ademas, de ello, se pretende lograr este objetivo mediante el empleo de los
indicadores financieros puesto que se llegara identificar a tiempo, las medidas
correctivas que se deben tomar para que superen las debilidades y se aprovechen las
fortalezas que se detecten con la finalidad de que se maximice los beneficios

incrementandose su valor.

Garzon, (2017) En su tesis de la Universidad Catdlica de Colombia; titulada, “Andlisis
de Sostenibilidad, Rentabilidad y Endeudamiento de SkyNey de Colombia”, en esta
tesis se propone desarrollar una evaluacion en el ambito financiero a través de
diferentes indicadores que logren una identificacion de niveles de rentabilidad,
liguidez y de endeudamiento, con lo que contara la empresa durante su periodo de
2015 al 2016, llegandose a ejecutar criterios que se plantean en el objetivo del informe

realizado.

En este estudio, el autor concluyé que, al realizarse el analisis con indicadores, donde
SkyNet de Colombia S.A.S llegb a presentar niveles de liquidez que el encontraban
dentro del umbral normal, mientras que, en la rentabilidad y el endeudamiento, los
hallazgos demostraron no ser tan buenas, debido a que no beneficiaron del todo a la
empresa con razon de que, el capital de los accionistas, donde se encontrara muy
comprometido con otros, lo que conducira a que se obtenga resultados que determinen

pérdidas.

20



1.2.2. En el Contexto Nacional

Baca & Diaz, (2016), en su estudio realizado para la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Sefior de Sipan; titulada, “Impacto del
Financiamiento en la Rentabilidad de la Constructora Verastegui S.A.C. — 2015, el
autor establecié como objetivo encontrar el efecto que produce el financiamiento sobre
la rentabilidad de la Constructora Verastegui S.A.C. — 2015, mencionandose que, el
estudio fue descriptivo, presentandose y analizandose la situacion financiera de la
empresa, donde la evaluacion y el analisis horizontal, llegaron a medir la capacidad de
endeudamiento y el rendimiento de la compaifiia, en tal sentido, el disefio fue uno no

experimental, puesto que, no llegaron a manipular los datos de los constructos.

En este estudio se encontrd que el efecto que traia el financiamiento de esta compafiia,
ha llegado manifestar un incremento en el volumen de las ventas de un 12.19% lo
cual, fue acorde con la fecha en la cual, se lleg6 adquirir tal financiamiento, ademas el
nivel del endeudamiento, ha logrado conllevar un incremento del 27% al 43.38%
desde el 2014 al 2015. Pudiéndose manifestar que, al aumentarse las ventas en el
2015, ha logrado evidenciandose que la empresa continua con sus operaciones y
mayores beneficios econdémicos. De ello, se destaca que, en la informacién financiera
se puede apreciar que:
“Tanto la rentabilidad como la liquidez se muestran en la empresa,
determinandose que esta presenta una capacidad adecuada para sustentar sus
pagos, llegando a reflejar un 9.97% en la utilidad en una proporcion al total
de las ventas ejercidas al 2015, lo cual, logra cubrir sus gastos como
costos.” (P. 89)

Montes, (2013), en su estudio de pregrado de la Facultad de Contabilidad de la
Universidad Nacional del Centro del PerG — Huancayo “Financiamiento y
Rentabilidad en las empresas de Servicios de Transporte Liviano en Mineria” tuvo
como objetivo realizar una demostracion de cémo el financiamiento llega a influir
sobre la rentabilidad de los negocios del sector transporte liviano en la mineria,
basdndose para ello, en una pesquisa descriptiva, en la cual, se llegé a analizar e

identificar los constructos y los resultados en base a los objetivos, asimismo, el disefio
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no correlacional se asumié a uno no experimental, puesto que se describieron

asociaciones entre ambos constructos.

En este estudio se llegd a los resultados, donde se verificd que, el financiamiento ha
llegado a ser necesario para las compafiias. Lograndose la conclusion de a
continuacion:
“Lograndose a influir de manera positiva sobre la rentabilidad, donde los
empresarios emplearon el financiamiento basandose en el arrendamiento
financiero, o como forma de crédito del banco, para que se invierta en los
activos fijos y el capital del trabajo, lograndose una mayor rentabilidad y

mejor desarrollo de la empresa.” (P. 113)

Alvites, (2017) en su estudio presentado a la Facultad de Ciencias Empresariales de la
Universidad César Vallejo; titulada, “Tipos de Financiamiento y su efecto en la
rentabilidad de la Empresa Roqui Motors E.1.R.L del Afio 2016 ”, verificandose que, el
estudio fue basado en un disefio no experimental, con un tipo descriptivo, detallandose
como objetivo el examinar el efecto que causan los diferentes tipos de financiamiento
sobre la rentabilidad de la Roqui Motors E.I.R.L. durante el periodo del referido afio
2016. Lograndose a concluir que:
“En tal sentido, la compafiia verifico que en fundamento del financiamiento
que se ejecuta a largo plazo, mediante un préstamo bancario, obteniéndose
un impacto directo que se posee sobre la rentabilidad en el patrimonio
incrementandose del 5.72% al 16.35% pasandose del afio 2015 al 2016.” (P.
42)

Se lleg6 a realizar una identificacion acerca de los diferentes tipos de financiamiento
que resultan ser adecuados para la compafiia en mencion, especificamente tratandose
del financiamiento a un largo periodo, puesto que se basa en la adquisicion de los
activos fijos, que, en este caso, resulta un transporte para que se traslade su
mercaderia, dicho financiamiento se ejecutd de parte de la Caja Sullana, planteado a
30 meses, detallandose que, la empresa para que logre un mayor crecimiento, tendra
que invertir mas en los activos fijos, lograndose emplear mayor financiamiento en un

periodo largo. Ademas, se realizd un analisis sobre la rentabilidad de la compaiiia
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verificado mediante los financiamientos donde se logr6 obtener el nivel de
rentabilidad de la compafiia mediante los financiamientos a un periodo largo, lo cual,
genera un impacto positivo sobre la rentabilidad neta de la empresa, pasando de 3.22%
a un porcentaje de 7.75% en un periodo que va desde el 2015 al 2016, describiéndose
que, la rentabilidad ha llegado aumentar, para que, se mejore la situacion de la

compafiia.

Kong & Moreno, (2014), en su estudio realizado para la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Catélica Santo Toribio de Mogrovejo; denominada
como, “Influencia de las Fuentes de Financiamiento en el Desarrollo de las Mypes del
Distrito de San José — Lambayeque en el periodo 2010 — 2012 ”, detallandose que, el
método empleado fue el correlacional mientras que, el disefio ex post facto, puesto
que, se presenta como objetivo, el identificar el efecto de las fuentes de financiamiento
en el crecimiento de las Mypes del Distrito de San José — Lambayeque, durante el
periodo 2010-2012.

Para este estudio, los investigadores, lograron concluir que, las fuentes de
financiamiento han llegado a influir de forma directa en el desarrollo de las Mypes del
Distrito de San José, puesto que, dichas fuentes, se han logrado encontrar beneficios
COMmo es:
“Logar un mayor acceso a los créditos para que se financien las inversiones
en el capital de trabajo, la tecnologia, los activos fijos, llegandose a impulsar
una mejora de la situacion de la empresa, como en su aspecto operativo y de
las ventas, lograndose una mejora gestion en los inventarios que se ofrecera
a los clientes”. (P. 76)

Carrillo, (2016), en su pesquisa ejecutada a la Facultad de Ciencias Contables,
Financieras y Administrativas de la Universidad Catdlica Los Angeles Chimbote;
realizada y denominada como, “Caracterizacion del financiamiento, la capacitacion y
la rentabilidad de las Micro y Pequefia empresas sector servicios — rubro
restaurantes, del Distrito de Surquillo Cercado, Provincia y Departamento de Lima,
periodo 2014 - 2015”, en tal sentido se ejecutdé siguiendo los lineamientos

descriptivos como los del disefio no experimental, concluyéndose como tal, que tanto
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la capacitacion como el financiamiento, han llegado a ser considerados como aspectos

necesarios dentro de la gestidn de los restaurantes del Distrito de Surquillo Cercado:

“Los empresarios han llegado a percibir que, el financiamiento ha logrado
mejorar tanto las capacitaciones como la rentabilidad, siendo ello
considerado como una inversion, de tal forma se alcanzard un nivel de
rentabilidad adecuado”. (P. 78)

Agreda, (2016), en su pesquisa, que, llegé a presentarse a la Facultad de Ciencias
Contables, Financieras y Administrativas de la Universidad Catélica Los Angeles
Chimbote; titulada, El financiamiento y su influencia en la Rentabilidad de las Micro y
Pequefias empresas del sector servicios del Peru: Caso empresa de servicios Daniel
E.l.LR.L. de Chimbote, 2013. Como tal, el investigador se orient6 a un estudio con
bases descriptivas, bibliograficas como documentales, lograndose concluir que, el
financiamiento en las mypes del pais, como de la empresa en referencia, llegaron a
mejorar de forma directa la rentabilidad de las empresas en cuestion, puesto que a
estas compafiias se les brindara una alternativa para que permanezca adecuadamente
su economia y continuidad con sus actividades comerciales, de una manera eficiente y
estable, como producto se logrard aumentar el nivel de rentabilidad, asimismo, se
otorgara un gran aporte al sector de economia, en el cual intervienen. Ofreciéndose
una gran capacidad de desarrollo, realizdndose buenas y mas operaciones eficientes

lograndose a un acceso a créditos en adecuadas condiciones.

Castro, (2016), en su pesquisa presentada a la Facultad de Ciencias contables,
Financieras y Administrativas de la Universidad Catdlica Los Angeles de Chimbote;
descrita y establecida con el titulo de, “El Financiamiento y su impacto en la
rentabilidad de la Micro Empresa del sector servicios en el distrito de Ate en el afio
2015”. Como tal el investigador, planted un tipo con caracteristicas descriptivas, bajo
un disefio no experimental, estableciéndose la conclusion de que:

“El financiamiento lleg6 a un mayor efecto el cual fue negativo en el estado

de ganancias y pérdidas de la microempresa del sector de servicios que se

encuentran operando en el distrito de Ate” (P. 68)
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El resultado se debe a las siguientes causas, las cuales parten desde el margen de
utilidad operativa, en el cual, se encontré un nivel muy bajo, pero no se llego a cubrir
los determinados gastos financieros, otra causa, fue la tasa de interés bancaria, la cual,
resulté ser muy alta, lo cual, determina que, en ciertas ocasiones esta sea superior a la
utilidad operativa de la Mypes, tercero, se evidencia que, la utilidad operativa fue alta
mientras que, los gastos financieros son muy altos, donde también el ROA, se

encontrd que, es muy bajo.

1.2.3. En el Contexto Regional

Razuri, (2017), en su pesquisa la cual fue presentada a la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Cesar Vallejo, con un titulo detallado como; “El
Endeudamiento y su efecto en la Rentabilidad de la empresa Importaciones y
Servicios E.l.LR.L Afo 2016 ”. Lograndose evidenciar como resultado del analisis. la

siguiente conclusion de que:

“Se ha evidenciado que, existe un endeudamiento el cual, resulto ser de 52%
para el afio 2016, donde el 86% fue obtenido en el afio 2015, lo cual,
menciona que, los préstamos que se han encontrado en dichos afios, ha
afectado la rentabilidad”. (P. 37)

El investigador entonces analizd a los estados financieros de la compafiia,
determindndose que, los indicadores de liquidez de la referida empresa, muestran
valores que, el afio 2016 fue del 16%, mientras que, se hall6 un 20% para el afio 2015,
lo cual, menciono que, los préstamos que se obtuvieron en el afio 2015, llego a afectar
la rentabilidad. Mientras que, en la liquidez, de la referida empresa, busco que se
cuenta con un buen nivel de este indicador para que se afronte las obligaciones, ello

debido a que, por cada sol, de deuda se contara con un 1.43 para el 2016.

Cobian, (2016), en su pesquisa, en base a la Facultad de Ciencias Empresariales de la

Universidad Cesar Vallejo; basada en el siguiente titulo, “Efecto de los creditos
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financieros en la rentabilidad de la Mype industria S&B SRL, distrito El Porvenir afio
2015,

En este estudio el autor pudo determinar que la rentabilidad del patrimonio causé
efecto muy aceptable y positivo, debido a que la empresa trabajé con entidades
financieras, sino hubieses rendido porcentajes inferiores a los esperados.

Por lo cual, el investigador encontré que la referida mype, se llega a acudir al sistema
financiero para que pueda escogerse entre una de las diferentes ofertas de
financiamiento, pudiendo realizarse inversiones en cuanto a lo que respecta el capital
de trabajo, debiéndose a los créditos, por lo cual, se ha podido realizar la inversion
necesario para la compra de las materias primas como de la mercaderia, para que se

logre producir en mayor cantidad y de tal forma se logren obtener mas ingresos.

Arévalo, (2017) en su pesquisa elaborada hacia la Facultad de Ciencias Empresariales
de la Universidad Cesar Vallejo, por lo cual, el estudio se titul6 como
“Financiamiento a Largo Plazo y su efecto en la Rentabilidad de la Empresa de
Transportes Juanjo S.A.C, periodo 2011 — 2015”, el investigador propuso el estudio

no experimental, con base a caracteristicas descriptivas y transeccional:

“El investigador logré determinar que, el impacto que genera el
financiamiento a un periodo largo resulté ser directo en la rentabilidad de la

referida empresa” (P. 35)

El investigador entonces encontrd que, el impacto causado por el financiamiento en un
determinado periodo, sobre la rentabilidad de la mencionada empresa, resultd ser
directo, debiéndose a que, en el afio 2011, la compafiia presentd una utilidad con valor
de 4%, la cual, al concluirse el pago de las determinadas obligaciones financieras en
un plazo largo, llego a arrojar una utilidad neta de un 5%. Para lo cual, el investigador,
ejecutd un andlisis sobre las fianzas de la referida empresa, el mismo, que se establecio
en ratios, tanto financieros como econdémicos como de los fondos de inversion,
demostrandose que, los resultados que se obtuvieron fueron adecuados debido a una
correcta gestion que se ejecutd en las diversas areas de tal empresa, lograndose una

mejor rentabilidad econdmica la cual fue de 25.45% para el afio 2015, el cual, fue
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superior al encontrado en el afio 2011, con un valor de 19.20%, detallandose que, la
rentabilidad sobre los fondos de inversion, aument6 de 1.36% a 1.29%, comparandose

el afio 2015y el 2011, de forma respectiva.

Yupanqui, (2016), en su pesquisa aplicada y formulada a la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad César Vallejo, la cual fue titulada como
“Endeudamiento y su incidencia en la Situacion Econdmica y Financiera de la

empresa de transporte Flobalta S.A.C. Trujillo 2016 .

El Autor concluye que: “Al llegarse a calcular el endeudamiento y
establecerse la situacion tanto economica como financiera, concluyé que, tal
endeudamiento, incidid en su situacion econdmica debido al incremento de

las unidades que se emplean en el sector transportes” (P. 50)

En esta investigacion el autor determind que el endeudamiento logré incidir en la
situacién econdmica debido al incremento de las unidades del sector de transportes
especificamente las tolvas, donde resulta ser una gran inversion, asimismo, el
investigador también ejecut6 el analizé la parte financiera empledndose los ratios,
apreciandose como el incremento de las obligaciones afectandose a la compafiia, al
grado de no llegar a ser liquida, lograndose afectar a la empresa, puesto que, no se
puede lograr hacer frente a sus compromisos monetarios, pero, el estado de ganancias
y pérdidas, con un utilidad neta positiva demostrara la rentabilidad de la compafiia,
ello se debi6 al patrimonio de la compafiia donde en el balance general se observo
como la referida empresa se encuentra financiada con un valor de 65.27% del total de

activos, como son los aportes de los socios de la referida empresa.

Fernandez, (2017), en su pesquisa alcanzada a la Facultad de Ciencias Empresariales
de la Universidad Cesar Vallejo; titulada, “La gestion financiera y su efecto en la
rentabilidad de la empresa Mega Corredores de Seguros S.A.C, Trujillo, 2016”, se
llegd a plantear como hipdtesis de que, la gestion financiera presenta un impacto

positivo en la rentabilidad de la referida Mype ubicada en Trujillo para el afio 2016.
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Para lo cual, se obtuvieron como hallazgos en el estudio de que, la hipétesis fue

aceptada, lograndose a concluir que:

“La determinada gestion financiera presenté un impacto positivo en la
rentabilidad puesto que debido a que, si existe una reduccion del analisis de
ratios de la rentabilidad, donde para el 2015 y 2016, se obtuvo un 28.07% y

22.52%, de manera respectiva, aunque ellos fueron positivos.” (P. 48)

Para este estudio, el investigador determind que la Mype en referencia, en la
actualidad no empled una gestion financiera correcta puesto que, no se ha logrado
permitir un incremento de la rentabilidad y generacion de la reduccion en su utilidad,
lo cual, perjudicaria la inversién de los accionistas, puesto que, es necesario que se
realice una correcta gestion financiera que logre permitir buenos resultados en la

compafiia.

Diaz & Mendoza, (2016), en su pesquisa alcanzada a la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Privada Antenor Orrego “El Leasing Financiero y su
incidencia en la Situacién Economica y Financiera de la Empresa Transportes
Pedrito S.A.C., Distrito de Trujillo, ario 2016

En la investigacion realizada por el autor en mencion podemos interpretar que hizo
uso de un considerable endeudamiento externo mediante proveedores, donde se
representa en mas del 60% de deudas por pagar, asi mismo la empresa presenta un
nivel inferior de liquidez; dado que el autor concluyd que la empresa no hizo el uso
correcto de los recursos de la misma.

Ademas, el autor pudo determinar que, haciendo uso de leasing financiero, la empresa
pudo mejorar su situacion econdémica y financiera, sin verse obligada a comprometer

recursos propios.

Becerra, (2011), en su pesquisa detallada y presentada a la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Nacional de Trujillo; la misma que llevo de titulo a, “El
apalancamiento Financiero y su incidencia en los estados Financieros de las

Empresas Industriales de la ciudad de Trujillo”.
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1.3.

El autor concluye en lo siguiente que, para hacer uso de apalancamiento financiero, se
debe realizar un planeamiento, asi mismo contar con la debida experiencia y ser
conocedor del tema, de no ser asi se manifestaria en resultados erroneos afectado y

arriesgando a la empresa.

La autor, manifiesta en esta investigacion que el uso apropiado del endeudamiento es
una via para conseguir mejorar la rentabilidad sobre los recursos propios de las
empresas industriales y, en consecuencia, generara valor para los accionistas de la
empresa. En este trabajo se realizd una encuesta en la que se determin6 conforme con
los hallazgos que se obtuvieron, el 91% de los participantes respondieron que el
apalancamiento financiero sirve como una guia para que se logre una mayor
rentabilidad.

Teorias Relacionadas al Tema

1.3.1. Financiamiento

Para Ortega, (2008) “el financiamiento se logra concebir como un proceso en el cual,
se permitird obtener ciertos recursos del tipo financiero. Por lo cual, las instituciones
financieras, aportardn en la obtencion de los referidos fondos, incrementandose los
costos para tal financiamiento, donde el efecto de esto sobre la estructura financiera de
la compafiia, empleandose los fondos que se suelen establecer en el proceso de la
inversion”. (P. 234)

Segun el Instituto Pacifico, (2015) “Se logra concebir al financiamiento como aquel
mecanismo o0 modalidad en las que se ve implicada la empresa, para que se provea de
recursos, sean estos bienes o servicios, siendo establecidos en plazos, donde se
obtendra un costo financiero”
Se detalla que, las razones importantes que provocan dichas necesidades de
financiamiento son las operaciones normales de la empresa, las compras,

gastos de operacion, para invertir en la adquisicion de activos para la
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empresa, para pagar otras deudas que la empresa posee, para las necesidades
de crecimiento o0 expansion y para iniciar un negocio nuevo.
TIPOS DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

* Financiamiento a corto plazo:

Segun el Instituto Pacifico, (2015) “Se considera como aquel en el cual, se contara con
un determinado plazo, el cual, sera igual 0 menor a uno afio, para que se devuelvan los

fondos que se obtuvieron”.

Count, (2010), indica que: “se refiere a un préstamo en cual terminara en menos de un
afio, siendo imprescindible para que se pueda garantizarla mayoria de los activos con
los que cuenta la compafiia, con lo que respecta a las decisiones referente al uso y el
costo a empleéarselas, las cuales seran consideradas por la gerencia. Como tal, se va a
identificar el impacto de la sociedad, mas que todo cuando se refiere a dominar los

costos financieros” (p.139).

Entre los determinados instrumentos de financiamiento a un plazo corto, se

presentaron:

Créditos comerciales y de proveedores

Segun, Instituto Pacifico, (2015), estos se refieren a ofrecer el crédito de parte de los
proveedores de los bienes y de los servicios a su cliente, permitiéndose que se paguen
por ellos mas adelante, eso quiere decir, en un futuro. Permanentemente, se concedera
a un tiempo de 30 a 90 dias, para que se facilite la materializacion de la venta por

medio del cliente.

Préstamos y créditos bancarios a corto plazo

Segun, Instituto Pacifico, (2015), consiste en que se entregue un capital de parte de la
entidad bancaria para que se logren cubrir las necesidades que tenga la compariia en un
determinado plazo, quien asumira la obligacion de que se devuelva unido a los

intereses que se establecen, en un plazo menor o igual a un determinado afio.

Segun Cantalapiedra, (2005), se refiere a un préstamo que se efectuard en un corto
plazo distinguiéndose del que se otorga a un plazo largo, puesto que, el primero

cubrira el capital o el déficit que se deba presentar con el capital del trabajo, mientras
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que, el otro, es aquel que se emplea para que se adquiera un determinado activo fijo.
(P. 1949)

Descuentos de efectos comerciales - Letras

Segun Instituto Pacifico, (2015), este consistird en que se materialicen los derechos de
cobro de la compafiia en impactos comerciales que se otorguen a las entidades
bancarias, para luego proceder a una anticipo del importe, en un momento en que se
deduzca determinada cantidad en cuanto a lo que se refiere los intereses 0 comisiones.

Para Cdérdoba, (2005) indica que: las compaiiias llegaran a considerar el empleo de
letra de cambio, como un criterio que se establece a un plazo limite. Siendo ello un
documento mercantil, en el cual, se detalla la existencia de una obligacion o de una
promesa que se pacta para que se pague en un momento o fecha determinada, si es

que, esta no se llega a ser cumplida, se lograra dar un paso al protesto. (P. 167)

Factoring

Segun el Instituto Pacifico, (2015), este se considera como aquella alternativa que se
establece en un plazo corto para que se logre la conversion de las cuentas por cobrar
tales como recibos, letras o facturas, en dinero en efectivo, ello permite que, se pueda
afrontar los imprevistos como las necesidades de efectivo que posee la empresa, ello
indica que, una compaiiia, logre una obtencion de liquidez lo cual se transfiere a un

tercero, los créditos a cobrar que se derivan de su rubro comercial.

* Financiamiento a largo plazo:

Segun el Instituto Pacifico, (2015) “Es el que permite que el plazo en que se devuelva
los fondos que se obtienen sean superiores a un afio determinado. Constituyéndose
como tal financiacion basica o también conocida como de recursos que son

permanentes.”

Segun Cordoba, (2012), se afirma que, las compariias lleguen a una obtencién de
acceso a financiar a un determinado plazo largo, caracterizandose: como
particularidades que resultan ser muy formales, para que adquiera, ademas de contratar

con determinadas clausulas, siendo los montos de crédito superiores, los recursos que
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se llegan a proporcionar para que se formulen los proyectos de inversion que se llevan
a cabo para los activos fijos, puesto que, es un mayor riesgo que los que logren

intervenir en los activos corrientes. (P. 231)
Bonos

Instituto Pacifico, (2015), los defini6 como aquel pagaré que se realiza para un
momento determinado, sea mediano o largo plazo, estos llegaran a ser emitidos por
una compafiia con la finalidad de que, se obtenga fondos del mercado financiero, en
donde se pagaran intereses y se consolidaran a una fecha en la que vencen, pudiendo

anticiparse.
Acciones

El Instituto Pacifico, (2015), las definié como aquellas, que llegan a corresponderse
como la participacion del patrimonio, o del capital que posee un accionista que
pertenece a una determinada compafiia, siendo estas unas alternativas viables para que
se logre un financiamiento a un plazo largo, debido a la emision de acciones ya sean

comunes o preferentes.
Arrendamiento financiero o leasing

El Instituto Pacifico, (2015), se refiere al contrato que se negociara entre el propietario
de los productos o acreedores y la compafiia o del arrendatario, siendo este el que
permite que se empleen los productos durante un momento determinado, a través del
pago de una especifica renta. Dichas estipulaciones llegaran a variar de acuerdo a la

situacion en que se encuentren y las necesidades que presenten.
Hipotecas

El Instituto Pacifico, (2015) se podra considerar como aquel traslado que se
condiciona de la propiedad que se otorga de parte del prestatario o llamado deudor, el
cual se dirige a un prestamista o acreedor, llegdndose a asegurar el pago del referido

préstamo.

Asimismo, Cordoba, (2012) dice, que, cuando se habla de hipoteca, se refiere a que es

un traslado que se condiciona de la propiedad de un referido bien, el cual se otorga de
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parte del prestatario o del deudor, el cual, se dirige a un acreedor o prestamista,

Ilegandose a asegurar el pago de la referida deuda. (P. 316)

1.3.2. Rentabilidad

Cordoba, (2012) nos dice: “la rentabilidad se refiere a aquella asociacion en porcentaje
que llega a indicar cuando se obtendra mediante el tiempo por cada unidad del recurso
que se invierte. Asimismo, se podra establecer que, este concepto es con respecto al
cambio en el valor de cierto activo, afiadiéndose la distribucion en el efectivo, lo cual,
se expresa como un porcentaje del valor con el que se inicia, aclarandose que, la

relacion, se basa a la que hay entre los costos como los ingresos” (p. 15)

Gitman & Zutter, (2012), nos dice que “se encuentran establecidas ciertas medidas en
este concepto. En efecto, se destaca que dichas medidas permitiran analizar la
evaluacion de las utilidades de la compafiia con referencia a un determinado nivel de
las ventas, los niveles de activos o las inversiones que realizan los propietarios.
Destacandose que, sin que, existan utilidades, una empresa, no podré atraer el capital
externo. Asimismo, se detalla que, los acreedores, duefios y los administradores, deben
prestar mucha atencién frente al aumento de las utilidades gracias a la importancia que

el mercado otorgara a las ganancias”. (p. 73)

La rentabilidad llegara a ser concebida desde los siguientes &mbitos:

Rentabilidad econdmica:

Cordoba, (2012) “Este aspecto es el que, se encuentra relacionado con las empresas,
comprendiendo el rendimiento operativo de la compafia. Midiéndose por la
asociacion entre la utilidad operativa, que se obtiene antes de los intereses como de los
impuestos, ademas del activo o de la inversion operativa” (p. 15)

Rentabilidad Financiera:

Cordoba, (2012) “Se establece que, la rentabilidad financiera, es aquella que,

menciona que la rentabilidad de cualquier compafiia es vista desde la perspectiva del
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accionista, es decir, que, cuanto mas se logre obtener sobre el capital propio o luego de
que se descuente el pago de las cargas financieras.” (p. 15)
RIESGO

Cordoba, (2012) “El riesgo se considera como aquella posibilidad de que se obtengan
resultados reales los cuales diferirdn de los que se esperan o de que ocurra algun

evento que sea no favorable.” (P. 16)

Gitman & Zutter, (2012) “Se refiere a aquella medida de incertidumbre en referencia a
la productividad que se generara por la inversion, o de otra manera, mejor dicha, se
considera como aquel grado en que varian los rendimientos que se asocian con un

determinado activo en concreto”. (P. 287)

Riesgo Financiero

Cordoba, (2012) “Se considera como aquel riesgo de que no se esté en condiciones de

que se cubran los costos financieros en los que incurran.” (P. 16)

Tanaka, (2005) “Se considera como aquel riesgo de que no se pueda enfrentar el pago
de la deuda afiadiéndosele los costos financieros. Destacandose que, el aumento del
apalancamiento financiero podra generar un riesgo creciente debido a que los pagos
pueden ser superiores, lo cual obligaria a la compafiia a que mantenga su alto nivel de

utilidades logrando una mayor permanencia en el mercado”. (P.257)

1.3.3. Andlisis Financiero

Rubio, (2007); logré centrar el analisis financiero como parte del proceso el cual
consiste en que se aplique un determinado grupo de técnicas y de instrumentos que
Ileguen analizar los estados financieros, produciéndose una cantidad de medidas como
de relaciones que resulten ser significativas y necesarias en la toma de decisiones,
debiéndose ello a que, la informacion que se registre en los estados financieros aislada

de las demas, no llegue a resultar lo bastante suficiente para que realice una adecuada
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planificacion financiera o se analice e interprete los resultados que se obtienen para

que se conozca la situacion de la empresa en cuestion.

Ortiz, (2013), menciona que, la situacion tanto financiera como econdmica, también
conocido como los estados financieros, se debe de realizar mediante el empleo de
técnicas que permitan entender la situacién en que se encuentra la empresa, con la
finalidad de que se detecte los problemas que se vienen arrastrando, para que luego, se
pueda recomendar soluciones o alternativas para que el gerente pueda evaluarlas. (P.
425)

Métodos Verticales:

Segun, el Instituto de Investigacion El Pacifico, (2004), se consideran como aquellos
métodos en los cuales, los porcentajes que se obtendran se manifiestan a los datos de
un determinado ejercicio.

De este tipo de método tenemos al:

Procedimiento de porcentajes integrales: Ello consistira en la determinacion sobre
como se compone porcentualmente cada una de las cuentas, las cuales, son el pasivo,
el activo y el patrimonio, considerandose como la base el valor que presenta al activo
total, y lo que representa el porcentaje de que, cada uno de los elementos del estado de

resultados que provienen de las ventas netas.

Porcentaje Integral = Valor parcial X 100
Valor base

Procedimiento de Razones Simples: Se considera como aquel procedimiento de
razones simples que presentan un enorme valor en la practica, debido a que, esto
permitiria la obtencién de un numero no limitado de los indices o razones que
permiten que se determine los indices de solvencia, liquidez y rentabilidad,
permitiendo que se tenga bienes en el almacenamiento, la temporalidad en los cobros

de clientes y el pago a los proveedores, ademas de otros aspectos que puedan servir
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para el analisis que se realiza de forma amplia en la parte econdmica o financiera de la

compafiia.

Gitman & Zutter, (2012), mencionan que, el andlisis vertical se emplea cuando se
estudia como se comportan los estados financieros en una manera proporcional o en
forma de proporciones, de una compafiia de un periodo determinada. Resultando
necesario de que se establezca en la compafiia de forma equitativa la distribucion de
los activos, para poder visualizar en que fue lo que se emple6 el dinero y en que, se

Ileg6 a ahorrar. (P. 54)

Métodos Horizontales:

Segun, Instituto de Investigacion EIl Pacifico, (2004), se considera como un
procedimiento que llegue a consistir en la comparacion de los estados financieros
homogéneos en dos 0 mas de los periodos que contindan, para que se determine los
incrementos, reducciones o las variaciones de las cuentas, de un afio u otro. Dicho
analisis, resulta ser imprescindible para la compafiia, puesto que, a través de este, se
lograra evidenciar si es que, las variaciones en las actividades y los resultados, sean
positivos 0 no, pudiéndose definir que aspectos merecen una atencién mayor por ser

cambios importantes en la marcha.

Gitman & Zutter, (2012), manifiesta que, el analisis horizontal, permitird diagnosticar
como se encuentra la variacion tanto relativa como absoluta, en donde se evidencie el
efecto que haya causado cada una de las partidas en los estados financieros de un afio
en referencia a otro, indicandose cual ha sido el crecimiento o el decrecimiento que
posee una determinada cuenta en un momento determinado. Siendo este analisis, el
cual determinarad si es que el comportamiento resultd ser regular, bueno o malo,
radicando la diferencia en que, el andlisis horizontal se centra en encontrar una

variacion que un determinado rubro ha pasado en un momento determinado. (P. 54)

Ratios Financieros

Segun, Instituto de Investigacion El Pacifico, (2004), se tendra los conceptos de que,

los ratios financieros demuestran cémo se encuentra en la actualidad la empresa, es
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por ello que, tanto el analista como los administradores en finanzas determinan muy
eficaz el calculo de las razones a financieras al momento en que se interpretan los
estados financieros de la empresa. Implicando entonces que, las razones financieras se
obtienen dividiendo una cantidad sobre otra, llegando a proporcionar informacion
suficiente para tomar las decisiones.

Amat, (2008), “Menciona que la razén financiera se considera como aquel instrumento
que se emplea méas en todo el mundo empresarial, debiéndose la mediciéon al grado de
eficacia de la compafiia. Con lo cual, se presenta un aspecto amplio acerca de como se
encuentra la situacion de la empresa, en cuanto a la parte de liquidez, rentabilidad,

apalancamiento financiero y los otros ratios” (p.98).

Razones de Liquidez:

Segun el Instituto de Investigacion El Pacifico, (2004), menciona que dichas razones
se consideran como aqguellas que demuestran el nivel de solvencia financiera en un
plazo corto de la compaiiia refiriendose a la capacidad de que se haga frente a las
obligaciones a un periodo corto para que se lleguen a generar del ciclo de produccion.”

Existen cuatro razones de liquidez de amplio uso las cuales son:

- Razén de circulante. Llegaran a medir la cantidad de las veces en que, los
activos circulantes de la compafiia lleguen a cubrir las obligaciones a un
periodo corto.

Razon de Ciurculante = Activos Circulantes
Pasivos a Corto Plazo

- Prueba acida: Es aquella medicién que resulta ser dirigida de forma directa para
que se mida la liquidez financiera a un periodo corto.

Prueba acida =  Activos circulantes — inventarios

Pasivos a corto plazo

- Razon de capital de trabajo: Se considera como aquella razon en la cual se
restard de los activos circulantes de los pasivos del mismo afio, para poder

conocer el volumen con el que cuenta el capital de trabajo.
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Capital de trabajo = Activo corriente — Pastvo cornente

- Prueba Defensiva: Se encuentra midiendo la capacidad efectiva del pago de las
compalfiias asociado con el pasivo circulante en un plazo que resulta ser muy

corto.

Prueba defensiva= Efectivo v equivalentes

Total pasivos

Razo6n de Apalancamiento:

Segun el Instituto de Investigacién El Pacifico, (2004), se considera como aquel grado
en que se financia la compafiia empleandose la deuda, esto quiere decir que, es el
impacto que produce el endeudamiento sobre la rentabilidad de los capitales propios.
Para esto se han designado las siguientes razones:

Endeudamiento Total = Total pasivo
Total de activos

Solvencia patnimomial / deuda patimomio = Total Pasivo

Patrimonio

Solvencia patnimonial a largo plazo Deuda largo plazo

Patrimonio

Razones de cobertura:

Segun el Instituto de Investigacion El Pacifico, (2004), consisten en aquellas, que
Ilegan a medir la forma en que la capacidad de la compariia llega a pagar sus deudas o
los cargos que lleguen a implicar su correcto desempefio financiero. Mostrandose para
ello la cantidad de las veces en que una compafiia puede lograr el cumplimiento de los

pagos respectivos.

Razon de cobertura de interés = TJATT

(astos por intereses
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Razones de Rentabilidad:

De acuerdo al Instituto de Investigacion El Pacifico, (2004), estas manifiestan la
evaluacion del resultado que trae la eficiencia sobre la administracién como también la
gestién de los diversos recursos con los que se cuentan, sean estos financieros como
econdémicos, propios de la organizacion. Dichos ratios, llegan a facilitar la forma en

como se mide el rendimiento conforme a la inversion realizada o las ventas ejecutadas.

Rendimiento sobre el total de activos totales (ROA)

Gitman & Zutter, (2012), en cuanto a este rendimiento o ratio analizado, se refiere en
como este se denomina de forma frecuente como aquel retorno que se hace sobre la
inversion ejecutada o también ROI, encargandose de la medicion de la eficacia en total
acerca de la forma en como se administra la generacién de las ventajas con respecto a
los activos disponibles. Ello quiere decir que, mientras méas alto sea el ROA de una
compafiia, esta sera mejor” (p. 76)

Por lo cual, se determina:

ROA Utilidad

Total de activos

Retorno sobre el patrimonio (ROE)

Para Gitman & Zutter, (2012) “Es aquel que se refiere en la forma en que se mide el
retorno que se gana en concordancia de la inversion puesta por los accionistas en
calidad de comunes de la empresa, manifestdndose que, cuanto més alta sea esta razon,
se obtendra un mayor beneficio para los que han colocado sus acciones en tal
organizacion” (p. 76).

Por lo cual, se determina:

ROE Utilidad Neta

Patrimomnio
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Margen de Utilidad Bruta:

Gitman & Zutter, (2012), nos dice que, “Es considerada como la medida de los
ingresos que se producen en la empresa, la cual se encuentra asociada con los costos
que implican tales bienes o servicios que se han vendido, decretandose que, cuanto
mas elevado salga el valor del MUB, menor resultara el costo de la existencia que ya

haya sido vendida”. (p. 74)

Por lo cual, se determina:

Margen de Utilidad Bruta = Ventas — costo de bienes vendidos = Utilidad Bruta

Ventas Ventas

Margen de utilidad operativa:

Gitman & Zutter, (2012), nos dice que “Es aquella que, manifiesta en como la empresa
sera capaz de que se generen los fondos necesarios en un momento determinado del
tiempo, en otras palabras, se decreta que esta utilidad es considerada como pura,
puesto que, se encargara de la medicidn el beneficio luego de que se hayan ejecutado
todas las operaciones, manifestando como tal, que, si el resultado fuese negativo, se

concluird que, no se logré alcanzar con los recursos previstos.” (p. 75)

Por lo cual, se determina:

Margen de Utilidad Operativa =Utilidad operativa

Ventas

1.3.2.3. Margen de utilidad neta:

Gitman & Zutter, (2012), encontraron que, tal margen se considera asi puesto que se
encarga de dar a conocer como la ganancia sera distribuida entre los diferentes
accionistas que han colocado sus acciones en la empresa, decretdndose que, esta

medida manifiesta que, tan eficiente ha llegado a ser la organizacion en términos
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monetarios, debido a que las ventas se convertiran facilmente en beneficio neto,
mientras que la UN indicara el éxito de la empresa referida, conforme a los beneficios
que se han alcanzado de acuerdo a las ventas, decretdndose que, a mayor utilidad, la

empresa, se encontrard en mejor nivel. (p. 75)

Por lo cual, se determina:

Margen de utilidad neta = Utilidad
Ventas

1.4. Formulacion del Problema

¢ Cudl es el efecto del Financiamiento en la rentabilidad de la Mype Marin Agro EIRL
periodo 2016-2017?

1.5. Justificacion e importancia del estudio

1.5.1. Perspectiva Teorica

Se justifica en el sentido de que, permitié que se determine cual es el efecto que se
presentan en el financiamiento sobre la rentabilidad de la empresa analizada, durante
el periodo del estudio, ademas, de ello se ejecutaron los analisis correspondientes tanto
econdémicos como financieros, para poder visualizar mejor la gestion y argumentar

mas la decision oportuna.

Ademas, el estudio es importante para identificar si el financiamiento soluciona los
problemas de liquidez para cumplir obligaciones y evaluar si es rentable para la

empresa.
1.5.2. Perspectiva Metodoldgica
Respecto a ello, se decreta que, se han seguido todos los criterios de la metodologia
que han permitido delimitar el tema y hacerlo posible, resultando necesario mencionar

que, se ha escogido cada tipo, nivel y enfoque conforme al método cientifico, lo cual
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constituye parte del bagaje de conocimientos y de consultas para futuros

investigadores relacionados a dicha linea de investigacion o tematica.

1.5.3. Perspectiva Practica

1.6.

1.7.

En cuanto a esto, se verificara que con los resultados encontrados en tales analisis ya
mencionados con anterioridad, se pudo evidenciar las falencias, las causas y las
consecuencias que trae dicha herramienta en la aplicacion a la compafiia, durante
dicho periodo analizado, pudiendo de esta manera, lograr determinar si tal estudio
resulta ser factible para que la empresa, pueda tomar potestad en la decision de
adquirir una de las modalidades de financiamiento, apoyado con las herramientas
actuales que permiten una mayor rentabilidad y riesgo, pero que propician buenos
escenarios econémicos como financieros para ella como para sus accionistas y demas

interesados.

Hipotesis

El Financiamiento tiene efecto positivo en la Rentabilidad de la Mype Marin Agro
E.l.LR.L. periodo 2016-2017.

Objetivos

1.7.1. Objetivo General

Determinar el efecto del Financiamiento en la Rentabilidad de la Mype Marin Agro
E.l.LR.L. periodo 2016-2017.

1.7.2. Objetivos Especificos

e Analizar la situacion Financiera y Econdmica de la Mype Marin Agro E.I.R.L.

periodo 2016-2017.

e Analizar las razones financieras de endeudamiento de la Mype Marin Agro E.l.LR.L

2016-2017.

e Analizar la Rentabilidad Econémica y Financiera de la Mype Marin Agro E.l.R.L.

periodo 2016-2017.
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Il. MATERIAL Y METODO

2.1. Tipo y Disefio de la Investigacion

2.1.1. Tipo de investigacion

Para este estudio, se consider6 como tipo, siguiéndose los lineamientos cuantitativos,
por los motivos que continuan:

+ Puesto que permite una descripcién acerca de la situacion y del fendmeno en si,
como se encuentra en la referida Mype, de tal manera se solicitd los datos al contador
como también al gerente general.

* Resultd ser analitica, en el sentido de que se permitié un analisis de los constructos
del estudio, refiriéndose a la rentabilidad como al financiamiento, para lo cual, se llego
a aplicar los respectivos anélisis que permitieron medir tanto la rentabilidad en que se
encuentra como la capacidad que presenta la compafiia en endeudarse.

De acuerdo a esto, se ha verificado que, tanto para el analisis como para el alcance de
dichos resultados, fue factible el apoyo de una investigacion correlacional, puesto que
se pretendié la medicion de la asociacion entre los constructos estudiados,

permitiéndose dar respuesta al objetivo que se buscd y discutir sobre ello.

2.1.2. Disefio de la investigacion

En este caso, el disefio del estudio, se centrd en el no experimental, debido a que se
realizd6 manipulacion alguna sobre los constructos establecidos, asimismo, se aclara

que, fue realizado en un momento de tiempo determinado.

Hernandez, Fernandez y Baptista, (2010) afirmé que:
“Se puede llegar a definir como aquel estudio que se ejecuta sin la necesidad de
que se llegue a manipular de forma intencionada a alguna de las variables que

intervienen. En otras palabras decreta que, son estudios donde no se realizara
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variaciones intencionadas de la variable o variables independientes, como para
ver qué efecto llega a causar en algun otro constructo. Manifestandose que, lo
que se realiza en la investigacion no experimental, es realizar la observacion
sobre aquellos hechos que se encuentran en su contexto donde surgen, para
luego analizar por qué”. (p. 149)

V1

/ 8
O we——) P R
Ny

V2
Donde:
O: Observacion
P: Problema planteado
V.1 Variable 1 (Financiamiento)

V.2 Variable 2 (Rentabilidad)

R: Resultado

2.2. Poblacion y Muestra

2.2.1.

Poblacion

Para el referido estudio, este se compuso tanto de los trabajadores de gerencia general

como los del area de contabilidad de la empresa en cuestion.

Se conformo6 por 3 personas:

Gerente General
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- Contador

- Asistente Contable

2.2.2. Muestra

Partiendo entonces de la poblacion, se llegd a decretar a la muestra de esta empresa,
solamente a 2 de las personas intervinientes en las areas ya mencionadas

anteriormente, las cuales fueron el gerente general como también el contador.

2.3. Variables, Operacionalizacion

2.3.1. Variable 1: Financiamiento

Se llega a identificar como un proceso en el cual, se permitira obtener ciertos recursos
del tipo financiero. Por lo cual, las instituciones financieras, aportaran en la obtencién
de los referidos fondos, incrementandose los costos para tal financiamiento, donde el
efecto de esto sobre la estructura financiera de la compafiia, empledndose los fondos

que se suelen establecer en el proceso de la inversion.

2.3.2. Variable 2: Rentabilidad

La rentabilidad se refiere a aquella asociacion en porcentaje que llega a indicar cuando
se obtendra mediante el tiempo por cada unidad del recurso que se invierte. Asimismo,
se podra establecer que, este concepto es con respecto al cambio en el valor de cierto
activo, afnadiéndose la distribucion en el efectivo, lo cual, se expresa como un
porcentaje del valor con el que se inicia, aclardndose que, la relacién, se basa a la que

hay entre los costos como los ingresos.
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2.3.3. Operacionalizacion de Variables

Técnica e instrumento de

Variables Definicion conceptual Definicion operacional Dimensiones Indicadores recoleccion de datos
Instituto Pacifico, (2015) “Se logra ) o
. . o Recursos obtenidos de fuentes Tasas de interés, Plazos y E .
concebir al financiamiento como aquel . Financiamiento a corto ) ¢ Entrevista
. . internas o externas para Préstamo. Guia de entrevist
Vi mecanismo o0 modalidad en las que se ve plazo ) ula de entrevista

Financiamiento

implicada la empresa, para que se provea
de recursos, sean estos bienes o servicios,
siendo establecidos en plazos, donde se

obtendra un costo financiero”

mantener una economia
estable y eficiente, asi como
también el normal

funcionamiento de la empresa.

Financiamiento a largo

plazo.

Ratios de Liquidez, Solvencia y

apalancamiento

e Andlisis documental

Ficha de registro de datos.
- Hoja de célculo

- Estados Financiero

V2

Rentabilidad

La rentabilidad se refiere a aquella asociacion
en porcentaje que llega a indicar cuando se
obtendra mediante el tiempo por cada unidad
del recurso que se invierte. Asimismo, se
podréa establecer que, este concepto es con
respecto al cambio en el valor de cierto
activo, afladiéndose la distribucion en el
efectivo, lo cual, se expresa como un
porcentaje del valor con el que se inicia,
aclarandose que, la relacion, se basa a la que
hay entre los costos como los ingresos.
(Cordoba, 2012)

Beneficio que obtiene la
empresa sobre la inversion
realizada en un periodo

determinado.

Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Financiera

Ratios de Rentabilidad

e Anadlisis documental

Ficha de registro de datos.
- Hoja de calculo

- Estados Financiero
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2.4. Técnicas e Instrumentos de Recoleccidn de datos, validez y confiabilidad

2.4.1. Abordaje Metodologico
La metodologia que se hizo en este estudio, fue a través de método cientifico con un
enfoque cuantitativo, y esto se dio por secuencia y las diferentes pruebas porque se
midié las variables de estudio, en el contexto con el fin de tener conclusiones segun

los objetivos planteados.

2.4.2. Técnicas de recoleccion de datos

Técnicas:
Entre las técnicas que se utilizaron fueron las siguiente dentro del trabajo de

investigacion:

Entrevista:

Se hizo uso de esta técnica para recopilar los datos que forma oral mediante el area de
contabilidad y el encargado de gerencia de la Mype Marin Agro E.I.R.L., se empled
una ficha de entrevista con preguntas abiertas, con el fin de que las respuestas al

problema que se habia dado, y como herramienta una grabadora.

Anélisis Documental:
Esta técnica se utilizo con el fin de recopilar informacion ya de fuentes documentales
o documentos de la web de todo archivo en el cual se asocie con préstamos adquiridos

y los estados financieros de la entidad.

Los analisis documentales son actividades en serie que tiene como fin en ver el
documento y lo que contiene de manera explicita. Y finalmente llegar a conclusiones

del presente estado de la empresa.
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2.4.3. Instrumentos de recoleccion de datos

2.5.

Guia de Entrevista:

Con este instrumento se permitio la obtencion de informacion acerca de la situacion
que pasaba la Mype en referencia, para ello, se aplico esto con una totalidad de 10
items las cuales fueron abiertas estando redactadas de manera concisa, secuencial,
sistematizada y de forma estructurada, siendo dirigido tanto al gerente general como el
contador, con la finalidad de que se obtenga las respuestas que permitan una mayor

visualizacion del problema que se pretende solucionar.

Hoja de Calculo

En cuanto a la ejecucion de este instrumento, se valio de la realizacion del analisis de
los mencionados estados financieros de la referida Mype, pudiéndose verificar los
cambios que se han producido durante el periodo que se ejecutd, con respecto a cada
uno de los afios en estudio, lograndose realizar los célculos necesarios para la
obtencion de los ratios, llegdndose a encontrar el nivel de la capacidad de
endeudamiento, su capital, el ROA y también el retorno que ha generado la inversion,

los cuales, dan una visién sobre cémo se desarrollan los constructos analizados.

Ficha de Registro de datos

En este instrumento, se logrd obtener diferente informaciéon sobre cada constructo,
estableciéndose los reportes de cada uno de los préstamos, estados financieros como
del cronograma de pago que se le envia, con la finalidad de que se obtengan datos
necesarios acerca del tipo de financiamiento que se adquiera como de la situacién en

gue se encuentra la empresa.

Procedimiento de Analisis de datos

Los métodos que se emplearon fueron dirigidos tanto al gerente general como al
contador de la referida Mype, obteniendose diferentes datos acerca de los registros que
posee la empresa, llegdndose a evaluar los estados financieros, como sus reportes y el

cronograma de pagos que se ha establecido.
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Los pasos gque se tomaron en cuenta para la realizacion del estudio, se establecieron:

Como primer punto, se selecciond la poblacién con la muestra, en la cual se tomaron
como tal a los colaboradores del area respectiva, tanto el gerente general como el
contador, los cuales, llegaron a ser entrevistados para que se obtenga la informacién

respectiva para la realizacion del estudio.

Se eligieron las técnicas e instrumentos, los mismos que, fueron la guia de entrevista,
en donde se procedié a analizar cada uno de los datos procedentes de la informacion
respectiva, luego de ello, se ejecutaron las tablas y las gréaficas, a través de Excel,

llegando a dar solucién de los objetivos.

Se llegd a la evaluacion de la confiabilidad como de la validez que presenta el

instrumento que se pretende medir, verificando como tal su fiabilidad.

Se verifico y tabulé la informacion necesaria, para luego realizar el procesamiento de
los datos necesarios, llegandose a emplear como aplicar el instrumento que permitira

el andlisis adecuado para la resolucién de los objetivos.

Luego, se paso a interpretar la informacion procedente de las fuentes confiables de la

empresa, para que se apliquen los instrumentos necesarios.

Andlisis estadistico e interpretacion de los datos

Se ha encontrado en este estudio la no aplicacion de la encuesta, sin embargo, se
empled a la entrevista, la misma que fue dirigida al contador como al gerente general
pertenecientes a la Mype en cuestion. Se llegd a aplicar la ficha de registros para la
obtencion de los datos como la recopilacion de datos que permitieron llegar a la
conclusion respectiva. Los datos que se obtuvieron del analisis, fueron llevados a cabo

en el Excel como en el Word, para que se proceda con la respectiva interpretacion.
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2.6.

2.7.

Aspectos éticos

A través de los diferentes principios éticos, se verifico la veracidad de este estudio,
implicAndose en ello, que, la informacion alcanzada y resultante del analisis, ha sido
de la propia autoria, citando debidamente a los autores que se han considerado como
base y sustento del trabajo, por lo cual, se considera el criterio de originalidad,
asimismo, el de beneficencia, en el cual, se establece que, no ha entrado en un

conflicto por diversos intereses de otros implicados en este estudio.

Criterios de rigor cientifico

Como parte de ello, se verifica que, se ha ejecutado todo conforme al método
cientifico, empleandose las técnicas como los instrumentos necesarios propios del
enfoque como del tipo de estudio referente, empleandose para ello diferentes estudios
que sirvieron de sustento para los trabajos previos como también para la base tedrica,
necesaria para dar fe a cada uno de los constructos que se analizaron. Ello, llega a
acreditar tanto la validez como la confiabilidad de los datos como resultados de este

trabajo ejecutado.
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1. RESULTADOS
3.1. Tablasy Figuras

En cuanto al primer objetivo especifico.
Analizar la situacion Financiera y econdémica de la Mype Marin Agro E.I1.R.L

3.1.1. Analisis Documental
Respecto al andlisis efectuado al Estado de Situacién Financiera y Estado de
ganancias y pérdidas

Se visualiza en el cuadro siguiente las partidas referentes al balance general en los dos
afios de estudio respectivos, sean estos el 2015 como el 2016, de la mencionada

empresa, en donde, se denota cada uno de los porcentajes encontrados tras el analisis:

Tabla 1.Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera

ANALISIS VERTICAL
ACTIVO 2016 %9 2017 L]
CORRIENTE
Efectivo v Equivalente de Efectivo 222.061.00  17.45% 41515500  17.86% |
Cuentas por Cobrar Comerciales 42.527.00 3.33% 42 235.00 1.82%
Existencias 57884000  4330% 1,553.084.00 66.88%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 84433400 66.07%% 2,012,454.00 86.55%
NO CORRIENTE
Inmueble Maquinaria y Equipo(Neto) 234.173.00 1832% 20937800 9.01%
Otros Activos no corrientes 19940000  13.60% 103,253.00 4 44%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 433,573,000  33.03% 312,631.00 13.45%
TOTAL ACTIVO 1,277,907.00 100.00% 2,325,085.00 100.00%
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Impuestos por Pagar 1,408.00 0.11% 1,239.00 0.03%
Remuneraciones y participaciones por pagar 1,043.00 0.08% 1,078.00 0.03%
Cuentas por Pagar Comerciales 333,685.00 41.76%  1,503,502.00 &d4.66%
Obligaciones Financieras 212.267.00  16.61% 49.180.00 2.12%
TOTAL PASIVO CORRIENTE T48,403.00 5856% 1,554,999.00 66.88%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 0.00 0.00% 0.00 0.00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00% 0.00 0.00%
TOTAL PASIVO T48.403.00 58.56% 1,554.999.00 66.88%
PATRIMONIO
Capital 502,197.00  30.30% 502,197.00 21.680%
Resultados Acumulados 0.00 27.449.00 1.18%
Resultados del Ejercicio 27.307.00 2.14% 24044000  10.34%
TOTAL PATRIMONIO 520.504.00  41.44% T70,086.00 313.12%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,277.907.00 100.00% 2,325,085.00 100.00%

Fuente. Procesamiento estadistico de datos.
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Interpretacion Estado de Situacion Financiera de acuerdo al analisis vertical

En cuanto al analisis vertical del balance general, se establecid la Mype, apreciandose
en este un total de activo corriente durante el 2016, siendo representado por el 66.07%,
mientras que, en el 2017, se verificd un incremento a un 86.55% en referencia al
100%, del total de los activos para cada afio estudiado. Manifestandose que, por cada
sol de activos con los que cuenta la Mype, se tendria invertido en un 66.07% y un
86.55%, en capital de trabajo.

Dentro de la partida, Efectivo y equivalente de efectivo, se llegé a presentar un
pequefio incremento del 17.45% para el afio 2016, mientras que, en el 2017, fue de
17.86%.

Con respecto a las existencias presentes en el afio 2016, se encontrd representado por
el 45.30%, mientras que, en el 2017, se llegd a incrementar de forma significativa a un
total de 66.88%, ello porque para este ultimo afio, se ha logrado realizar una inversion

mayor en cuanto al rubro de mercaderias.

En lo que respecta a los activos no corrientes, para el afio 2016, esto fue de 33.93%
mientras que, para el afio 2017, se logrd reducir a un 13.45% de la totalidad de los

activos, esto porgue ha existido una mayor depreciacion.

Siguiendo con ello, el pasivo corriente en cuanto al 2016, llegaron a representar un
58.56%, mientras que, al afio 2017, se establecié un valor de 66.88%, debiéndose ello
a que en las cuentas por pagar comerciales se evidencié un aumento de forma
significativa de un 41.76% para el afio 2016 a un 64.66% para el siguiente afio, es
decir 2017.

Finalmente, con respecto al patrimonio que presenta la compafiia, referente al 2016,
fue de 41.44% mientras que, al 2017, este fue de 33.12%, evidenciandose tales
hallazgos en cuanto a resultados un incremento de 2.14% respecto al 2016, mientras
que, en el 2017, se obtuvo un aumento de 10.34%, siendo ello causado por la mayor
cantidad de utilidades presentes.

55



P 58.56%

PAT. 41.44%

ANC 33.53%

Figura 1Estado de Situacion Financiera Afio 2016

Respecto al afio 2016, se verifica que, por cada sol con el que cuenta la empresa, el
66.07% se encontrara invertido en el capital de trabajo, sea este de mercaderias, de
efectivo y de las cuentas por cobrar comerciales, ademas, el 33.93% se encuentra
representado por el activo fijo y de las demas partidas de los activos no corrientes.

Asimismo, se detalla que, dentro de los pasivos corrientes, se encuentran diversas
partidas, las cuales llegan a representar el 58.56%, sin embargo, el patrimonio, se ve
rezagado por un 41.44% representado.

Lograndose concluir que, el activo corriente de la compafiia, sera superior a sus
pasivos corrientes, es por ello, que, la compaifiia, llegara a lograr pagar la deuda en un
determinado plazo no largo.
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P 66.88%

ANC 13.45% PAT. 33.12%

Figura 2. Estado de Situacion Financiera Afio 2017

Para el afio 2017, se verifica que, por cada sol con el que cuenta la compafiia, se
verifica que un 86.55% lo presenta invertido en capital de trabajo (existencias, efectivo
y cuentas por cobrar comerciales, mientras que, el 13.45% se considera como el activo

fijo y en los demas activos no corrientes.

Ademas, se detalla que, el pasivo corriente, llega a representar el 66.88%, mientras

que, patrimonio, se encuentra representado por el 33.12% en la empresa.

Llegandose a concluir que, el activo que se considera como circulante de la compafiia,
resulta ser superior a sus pasivos corrientes, con lo cual, la Mype llegara a cumplir con
sus pagos en un plazo corto, sin embargo, se manifiesta que, la mayor parte de estos
activos circulantes, se encuentra verificado con las mercaderias, mientras que, en los

pasivos circulantes, predominan mas las cuentas por pagar comerciales.
Anélisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera

Subsiguiendo con ello, se presenta la tabla en donde se presenta el estado situacional
de la compafiia, estudiandose los afios del 2016 al 2017, de la referida Mype,

demostrandose las variaciones que han producido el afio en referencia al afio pasado.
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Tabla 2. Andlisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVO 2017 2016 VARIACION L
CORRIENTE
Efectivo v Equivalente de Efectivo 413,155.00 21296100 192,194.00  46%
Cuentas por Cobrar Comerciales 4233500 42,527.00 -192.00 0 -1%
Exiztencias 1,555,064.00 37834600 ST6.218.00  63%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,012,454.00 B44,334.00 1,163,12000  38%
NO CORRIENTE
Inmueble Maquinaria y Equipo(Neto) 209,378.00 234,173.00 2479500 -12%
Otros Activos no comientes 103,253.00 195.400.00 -06,147.00  -93%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 312,63L.00 433,573.00 12054200 -35%%
TOTAL ACTIVO 1,325,085.00 1,277.907.00 1.047,178.00  43%
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Impuestos por Pagar 1,239.00 1,408.00 -158.00  -14%
Bemuneraciones v participacionas por
pagar 1,075.00 1.043.00 3500 3%
Cuentas por Pagar Comerciales 1,503,502.00 333,685.00 260817.00  63%
Oblizaciones Financieras 45, 18000 21226700 -163,087.00 -332%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,554,999.00 T48,403.00 50639600  32%
PASIVO NO CORRIENTE

Oblizariones Financieras 0.00 0.00 oo 0%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 oo 0%
TOTAL PASIVO 1,554,999.00 748,403.00 0639600  52%
PATRIMONIO

Capital 302,197.00 302,197.00 0.00 0%
Berultados Acumulados 27,449.00 0.00 2744000 100%%
Besultados del Ejercicio 240,440.00 27,307.00 213,133.00  39%
TOTAL PATRIMONIO TT0086.00 529.504.00 24058200 31%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,325,085.00 1,277.907.00 LO47.178.00  45%

Fuentes: Los estados financieros.

Interpretacion sobre el balance general procedente del andlisis horizontal

Con respecto al analisis efectuado de forma horizontal en el balance general de que la
Mype, se evidenciaron los cambios porcentuales mas importantes en cada partida
encontrada y establecida en dicho estado financiero, detallandose que, en lo referente
al efectivo y al equivalente en efectivo, se demuestra cambios positivos de un 46%,
puesto que para el 2016, se poseia un valor de 222 691 soles mientras, que, al
siguiente afio, dicha cifra aumentd a 415155 soles.

Manifestandose que, con respecto a las existencias se apreciard un cambio positivo de
un 58% puesto que, para el afio 2016, se poseia un total de 578846 soles, detallandose
que, en el 2017, se asoci6 a un aumento de forma considerada a un valor de 1555064

soles. Asimismo, se evidenciaron a los activos circulantes, se posee un cambio
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negativo de un 12%, valiéndose de una reduccion en los activos fijos producto de la
depreciacion y por aquella reduccion en los demas activos no circulantes.

Por otro lado, se identificé un total de pasivo corriente, con cambios positivos, de
valor de 52%, debiéndose mas que todo a que, las cuentas por pagar comerciales,
Ilegaron a tener un aumento de 533685 soles para el afio 2016, mientras que, en el
2017, se encontrd un valor de 1053502 soles, poseyéndose un cambio de 65% en la
respectiva partida. Ademas, se mostro que las obligaciones financieras presentaron un
cambio porcentual negativo de 332%, lo cual, se destacd porque en el 2016, tal partida
Ilegé aumentar a 212267 soles, pero en el 2017, se redujo a 49180 soles. Finalmente,
en lo que respecta al patrimonio, se detall6 un cambio positivo de 31% en donde los
resultados obtenidos reflejaron un valor de 89% debiéndose dicho porcentaje en el
2016, puesto que tales montos llegaron a 27307 soles aumentandose al siguiente afio a
240440 soles.

Analisis vertical en lo referente al estado de ganancias y pérdidas

Conforme a esto, se establecié un cuadro siguiente, lo cual, se logré manifestar en el
estado de resultados de la mencionada Mype, en el cual se detalla lo siguiente:

Tabla 3. Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL

ANOS 2016 2017
VENTAS NETAS 4,984 20400 100.00% 6,294 920.00 100.00%
(-) COSTO DE VENTAS (4,609,219.00) -94.28% (6,220,487.00) -20.22%
UTILIDAD BRUTA 285.075.00 5.72% 67440300  9.7%%
(-) GASTOS DE VENTAS (102,267.00) -3.908% (252,338.00) -3.73%
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS (84,971.00) -1.70% (110.802.00) -1.61%
UTILIDAD O PERDIDA
OPERATIVA 1,837.00  0.04% 305,153.00  4.43%
(-) GASTOS FINANCIEROS (61,542.00) -1.23% 25214007  -037%
(+)OTROS INGRESOS
GRAVADOS 97.631.00  1.96% 61,71000  0.89%
UAPI 17,926.00 0.76% 341,040.00  4.9504
(-) IMPUESTO A LA RENTA (10,619.28) -021% (100,600.46) -1.46%
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO 27.306.72  0.55% 240,439.55  3.49%

Fuente. Los estados financieros.
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Interpretacion referente al estado de ganancias y pérdidas en cuanto al anélisis
vertical ejercido.

En dicho analisis de este estado financiero, se demostro que, del total de las ventas, un
94.28% para el 2016 y un 90.22% para el siguiente afio (2017), fueron representados
por el costo de ventas, detallandose que, la utilidad de bruta, fue representada en un
5.72% y 9.78%, para los respectivos afios del 2016 y del 2017, decretdndose que, para

cada uno de los afos, estos costos de ventas, resultd ser muy alto.

Se destacd que, los gastos de ventas fueron representados para los afios del 2016 y
2017, en un porcentaje de 3.98% Yy de 3.75%, mientras que, los gastos administrativos,
Ilegaron a ser representados por un 1.70% y 1.61%, para los referidos afios, por otro
lado, los gastos operativos llegaron a ser bajos, llegandose a obtener una utilidad
operativa de un 0.04% y de 4.43%, para los mismos afos, siendo esta una utilidad muy

baja dentro de este sector de la compafiia.

En otro aspecto, se menciona que, los gastos financieros, fueron de 61542 es decir un
1.23% en el afio 2016, y de 25814 representado por un 0.37% en el 2017, en donde se
incluyeron tanto los intereses, ademas, del mantenimiento que se les da a las cuentas

del banco y a las pérdidas que se realizan por la diferencia de cambio.

Finalmente, en lo que, respecta a la utilidad neta se representd por un 0.55% y de

3.49% para los afios en mencion, donde se destaco tal aumento.
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Tabla 4.Andlisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL

ARNOS 2017 2016 VARIACION LTS
VENTAS NETAS 6.804 980.00 498429400 191068600 38%
(-) COSTO DE VENTAS 6.220,487.00 4,699219.00 152126800 32%
UTILIDAD BRUTA 674,493.00  285.075.00 180,418.00 137%
(-) GASTOS DE VENTAS 258,538.00  198.267.00 60,271.00 30%
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS 110,302.00 84.971.00 25,331.00 30%
UTILIDAD O PERDIDA
OPERATIVA 105,153.00 1.837.00 303,316.00 16511%
(-) GASTOS FINANCIEROS 25,814.00 61,542.00  (35.728.00)  -38%
(+)OTROS INGRESOS
GRAVADOS 61,710.00 07.631.00  (35921.00)  -37%
UAPI 141,049.00 17.926.00 303,123.00 799%
(-) IMPUESTO A LA RENTA 100,609.46 10.619.28 8909018  847%
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO 240,439.55 27.306.72 213,132.83  781%

Fuente. Los estados financieros.

Interpretacion con respecto al estado de ganancias y pérdidas conforme al

analisis horizontal ejecutado.

En cuanto a este analisis ejecutado, se llegd a visualizar que, el volumen de las ventas
presentd un cambio positivo con valor porcentual de 38%, llegandose a incrementar de
forma considerable de un valor de 4984294 que fue establecido en el 2016,
aumentandose a 6894980 soles para el afio 2017, detallandose que, el costo de las
ventas detalla un cambio positivo de 32%, evidenciandose que, ante al aumento de las

ventas, se aumentara el costo de las ventas.
Por otro lado, se verifica que, tanto los gastos de ventas como administrativos,

evidenciaron un cambio positivo de 30%, ello debido a que, se vio un incremento del

volumen de ventas para el afio 2017.
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Por lo que, se determiné que, los gastos financieros, presentaron un cambio negativo
de 58%, en donde se incluyd la partida de mantenimiento de las cuentas del banco, la

pérdida por diferencia de cambio y la de los intereses.

Finalmente, se encontrd que, los otros ingresos que no fueron gravados, llegaron a ver

una reduccion de 37%, mientras que, la utilidad neta, llegé a aumentar en 781%.

Analisis de los gastos financieros encontrados en el estado de ganancias y

perdidas en la hoja de trabajo

En lo que respecta al cuadro siguiente, se establecié la apreciacion de la hoja de
trabajo de los afios en referencia para la compafiia, mostrandose el detalle de cada
partida en que se encuentran establecidos los gastos financieros, que se detallan en el

estado de ganancias y pérdidas de la mype que fue objeto de analisis.
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Tabla 5.- Hoja de trabajo afio 2016

MARIN AGRO E.I.R.L.

20481716056
HOJA DE TRABAJO ANO 2016
) SALDOS INICIALES MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO SUMAS DEL MAYOR SALDOS AL 31/12/2016 AJUSTES CUENTAS DEL BALANCE
CODIGO  NOMBRE DE LA CUENTA
DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER ACTIVO PASIVO
10 CAJA 230,279.00 11,722,002.00 11,844,159.00 11,952,281.00 11,844,159.00 108,122.00 108,122.00
1041  BANCO CREDITO 173,239.00 1,838,887.00  1,973,359.00  2,012,126.00  1,973,359.00 38,767.00 38,767.00
1042  BANCO CONTINENTAL 145,609.00 3,899,623.00  3,969,253.00  4,045,232.00  3,969,253.00 75,979.00 75,979.00
1071  BANCO DE LA NACION 1,631.00 4,405.00 5,943.00 6,036.00 5,943.00 93.00 93.00
121 CLIENTES 39,470.00 5,004,279.00  5,001,222.00  5,043,749.00  5,001,222.00 42,527.00 42,527.00
201  MERCADERIAS 1,143,887.00 4,134,178.00  4,699,219.00  5,278,065.00  4,699,219.00 578,846.00 578,846.00
331  TERRENO 140,000.00 140,000.00 140,000.00 140,000.00
332 EDIFICIO 82,355.00 6,868.00 89,223.00 89,223.00 89,223.00
334  UNIDAD DE TRANSPORTES 177,310.00 177,310.00 177,310.00 177,310.00
391  TERRENO 21,000.00 4,200.00 25,200.00 25,200.00 25,200.00
392 EDIFICIO 9,609.00 2,642.00 12,251.00 12,251.00 12,251.00
394  UNIDAD DE TRANSPORTES 116,991.00 17,918.00 134,909.00 134,909.00 134,909.00
40111  1GV 43,397.00 18,224.00 19,984.00 61,621.00 19,984.00 41,637.00 41,637.00
40112  PERCEPCIONES 302.00 302.00 302.00 302.00
40171 RENTA 3ERA 138,266.00 25,107.00 163,373.00 163,373.00 10,619.00 152,754.00
40172  RENTA4TA 20.00 240.00 240.00 240.00 260.00 20.00 20.00
40176  ITAN 8,325.00 4,707.00 8,325.00 13,032.00 8,325.00 4,707.00 4,707.00
403  ESSALUD 953.00 9,908.00 10,000.00 9,908.00 10,953.00 1,045.00 1,045.00
4071  AFP INTEGRA 317.00 3,991.00 4,017.00 3,991.00 4,334.00 343.00 343.00
411 PLANILLA 67,175.00 67,175.00 67,175.00 67,175.00 0.00 0.00
4151  CTS 972.00 6,149.00 6,220.00 6,149.00 7,192.00 1,043.00 1,043.00
421 FACTURAS POR PAGAR 1,612,109.00 5,464,736.00  4,371,697.00  5,464,736.00  5,983,806.00 519,070.00 519,070.00
423 LETRAS POR PAGAR 26,006.00 11,391.00 11,391.00 26,006.00 14,615.00 14,615.00
4241  HONORARIOS 2,760.00 2,760.00 2,760.00 2,760.00 0.00 0.00
451  PRESTAMOS DE TERCEROS 33,896.00 763,900.00 585,529.00 797,796.00 212,267.00 212,267.00
50 CAPITAL 97,000.00 405,197.00 502,197.00 502,197.00 502,197.00
59 RESULTADOS 405,197.00 405,197.00 405,197.00 405,197.00 0.00 0.00 27,307.00 27,307.00
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60
61
621
627
629
6311
631
632

634
6361
6363
6367

639

64
6499
653
656

673

6761
679
68
69
70

776
79
94
95
97

ACUMULADOS

COMPRAS
VARIACION DE EXISTENCIAS
SUELDOS

ESSALUD

PROVISION CTS

FLETES

ALIMENTACION Y VIATICOS

HONORARIOS
MANTENIMIENTO Y
REPARACION

SERVICIOS DE LUZ
SERVICIOS DE AGUA
SERVICIO DE CABLE
OTROS SERVICIOS

ITF

PAGO MULTAS
GASTOS POR REVISTAS
SUMINISTROS

INTERESES
PERDIDA DIF. TIPO DE
CAMBIO

MANT. DE CTA CTE
PROVISIONES

COSTO DE VENTAS

VENTAS

GANANCIA DIF. DE TIPO DE
CAMBIO

CARGAS IMPUTABLES
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

4,134,178.00

75,400.00
5,792.00
6,220.00

114,044.00
164.00
3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00
264.00
12,976.00

12,373.00

45,008.00

24,760.00
4,699,219.00

84,971.00
198,267.00
61,542.00

4,134,178.00

4,984,294.00

97,631.00
345,427.00

4,134,178.00

75,400.00
5,792.00
6,220.00

114,044.00
164.00
3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00
264.00
12,976.00

12,373.00

44,361.00
4,161.00
24,760.00
4,699,219.00

84,971.00
198,267.00
61,542.00

4,134,178.00
4,134,178.00

75,400.00

5,792.00

6,220.00

114,044.00

164.00

3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00
264.00
12,976.00

12,373.00

44,361.00
4,161.00
24,760.00
4,699,219.00
4,984,294.00

97631
344,780.00
84,971.00
198,267.00
61,542.00

4,134,178.00

4,984,294.00

97,631.00
344,780.00

4,699,219.00
4,984,294.00
97,631.00
84,971.00
198,267.00
61,542.00

2,324,070.00

2,324,070.00

42,738,960.00

42,738,960.00

45,062,383.00

45,062,383.00 10,983,843.00

10,983,843.00

0.00 37,926.00  6,494,266.00 6,532,192.00

Fuente: Procesamiento estadistico de datos

64



Tabla 6.- Hoja de trabajo afio 2017

MARIN AGRO E.I.R.L.

20481716056
HOJA DE TRABAJO ANO 2017
i SALDOS INICIALES MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO SUMAS DEL MAYOR SALDOS AL 31/12/2017 AJUSTES CUENTAS DEL BALANCE
CODIGO  NOMBRE DE LA CUENTA
DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER ACTIVO PASIVO
10 CAJA 108,122.00 14,500,796.00  14,394,504.00  14,608,918.00  14,394,504.00 214,414.00 214,414.00
1041  BANCO CREDITO 38,767.00 1,578,520.00  1,601,885.00  1,617,287.00  1,601,885.00 15,402.00 15,402.00
1042  BANCO CONTINENTAL 75,979.00 5,445,506.00  5,339,519.00  5,521,485.00  5,339,519.00 181,966.00 181,966.00
1071  BANCO DE LA NACION 93.00 12,328.00 9,048.00 12,421.00 9,048.00 3,373.00 3,373.00
121 CLIENTES 42,527.00 6,908,552.00  6,908,844.00  6,951,079.00  6,908,844.00 42,235.00 42,235.00
201  MERCADERIAS 578,846.00 7,196,705.00  6,220,487.00  7,775,551.00  6,220,487.00  1,555,064.00 1,555,064.00
331 TERRENO 140,000.00 140,000.00 0.00 140,000.00 140,000.00
332 EDIFICIO 89,223.00 89,223.00 0.00 89,223.00 89,223.00
334 UNIDAD DE TRANSPORTES 177,310.00 177,310.00 0.00 177,310.00 177,310.00
391  TERRENO 25,200.00 4,200.00 0.00 29,400.00 29,400.00 29,400.00
392 EDIFICIO 12,251.00 2,677.00 0.00 14,928.00 14,928.00 14,928.00
394  UNIDAD DE TRANSPORTES 134,909.00 17,918.00 0.00 152,827.00 152,827.00 152,827.00
4011 IGV 41,637.00 16,922.00 13,572.00 58,559.00 13,572.00 44,987.00 44,987.00
40112 PERCEPCIONES 302.00 302.00 0.00 302.00 302.00
40171  RENTA 3ERA 152,754.00 152,754.00 0.00 152,754.00 100,609.00 52,145.00
40172  RENTA4TA 20.00 220.00 240.00 220.00 260.00 40.00 40.00
40176 ITAN 4,707.00 1,112.00 5,819.00 0.00 5,819.00 5,819.00
4031  ESSALUD 573.00 6,062.00 5,988.00 6,062.00 6,561.00 499.00 499.00
4032  ONP 472.00 4,487.00 4,380.00 4,487.00 4,852.00 365.00 365.00
4071  AFP INTEGRA 343.00 4,058.00 4,050.00 4,058.00 4,393.00 335.00 335.00
411  PLANILLA 70,128.00 70,128.00 70,128.00 70,128.00 0.00
4151  CTS 1,043.00 6,468.00 6,503.00 6,468.00 7,546.00 1,078.00 1,078.00
421 FACTURAS POR PAGAR 519,070.00 6,495,708.00  7,465,525.00  6,495,708.00  7,984,595.00 1,488,887.00 1,488,887.00
423 LETRAS POR PAGAR 14,615.00 0.00 14,615.00 14,615.00 14,615.00
4241  HONORARIOS 2,760.00 2,760.00 2,760.00 2,760.00 0.00
451  PRESTAMOS 212,267.00 641,500.00 804,587.00 853,767.00 49,180.00 49,180.00
50 CAPITAL 502,197.00 0.00 502,197.00 502,197.00 502,197.00
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RESULTADOS

59 ACUMULADOS 27,307.00 39.00 181.00 39.00 27,488.00 27,449.00 240,440.00 267,889.00
60 COMPRAS 7,196,705.00 7,196,705.00 0.00  7,196,705.00
VARIACION DE
61 EXISTENCIAS 7,196,705.00 0.00  7,196,705.00 7,196,705.00
621 SUELDOS 78,558.00 78,558.00 0.00 78,558.00
627 ESSALUD 5,988.00 5,988.00 0.00 5,988.00
629 PROVISION CTS 6,464.00 6,464.00 0.00 6,464.00
6311  FLETES 224,283.00 224,283.00 0.00 224,283.00
63141  ALIMENTACION Y VIATICOS 6.00 6.00 0.00 6.00
632 HONORARIOS 3,120.00 3,120.00 0.00 3,120.00
MANTENIMIENTO Y
634 REPARACION 5,151.00 5,151.00 0.00 5,151.00
6361  SERVICIOS DE LUZ 1,230.00 1,230.00 0.00 1,230.00
6363  SERVICIOS DE AGUA 236.00 236.00 0.00 236.00
639 OTROS SERVICIOS 3,900.00 3,900.00 0.00 3,900.00
6412  ITF 685.00 685.00 0.00 685.00
653 GASTOS REVISTAS 264.00 264.00 0.00 264.00
656 SUMINISTROS 15,346.00 15,346.00 0.00 15,346.00
6731  INTERESES 19,495.00 19,495.00 0.00 19,495.00
PERDIDA DIF. TIPO DE
6761  CAMBIO 1,362.00 1,362.00 0.00 1,362.00
679 MANT. DE CTA CTE 4,271.00 4,271.00 0.00 4,271.00
68 PROVISIONES 24,795.00 24,795.00 0.00 24,795.00
69 COSTO DE VENTAS 6,220,487.00 6,220,487.00 0.00  6,220,487.00 6,220,487.00
70 VENTAS 6,894,980.00 0.00  6,894,980.00 6,894,980.00 6,894,980.00
GANANCIA POR DIF. TIPO
776 DE CAMBIO 61,710.00 0.00 61,710.00 61,710.00 61,710.00
79 CARGAS IMPUTABLES 395,154.00 0.00 395,154.00 395,154.00
GASTOS
94 ADMINISTRATIVOS 110,802.00 110,802.00 0.00 110,802.00 110,802.00
95 GASTOS DE VENTAS 258,538.00 258,538.00 0.00 258,538.00 258,538.00
97 GASTOS FINANCIEROS 25,814.00 25,814.00 0.00 25,814.00 25,814.00
1,450,267.00 57,262,458.00 57,262,458.00 58,712,725.00 58,712,725.00 16,830,349.00 16,830,349.00 0.00  341,049.00 9,137,881.00 9,478,930.00

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
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Tabla 7.- Andlisis de gastos financieros afio 2016- 2017

ANALISIS DE GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2016 Y 2017

PERDIDA POR DIF.

AMORTIZACION DE INTERES DE TIPO DE

ANO MANTENIMIENTO GASTOS

PRESTAMO CAMBIO DE CTA CTE FINANCIEROS
2016 585,529.00 12,373.00 45,008.00 4,161.00 61,542.00
2017 804,587.00 19,495.00 1,362.00 4,271.00 25,128.00

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
Interpretacion de la hoja de trabajo del afio 2016

En la hoja de trabajo del afio 2016 se puede ver a detalle las cuentas que integran la

partida de gastos financieros en el estado de resultados, de la siguiente manera:

En el estado de resultados: S/ 61, 542.00 soles

En la hoja de trabajo:

Intereses S/ 12, 373.00 soles
Perdida por diferencia de cambio S/ 45, 008.00 soles
Mantenimiento de cuenta corriente S/ _4,161.00 soles
Siendo un total de: S/ 61, 542.00 soles

Asimismo podemos observar, que la partida de otros ingresos gravados que se
muestran en el estado de resultados por el monto de S/ 97, 631.00, corresponde a

ganancia por diferencia de tipo de cambio.
Interpretacion de la hoja de trabajo del afio 2017

En la hoja de trabajo del afio 2017 se puede ver a detalle las cuentas que integran la

partida de gastos financieros en el estado de resultados, de la siguiente manera:

En el estado de resultados: S/ 25, 814.00 soles

En la hoja de trabajo:

Intereses S/ 19, 495.00 soles
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Perdida por diferencia de tipo de cambio
Mantenimiento de cuenta corriente

Siendo un total de:

S/ 1, 362.00 soles

S/ 4,271.00 soles

S/ 25, 814.00 soles

Asimismo, podemos observar, que la partida de otros ingresos gravados que se

muestran en el estado de resultados por el monto de S/ 61, 710.00, corresponde a

ganancia por diferencia de tipo de cambio.

Ratios Financieros de la Empresa Marin Agro E.l.R.L.

De igual manera, en el cuadro que se sigue, se demostré el andlisis de los ratios

respectivos que forman parte de los dos afios, detallandose los diferentes tipo de las

razones referidas en la Mype en cuestion.

Tabla 8 Ratios Financieros

MARIN AGRO E.L.R.L.

2016 2017
RATIOS DE LIQUIDEZ
5/ 5/.
LIQUIDEZ GENERAL 1.13 1.29
PRUEBA ACIDA 0.35 0.29
PRUEBA DEFENSIVA 29.79% 26.70%

CAPITAL DE TRABAIO
RATIOS DE SOLVENCIA
ENDEUDAMIENTO TOTAL
RAZON AUTONOMIA
SOLVEMCIA LARGO PLAZO
SOLVEMCIA PATRIMONIAL

COBERTURA DE GASTOS FINAMCIERDS
RATIOS DE GESTION
ROTACION DE EXISTENCAS
PLAZO PROMEDIO DE INMOVILIZACION DE EXISTENCIAS
ROTACION DE INM. MAQ. ¥ EQUIPD
ROTACION DE CTAS POR COBRAR COMERCIALES

PLAZD PROMEDIO DE COBRANZA

RATIOS DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD META SOBRE VEMNTA
RENTABILIDAD META SOBRE PATRIMOMNIO
RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION

095,931.00 45745500

59% 67%
41% 33%
0.40 0.06
141 2.0z
0.62 13.21
B 4
45 91
21.28 32.93
117.20 155.25
311 2.24
0.55% 3.49%
5.16% 31.23%
2.14% 10.34%

DIAS

VECES

VECES
DiAs

Fuente. Los estados financieros
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Representacion Grafica de los Ratios Financieros

Ratios de Liquidez

RATIOS DE LIQUIDEZ
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S/.1.20 S/l/
S/.1.00
S/.0.80
S/.0.60
0.35
S/.0.40 023
S/.0.20
S/.-
2016 2017

s | {QUIDEZ GENERAL == PRUEBA ACIDA

Figura 3. Ratios de Liquidez

PRUEBA DEFENSIVA
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Figura 4. Prueba Defensiva



Ratios de Solvencia

ENDEUDAMIENTO TOTAL

66%
64%
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Figura 5. Endeudamiento Total

RAZON AUTONOMIA
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Figura 6. Razon Autonomia

2017
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SOLVENCIA PATRIMONIAL
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Figura 7. Solvencia Patrimonial

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS
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Figura 8. Cobertura de Gastos Financieros



Ratios de Gestion

ROTACION DE CTAS POR COBRAR COMERCIALES
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Figura 9. Rotacion de cuentas por cobrar comerciales

dias

PLAZO PROMEDIO DE COBRANZA
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Figura 10.- Plazo promedio de cobranza
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ROTACION DE EXISTENCAS
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Figura 11.- Rotacion de existencias

PLAZO PROMEDIO DE INMOVILIZACION DE
EXISTENCIAS
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Figura 12.- Plazo promedio de inmovilizacion de existencias
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Ratios de Rentabilidad

RENTABILIDAD NETA SOBRE VENTA
4.00%
3.49%
3.50%
3.00%
2.50%
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100% 0.55%
0.50%

0.00%
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Figura 13. Rentabilidad neta sobre venta

RENTABILIDAD NETA SOBRE PATRIMONIO
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Figura 14. Rentabilidad neta sobre patrimonio



RENTABILIDAD NETA SOBRE LA INVERSION

12.00%
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Figura 15. Rentabilidad neta sobre la inversion

Interpretacion de los Ratios Financieros de la empresa Marin Agro E.I.R.L
Ratios de Liquidez

En cuanto a lo que respecta a la razon de liquidez, para el afio del 2016 como para el
2017, se encontr6 un resultado de 1.13 y de 1.29 soles, visualizandose a simple vista el
incremento, pero, se encontrd en el rango normal, donde el valor en el sector de
comercio resulta suficiente el mayor a 1.25, donde por cada sol que hay en la deuda en
el 2016, se posee un valor de 1.13 soles, mientras que, en el 2017, por cada sol que se
posee de deuda, la compafiia cubrira con un 1.29 soles. Ademas, si es que, el ratio en
mencion se establece como alto, se llegara a indicar que presenta un inventario en

eXxceso pero con cuentas por cobrar en alto nivel.

Referente a los resultados de la prueba &cida, se encontr6 que, para el 2016 y el 2017,
los hallazgos fueron de 0.29 y de 0.35 de forma respectiva, demostrandose la
capacidad que posee la Mype para que esta llegue a cumplir con sus pagos a corto
plazo llegando a excluir las mercaderias, por ser considerada como la parte que no es
tan liquida, manifestandose como aquel ratio con un valor muy riesgoso, donde se
detalla que, por cada sol que se posee de deuda, se dispondra de 0.29 y de 0.35 para
los mencionados afios en estudio para que pague sus obligaciones, en otras palabras, se
detalla que, la Mype, no llegara a estar en la capacidad de que, se pague las deudas sin

que se llegue a vender las existencias determinadas.
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Finalmente, en cuanto a la prueba defensiva, tanto para el afio 2016 como el 2017, se
encontrara los resultados de 29.79% y de 26.70% considerandose a estos activos como
mantenidos en la caja y bancos, ello manifiesta que, con los activos que son de
liquidez inmediata se lograra cubrir tanto para el afio 2016 como el 2017, los valores
de 29.79% y de 26.70%, de forma respectiva.

Ratios de Solvencia

En referencia a las razones que son de solvencia, se demuestra que, el endeudamiento
total para los afios 2016 como 2017, llegb a ser de 59% y de 67% de forma respectiva,
llegdndose a mencionar que, tanto para los afios en cuestion, estos han sido
financiados con recursos de terceros, detallandose que, ante un mayor apalancamiento
de finanzas se correrd un mayor riesgo financiero, describiéndose que, el
endeudamiento que resulta ser lo ideal es en promedio de 50% compuesto por
patrimonio y el 50% en pasivos, en tal caso, se manifiesta que, tal concepto, ha llegado

a aumentar.

En referencia al ratio de autonomia de la compafiia, tanto para los afios del 2016 y del
2017, representado por el 41% y el 33%, lo cual, manifiesta que, dichos activos
representados son procedentes del propietarios.

Siguiendo ello, se establecid la solvencia patrimonial, como aquella que mostro que el
endeudamiento lleg6 a representar para los afios en cuestion los valores de 1.41 y de
2.02 veces conforme al valor del patrimonio que posee el propietario, mientras que, la
cobertura de los gastos financieros, llega a evidenciar hallazgos de 0.62 y de 13.21

veces en los afios analizados, para que se cubran los gastos financieros.
Ratios de Gestion

Se determind conforme a la rotacion de las cuentas por cobrar comerciales,
indicandose la velocidad en que se lleguen a recuperar los créditos que se conceden,
en tales casos, resultd de 117.20 y de 163.25 veces para los afios respectivos, en donde
se verifica que, el plazo medio en que se cobra, llegd a manifestar que, el nimero de
los dias medios que pasan desde que se ejecuta la venta y el momento determinado en
que se llega a ser efectivo el cobro, los cuales fueron de 3 y de 2 dias, en los afos

respectivos.
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Siguiendo con ello, se encuentra la rotacion de las mercaderias, se lleg6 a encontrar el
numero de las veces en que rotaron las existencias en el afio, donde se encontraron

como respuestas a las 8 y 4 veces, de los mencionados afios analizados.

Finalmente, se verificd que, el plazo medio en que sucede la inmovilizacion de las
existencias, donde se estableci6 como hallazgos a 44 y 90 dias, para los afios en
analisis, mostrandose hasta donde la compafiia puede llegar a tener independencia

financiera frente a sus acreedores.
Ratios de Rentabilidad

Frente a esta razon inclinada sobre las ventas, se detallé que, para los afios en analisis,
el resultado fue de 0.55% y de 3.49%, de forma respectiva, lo cual, quiere decir que,
por cada sol que llega a ingresar a la compafiia, al propietario le quedara después de
que pague los impuestos, un valor porcentual de 0.55% y de 3.49% de forma

respectiva.

Siguiendo la misma linea, la rentabilidad sobre el patrimonio o el ROE, se obtuvo para
los afios en analisis con valores porcentuales de 5.16% y de 31.22%, de forma
respectiva, demostrandose que, ante un incremento predominante en el afio 2017, en
referencia al afio anterior de que, por cada sol que se llega a invertir, el propietario

lograra recuperar un 5.16% y de 31.22% en los afios en cuestion.

Finalmente, se detall6 que, la rentabilidad que se posee sobre la inversion o también
denominada como ROA, para los afos en referencia, siendo estos valores porcentuales
de 2.14% y de 10.34%, describiéndose un incremento del afio 2017 en referencia al
afio pasado. Donde se logré evidenciar que, los activos han logrado contribuir en la

rentabilidad con dichos valores antes mencionados.

3.1.2. Entrevista
Guia de entrevista al Contador de la Empresa Marin Agro E.l.R.L

1. ¢Con qué fuentes de financiamiento cuenta la empresa?

La empresa cuenta con fuentes de

financiamiento externas, préstamos bancarios.
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. ¢ Qué tipo de financiamiento utiliza?

El financiamiento que utiliza la empresa son los créditos bancarios utilizados

como capital de trabajo.

. ¢Cual es el procedimiento que utiliza para obtener el financiamiento?

El gerente general analiza la necesidad de financiarse y acude a entidades

financieras, tomando en cuenta la tasa de interés que ésta le brinda.

. ¢Cuando inicid la empresa historial crediticio en el Sistema Financiero?

La empresa se inicio el 2007 y empezd su historial crediticio el mismo afio.

. ¢Con qué entidad bancaria trabaja actualmente?

Trabaja con el Banco de Crédito y Banco Continental

. ¢Como se destinan los recursos obtenidos mediante financiamiento?

Mayormente se destina para para letras de proveedores y nos puedan atender

con mercaderia.

. ¢De qué manera se evalUan las propuestas de Instituciones Financieras?

Se analiza la tasa de interés que brindan las instituciones financieras

decidiendo por la mejor tasa propuesta.

. ¢ QUE criterios considera para decidir sobre financiamiento a corto plazo o

largo plazo?

De acuerdo a la necesidad se trabaja con financiamiento a corto plazo (90, 120

dias) para amortizar deudas a largo plazo.
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9. ¢De qué manera ha influido el financiamiento en la empresa?

La empresa ha crecido, nos abre mayores oportunidades de ampliar las lineas

de productos, tenemos mejores lineas de crédito.

10.  ¢Cuéles son las evidencias por el cual el financiamiento ha generado

rentabilidad en su empresa?

Al tener mayor linea de productos genera mayor demanda, y por ende genera
mayores ingresos a la empresa.

Interpretacion

Segun la entrevista realiza al Contador de la Empresa Marin Agro EI.R.L. Puedo
concluir en lo siguiente:

1. La empresa cuenta con financiamiento externo, trabaja con préstamos bancarios
que lo utiliza para capital de trabajo.

2. En cuanto al procedimiento que utiliza para obtener el financiamiento, la empresa
no cuenta con un procedimiento estructurado, pues solo analiza si necesita obtener
fondos para cubrir con sus deudas, luego acude a las instituciones financieras,
analiza la mejor tasa de interés que le ofrecen y obtiene el préstamo en esa
institucion.

3. La empresa empieza con el historial crediticio el mismo afio que inicia actividades,
en el aflo 2007; actualmente trabaja con dos entidades bancarias, Banco de
Crédito y Banco Continental.

Los recursos obtenidos en mediante financiamiento son destinados para pago de
letras de proveedores, para que puedan atender con mercaderia.

Obijetivo especifico N° 02

Analizar las razones financieras de endeudamiento de la Mype Marin Agro
E.l.R.L 2016-2017.

En referencia a las razones que son de solvencia, se demuestra que, el endeudamiento
total para los afios 2016 como 2017, llegd a ser de 59% y de 67% de forma respectiva,
llegandose a mencionar que, tanto para los afios en cuestion, estos han sido
financiados con recursos de terceros, detallandose que, ante un mayor apalancamiento

de finanzas se correra un mayor riesgo financiero, describiéndose que, el
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endeudamiento que resulta ser lo ideal es en promedio de 50% compuesto por
patrimonio y el 50% en pasivos, en tal caso, se manifiesta que, tal concepto, ha llegado
a aumentar.

En referencia al ratio de autonomia de la compafiia, tanto para los afios del 2016 y del
2017, representado por el 41% vy el 33%, lo cual, manifiesta que, dichos activos
representados son procedentes del propietarios.

Siguiendo ello, se establecid la solvencia patrimonial, como aquella que mostr6 que el
endeudamiento lleg6 a representar para los afios en cuestion los valores de 1.41 y de
2.02 veces conforme al valor del patrimonio que posee el propietario, mientras que, la
cobertura de los gastos financieros, llega a evidenciar hallazgos de 0.62 y de 13.21
veces en los afios analizados, para que se cubran los gastos financieros.

Obijetivo especifico N° 03

Analizar la Rentabilidad Econémica y Financiera de la Mype Marin Agro
E.l.LR.L. periodo 2016-2017.

Frente a esta razén inclinada sobre las ventas, se detallo que, para los afios en andlisis,
el resultado fue de 0.55% y de 3.49%, de forma respectiva, lo cual, quiere decir que,
por cada sol que llega a ingresar a la compafiia, al propietario le quedara después de
que pague los impuestos, un valor porcentual de 0.55% y de 3.49% de forma
respectiva.

Siguiendo la misma linea, la rentabilidad sobre el patrimonio o el ROE, se obtuvo para
los afios en analisis con valores porcentuales de 5.16% y de 31.22%, de forma
respectiva, demostrandose que, ante un incremento predominante en el afio 2017, en
referencia al afio anterior de que, por cada sol que se llega a invertir, el propietario
lograra recuperar un 5.16% y de 31.22% en los afios en cuestion.

Finalmente, se detalld que, la rentabilidad que se posee sobre la inversion o también
denominada como ROA, para los afios en referencia, siendo estos valores porcentuales
de 2.14% y de 10.34%, describiéndose un incremento del afio 2017 en referencia al
afio pasado. Donde se logré evidenciar que, los activos han logrado contribuir en la
rentabilidad con dichos valores antes mencionados.

Analizar el financiamiento obtenido por la empresa Marin Agro E.I.LR.L. y los
indices de rentabilidad en los periodos 2016 - 2017.
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Muestra de cronograma de pagos por afos

Tabla 9. Muestra de cronograma de pago afio 2015

BBVA CONTINENTAL

FECHA DE FORMALIZACION: 21/05/2015
NOMBRE DEL SOLICITANTE : MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 1 0011-0279-99600276471-78 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 003 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER.: 11.339050%
IMPORTE RETENIDO :0 CUENTA DE CARGO: 0011-0279-0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL :10%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA: 01 DEO1
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
FECHA DE - - OTROS TOTAL A
NRO. CUOTA VENCIMIENTO SALDO AMORTIZACION INTERES COMISION(ES) TOTAL CUOTA SEGURO DESGRAV. SEGUROS PAGAR
1 22/06/2015 167,423.76 82,576.24 2,127.00 5.50 84,708.74 84,708.74
2 21/07/2015 84,010.91 83,412.85 1,290.39 5.50 84,708.74 84,708.74
21/08/2015 0.00 84,010.91 692.34 5.50 84,708.75 84,708.75
250,000.00 4,109.73 16.50 254,126.23 254,126.23

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
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Tabla 10.- Muestra de cronograma de pago afio 2016

BBVA CONTINENTAL

FECHA DE FORMALIZACION: 09/11/2016
NOMBRE DEL SOLICITANTE : MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 1 0011-0279-99600276471-78 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 004 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER.: 11.101740%
IMPORTE RETENIDO : CUENTA DE CARGO: 0011-0279-0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL 1 10%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA: 01 DE 01
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
FECHA DE - - OTROS TOTAL A
NRO. CUOTA VENCIMIENTO SALDO AMORTIZACION INTERES COMISION(ES) TOTAL CUOTA  SEGURO DESGRAV. SEGUROS PAGAR
1 09/12/2016 188,229.99 61,770.01 1,993.54 5.50 63,769.05 63,769.05
2 09/01/2017 126,017.65 62,212.34 1,551.21 5.50 63,769.05 63,769.05
3 09/02/2017 63,292.62 62,725.03 1,038.52 5.50 63,769.05 63,769.05
4 09/03/2017 0.00 63,292.62 470.93 5.50 63,769.05 63,769.05
250,000.00 5,054.20 22.00 255,076.20 255,076.20

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
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Tabla 11.- Muestra de cronograma de pagos afio 2017

BBVA CONTINENTAL

FECHA DE FORMALIZACION: 07/04/2017
NOMBRE DEL SOLICITANTE MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 0011-0279-9600327521-79 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 004 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER: 11.094486%
IMPORTE RETENIDO 0.00 CUENTA DE CARGO: 0011-0279-0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL 10.00%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA:  01DEOL
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
NRO.CUOTA | FECHADE SALDO AMORTIZACION  INTERES COMISION(ES) TOTAL CUOTA  SEGURO DESGRAV. R v
1 08/05/2017 188,288.30 61,711.70 2,060.26 5.50 63,777.46 63,777.46
2 07/06/2017 126,017.78 62,270.52 1,501.44 5.50 63,777.46 63,777.46
3 07/07/2017 63,250.70 62,767.08 1,004.88 5.50 63,777.46 63,777.46
4 07/08/2017 0.00 63,250.70 521.25 5.50 63,777.45 63,777.45
250,000.00 5,087.83 22,00 255,100.83 255,100.83

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
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Tabla 12.- Resumen de amortizaciones e intereses cancelados

ANO AMORTIZACION INTERES
2015 783,604.00 20,966.00
2016 585,529.00 12,373.00
2017 804,587.00 19,495.00
TOTAL 2,173,720.00 52,834.00

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
Interpretacion:

En el afio 2015 la empresa cancel6 de amortizacion de los prestamos obtenidos la
cantidad de S/ 783, 604.00 la cual gener6 S/ 20, 966.00 soles de interés; en el afio
2016 la empresa cancel6 la amortizacion de los prestamos obtenidos la cantidad de S/
585, 529.00 soles, la cual generd S/ 12, 373.00 soles de interés, y en el afio 2017 la
empresa cancel6 la amortizacion de los préstamos obtenidos la cantidad de S/ 804,
587.00 soles, la cual generd S/ 19, 495.00 soles de interés.

Analizar el grado de asociacion o interrelacion que posee el financiamiento y la
rentabilidad financiera (ROE) y rentabilidad econdémica (ROA) de la empresa
Marin Agro E.I.R.L. en los periodos 2016 — 2017.

Tabla 13.- Grado de asociacion e interrelaciéon

GRADO DE ASOCIACION O INTERRELACION

COEFICIENTE r GRADO DE ASOCIACION
0,0+0,2 NULA
+02+0,4 POCO SIGNIFICATIVA
+0,4+0,7 SIGNIFICATIVA
+0,7+0,9 BASTANTE SIGNIFICATIVA
+09+1,0 MUY SIGNIFICATIVA

Fuente: Procesamiento estadistico de datos
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Tabla 14. Préstamos e indices de Rentabilidad Financiera (ROE)

FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD
EMPRESA MARIN AGRO EIRL

ANO MONTO RENTABILIDAD
2015 783,604.00 3.56%
2016 585,529.00 5.16%
2017 804,587.00 31.22%

Fuente. Procesamiento estadistico de datos

Tabla 15. Correlacion de variables

CORRELACION DE VARIABLES

Colwmna 1 Colunmna 2

Columna 1 1
Columna 2 0.53030872 . 1

Fuente. Procesamiento estadistico de datos

Interpretacion

Al analizar el financiamiento obtenido por la empresa Marin Agro E.I.LR.L. y los
indices de rentabilidad financiera (ROE) en los periodos 2015, 2016 y 2017, en la
tabla 13 podemos observar que en el afio 2015 obtuvo financiamiento por el monto de
783,604.00 el cual ha generado 3.56% de rentabilidad, en el afio 2016 obtuvo
financiamiento por el monto de 585,529.00 el cual ha generado un porcentaje de
5.16% de rentabilidad en ese afio, y en el 2017 tuvo financiamiento por la suma de
804,587.00 el cual ha generado un porcentaje de 31.22% de rentabilidad. En la tabla
14, la correlacién de variables arroja el resultado de coeficiente 0.53030872 la cual
significa que el grado de asociacidn es significativa y directa entre ambas variables; a
mayor financiamiento mayor nivel de rentabilidad financiera (ROE), en este sentido
podemos afirmar que el financiamiento afecta de manera positiva en la rentabilidad de

la empresa Marin Agro EIRL, por el grado de asociacidn que posee.

85



Tabla 16.-Préstamos e indices de Rentabilidad Econémica (ROA)

FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD
EMPRESA MARIN AGRO EIRL

ANO MONTO RENTABILIDAD
2015 783,604.00 0.82%
2016 585,529.00 2.14%
2017 804,587.00 10.34%

Fuente. Procesamiento estadistico de datos

Tabla 17.- Correlacion de variables

CORRELACION DE VARIABLES
Columna 1 Columna 2
Columna 1 1
Columna 2 0.463721725 1
Fuente. Procesamiento estadistico de datos

Interpretacion

Al analizar el financiamiento obtenido por la empresa Marin Agro E.I.LR.L. y los
indices de rentabilidad econémica (ROA) en los periodos 2015, 2016 y 2017, en la
tabla 15 podemos observar que en el afio 2015 obtuvo financiamiento por el monto de
783,604.00 el cual ha generado 0.82% de rentabilidad, en el afio 2016 obtuvo
financiamiento por el monto de 585,529.00 el cual ha generado un porcentaje de
2.14%de rentabilidad en ese afio, y en el 2017 tuvo financiamiento por la suma de
804,587.00 el cual ha generado un porcentaje de 10.34% de rentabilidad econémica
(ROA). En la tabla 16, la correlacion de variables arroja el resultado de coeficiente
0.463721725, la cual significa que el grado de asociacion es significativa y directa
entre ambas variables; a mayor financiamiento mayor nivel de rentabilidad, en este
sentido podemos afirmar que el financiamiento afecta de manera positiva en la

rentabilidad de la empresa Marin Agro EIRL, por el grado de asociacion que posee.
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Analizar el nivel de apalancamiento de la empresa Marin Agro E.l.LR.L. en los
periodos 2016 — 2017.

Se detalla como una de las caracteristicas que llegan a diferenciar la rentabilidad tanto
econdémica como financiera, la del llamado apalancamiento, o un efecto palanca,
Ilegandose a entender como aquel que se esta financia a través de los recursos que son
de terceros o también conocido como endeudamiento, para que se logre realizar la

recuperacion de determinadas inversiones que han ejecutado en la compafiia.

Detallandose que, una compafiia se encuentra apalancada cuando se llega a aumentar

el pasivo o de las deudas, para que se pueda lograr la adquisicion de los activos.
El apalancamiento puede ser de varios tipos:

e Apalancamiento Positivo: En donde se describe que el ROE llegara a ser mayor
que el ROA, significando ello que, costo medio de las deudas que presenta la
compafiia serdn menores a la rentabilidad econdmica que se llegan a obtener, por lo
tanto, se deja ver el financiamiento que forma parte de los activos con recursos de

terceros lograra a incrementarse la rentabilidad del &mbito financiero.

o Apalancamiento Negativo: Aquel en el cual, se resulta que, el ROE es menor al
valor del ROA, detallandose que, el costo medio que presentan las deudas que tiene
la compafiia para que se financie los activos llegara a superar la rentabilidad en el

ambito econodmico.

e Apalancamiento Nulo: Aquel, en el cual, se detalla que tanto el ROE como el
ROA son iguales, es decir que, este tipo de apalancamiento, aparece en ciertos
casos en que el activo que presenta la compafiia llegara a financiarse con los

propios recursos, sin llegarse a contar con los de terceros.

Tabla 18.- Apalancamiento en los afios 2016 y 2017

RENTABILIDAD NETA RENTABILIDAD SOBRE LA

ANOS SOBRE PATRIMONIO ra= .
INVERSION (ROA)
(ROE)
2016 5.16% = 2.14%
2017 31.22% > 10.34%
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3.2.

Interpretacion

Como podemos observar en ambos afios, 2016 y 2017, nuestro resultado es un
apalancamiento positivo, el ROE es mayor al ROA,; por tanto, la deuda es rentable, lo
cual quiere a decir que el costo medio que presentan las deudas que posee la compafiia
resulta ser menor a la rentabilidad econdmica que se llegue a obtener, por lo cual, al
financiarse una determinada parte del activo con recursos de terceros, logrard un

incremento de la rentabilidad financiera.

Discusion de los Resultados

Después de que se llega analizar las razones financieras se logré determinar que, la
compafiia, lograra cumplir con los pagos financieros puesto que en cuanto a la razén
de liquidez reflej6 un 1.57 y 1.34, para los afios respectivos y analizados del 2016 al
2017 conforme al numeral 4.1.2. Lo cual manifiesta que, a medida que, se evidencie
una reduccién para el afio 2017 comparandose al 2016, de tal caso, se describe que,
por cada sol que se posee con deuda, se contard con valores de 1.57 y de 1.34 en los
mencionados afios de estudio, tal como lo encontré Rézuri, (2017). Mientras que, en la
prueba acida que se detall6 en la empresa, se denotd valores de 0.50 y de 0.30 para los
respectivos afios, en donde por cada sol que se posee de deuda, la empresa podra
disponer de cincuenta céntimos y de treinta céntimos para pagarla, en los respectivos
afios, describiéndose que, la liquidez financiera ha logrado una reduccion evidente.
Asimismo, se detalla que las razones de endeudamiento, mencionan que, para los afos
2016 como 2017, llegb a ser de 59% y de 67% de forma respectiva, llegandose a
mencionar que, tanto para los afios en cuestién, estos han sido financiados con
recursos de terceros, detallandose que, ante un mayor apalancamiento de finanzas se
correrd un mayor riesgo financiero, describiéndose que, el endeudamiento que resulta
ser lo ideal es en promedio de 50% compuesto por patrimonio y el 50% en pasivos, en
tal caso, se manifiesta que, tal concepto, ha llegado a aumentar conforme a lo obtenido
por Cobian (2016).

Ademas, se establecio la solvencia patrimonial, como aquella que mostré que el
endeudamiento llegd a representar para los afios en cuestion los valores de 1.41 y de
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2.02 veces conforme al valor del patrimonio que posee el propietario, mientras que, la
cobertura de los gastos financieros, llega a evidenciar hallazgos de 0.62 y de 13.21

veces en los afios analizados, para que se cubran los gastos financieros.

Frente a la razon de rentabilidad inclinada sobre las ventas, se detallé que, para los
afios en analisis, el resultado fue de 0.55% y de 3.49%, de forma respectiva, lo cual,
quiere decir que, por cada sol que llega a ingresar a la compafiia, al propietario le
quedara después de que pague los impuestos, un valor porcentual de 0.55% y de

3.49% de forma respectiva.

Siguiendo la misma linea, la rentabilidad sobre el patrimonio o el ROE, se obtuvo para
los afios en andlisis con valores porcentuales de 5.16% y de 31.22%, de forma
respectiva, demostrandose que, ante un incremento predominante en el afio 2017, en
referencia al afio anterior de que, por cada sol que se llega a invertir, el propietario

lograra recuperar un 5.16% y de 31.22% en los afios en cuestion.

Finalmente, se detall6 que, la rentabilidad que se posee sobre la inversién o también
denominada como ROA, para los afios en referencia, siendo estos valores porcentuales
de 2.14% y de 10.34%, describiéndose un incremento del afio 2017 en referencia al
afio pasado. Donde se logr6 evidenciar que, los activos han logrado contribuir en la
rentabilidad con dichos valores antes mencionados. EI aumento de un afio para otro de
este ratio es debido al incremento de las ventas en el afio 2017; en el afio 2016 tuvo un
total de ventas 4’ 984, 294.00 y en el 2017 un total de ventas de 6’ 894, 980.00; esto se
debe al incremento de la demanda de los productos ofertados por la empresa; ya que
en este sector la principal demanda son los agricultores, como bien sabemos en el
sector agrario hay afios buenos y malos debido al factor climatoldgico, incremento de
plagas y enfermedades de los cultivos, esto origina el aumento de los costos de
produccion; esto se ve reflejado de las ventas de cada afio de la empresa objeto en

estudio.

En general, se considera que un buen ROA se sitla sobre el 5%, en este sentido
podemos demostrar que para el afio 2017 el ROA ha tenido un aumento considerable

con respecto al afio anterior.

Realizando el anélisis financiero mediante ratios nos podemos dar cuenta que, asi

como el endeudamiento de la empresa ha aumentado, la rentabilidad de la empresa
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también ha aumentado, debido a que el apalancamiento de la empresa es positivo y
podemos concluir que la deuda en la empresa Marin Agro EIRL es rentable y del
mismo modo podemos afirmar que el financiamiento afecta de manera positiva en la

rentabilidad de la empresa Marin Agro EIRL, tal como lo afirma Fernandez (2017).
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IV.CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1 Conclusiones

Objetivo general: Determinar el efecto del financiamiento en la rentabilidad de la
Mype Marin Agro E.I1.R.L. periodo 2016 — 2017.

Al analizar los ratios financieros podemos concluir que el financiamiento tiene efecto
positivo en la rentabilidad de la Mype Marin Agro EIRL, tal como lo podemos
observar en el afio 2016 el porcentaje de endeudamiento total de la empresa fue de
59% y la cual generd una rentabilidad financiera (ROE) de 5.16% y rentabilidad
econdémica (ROA) de 2.14 % y en el 2017 el endeudamiento aumento a 67% y generé
una rentabilidad financiera (ROE) de 31.22% y una rentabilidad econémica (ROA) de
10.34 %.

Asimismo el nivel de apalancamiento en ambos afios es positivo debido a que el ROE
es mayor al ROA, lo que significa de la deuda es rentable, asimismo financiar parte
del activo con recursos ajenos ha hecho aumentar la rentabilidad financiera de la

empresa.

En cuanto al coeficiente de correlacion nos arroja el resultado de coeficiente
0.463721725, lo que demuestra que el grado de asociacién o interrelacion

significativa.

Objetivo especifico 1: Analizar la situacién Financiera y econémica de la Mype
Marin Agro E.I.R.L periodo 2016 -2017.

De acuerdo a la figura 1 se manifiesta que, dentro de los pasivos corrientes, se
encuentran diversas partidas, las cuales llegan a representar el 58.56%, sin embargo, el

patrimonio, se ve rezagado por un 41.44% representado.

Asimismo, se destaca en la figura 2 que, por cada sol con el que cuenta la compaifiia,
se verifica que un 86.55% lo presenta invertido en capital de trabajo (existencias,
efectivo y cuentas por cobrar comerciales, mientras que, el 13.45% se considera como

el activo fijo y en los demas activos no corrientes.
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Ademas, se detalla que, el pasivo corriente, llega a representar el 66.88%, mientras

que, patrimonio, se encuentra representado por el 33.12% en la empresa.

Objetivo especifico 2: Analizar las razones financieras de endeudamiento de la
Mype Marin Agro E.I.R.L 2016-2017.

El nivel de endeudamiento externo en el 2016 es de 59 % y en el 2017 es de 67%; la
razén autonomia en el 2016 es de 41% y en el 2017 es de 33% del total de activos es

financiado por el capital del propietario.

En cuanto a la solvencia patrimonial, se mostré que el endeudamiento llegé a
representar para los afios en cuestion los valores de 1.41 y de 2.02 veces conforme al
valor del patrimonio que posee el propietario, mientras que, la cobertura de los gastos
financieros, llega a evidenciar hallazgos de 0.62 y de 13.21 veces en los afios

analizados, para que se cubran los gastos financieros.

Objetivo especifico 3: Analizar la Rentabilidad Econdémica y Financiera de la
Mype Marin Agro E.l.R.L. periodo 2016-2017.

Siguiendo la misma linea, la rentabilidad sobre el patrimonio o el ROE, se obtuvo para
los afios en analisis con valores porcentuales de 5.16% y de 31.22%, de forma
respectiva, demostrandose que, ante un incremento predominante en el afio 2017, en
referencia al afio anterior de que, por cada sol que se llega a invertir, el propietario

lograra recuperar un 5.16% y de 31.22% en los afios en cuestion.

Finalmente, se detall6 que, la rentabilidad que se posee sobre la inversién o también
denominada como ROA, para los afios en referencia, siendo estos valores porcentuales
de 2.14% y de 10.34%, describiéndose un incremento del afio 2017 en referencia al afio
pasado. Donde se logrd evidenciar que, los activos han logrado contribuir en la

rentabilidad con dichos valores antes mencionados.
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4.2 Recomendaciones

De acuerdo a las conclusiones que se establecieron, se llegaron a formular las

siguientes sugerencias:
Recomendacion 1:

Se recomienda a la empresa Marin Agro EIRL, optar por la planificacion financiera
que le permita la utilizacién 6ptima de los recursos financieros, y asi mejorar los

resultados de la empresa.
Recomendacion 2:

La Empresa Marin Agro EIRL, debe evaluar periddicamente la situacion financiera y
econdémica de la empresa, asi mismo evaluar la solvencia para hacer frente a sus

deudas, evaluar sobre las decisiones de financiamiento y el uso del mismo.
Recomendacion 3:

Se recomienda a la empresa Marin Agro EIRL, evaluar las necesidades de
financiamiento y el uso eficiente del recurso obtenido para que la empresa pueda
lograr mejores resultados; asi mismo evaluar las tasas de interés ofertadas por las

instituciones financieras al momento de adquirir un financiamiento.
Recomendacion 4:

Se recomienda a la Empresa Marin Agro EIRL, medir periddicamente el resultado de
la eficacia en la gestion y administracion de los recursos econémicos y financieros de

la empresa.
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Anexo 7. Carta de Autorizacion

CARTA DE AUTORIZACION

Guadalupe, Enero del 2018

Sefiores

Vicerrectorado de Investigacion
Universidad Sefior de Sipan
Presente.-

De mi especial consideracién:

Yo, Wilmer Julio Marin Sanchez, con D.N.I. N* 19327988; Gerente General de |a Empresa
Marin Agro E.LR.L con RUC N° 20481716056 ubicada Av. Industrial N* 203 del Distrito de
Guadalupe, Provincia de Pacasmayo, Departamento de La Libertad,

AUTORIZO:

A la Srta. Zoila Manuela Abanto Mendo, alumna de Ia Escuela de Contabilidad, Facultad de
Gencias Empresariales de la Unlversidad Sefior de Sipan, realizar su trabajo de investigacion
titulada “Efecto del Financiamiento en la Rentabilidad de la Mype Marin Agro ELRL.
periodo 2016-2017" en |a empresa a la cual represento, dando las facilidades brindando
informacion y proporcionando los estados financieros y documentacion necesarla para que
realiza la Investigacion correspondiente.,

Sin mas que decir, me despido y dejo constancia del compromiso asumido con la
estudiante.

Atentamente,
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Anexo 8. Instrumento de validacion por juicio de experto 1

INSTRUMENTO DE VALIDACION POR JUICIO DE EXPERTOS

MOMEREDEY. Joex Luis ALBERTG CRYZ MEIRA
PROFESION CONTADOR PoBlicse
| ESPECIALIDAD TTe? PUTBCO el
EXPERIENCIA

PROFESIONAL( EN ANOS) | (OF

CARGO

bocewTe TIEMPI PANRTIAL

EFECTO DEL FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE
MARIN AGRO EIRL PERIODO 2016-2017.

DATOS DEL TESISTA

NOMBRES ABANTO MENDQ ZOILA MANUELA

ESPECIALIDAD | ESCUELA DE CONTABILIDAD

INSTRUMENTO | Cuestionario

EVALUADO

OBJETIVOS GENERAL

DE LA

INVESTIGACIO | Determinar ! efecio del Financiamisnio en la Rentabilidad
N

de la Mype Marin Agro E.LLR.L. periodo 2016-2017.

ESPECIFICOS

Anallzar la situacion Financlera y Econdmica de la Mype
Marin Agro E.LR.L. periodo 2016-2017.

Analizar Ias razones financieras de endaudamiento de la
Mype Marin Agro ELR.L periodo 2016-2017.

Analizar la Rentabllidad Economica y Financiers de la
Mype Marin Agro E.LR.L. pericdo 2016 -2017.

EVALUE CADA ITEM DEL INSTRUMENTO MARCANDO CON UN ASPA EN
*TA" S| ESTA TOTALMENTE DE ACUERDO CON EL ITEM O “TD" SI ESTA
TOTALMENTE EN DESACUERDO, SI ESTA EN DESACUERDC POR
FAVOR ESPECIFIQUE SUS SUGERENCIAS

DETALLE DE
ITEMS
INSTRUMENTO

LOS | Bl instrumenta consta de 10 reactivos y ha sido
DEL | construldo, teniendo en cuenta |a revision de la
lteratura, luego del |uicio de experios gque
determinara la validez de contenido, finaimente
sera aplicado a las unidades de analisis de esta
investigacion.
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FINANCIAMIENTO

1.

.Con queé fuentes
de financiamiento
cuenta la empresa?

7Y ST

SUGERENCIAS:

P

(Qué tipo de
financiamiento
utiliza?

TAV) ™

SUGERENCIAS:

3.

LCual es el
procedimionte que
utiliza para obtener
el financiamiento?

TApT ™(

SUGERENCIAS:

¢Cuando inicié la
empresa historial
crediticio en el
Sistema
Financiero?

1% ™

SUGERENCIAS:

(Con qué entidad
bancaria trabaja
actualmente?

TA(Y) 0|

SUGERENCIAS:

LCoémo se destinan
los recursos
obtenidos mediante
financiamiento?

TAM ™

SUGERENCIAS:

.De qué manera se
evaldan las
propuestas de
Instituciones
Financieras?

TA (T L

SUGERENCIAS:

LQué critsrios
considera para
decidir sobre
financiamiento  a
corto plaze o largo

1Ay} TO(

SUGERENCIAS:
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plazo?

¢De qué manera ha
Influido el
financiamiento en
la empresa?

TA (/) o[

SUGERENCIAS:

10.

(Cuales son las
evidencias por el
cual el
financiamiento ha
generado

rentabilidad en su
empresa?

™A ™o(

SUGERENCIAS:

)

PROMEDIO OBTENIDO:

N*TA

N TD

5( ws.f‘\tl-‘buan'a Q‘.C‘b bt.“»\

2. COMENTARIO GENERALES Pletcleccls e acverds @ €4
m:/;‘?uau}‘,
N Grona

3.

OBSERVACIONES

CPC.Nads A, Cruz Mendoes

AT Q2-2812

JUEZ - EXPERTO
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Anexo 9. Carta de validacion de instrumento por experto 1

VALIDACION DE INSTRUMENTO

Yo, Luis Albertc Cruz Mendaza, Contador Plblico Colegiado, Docente
adscrito a la Escuela Profesional de Contabilidad de la Universidad Sefor de
Sipan, he leido y validado el Instrumento de Recoleccion de datos
{CUESTIONARIO) elaborada por: Zoila Manuela Abanto Mendo, estudiante de
{a Escuela de Contabilidad, para el desarrollo de la Investigacion titulada:
“EFECTO DEL FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE MARIN
AGRO E.l.R.L periodo 2016 -2017".

CERTIFICO: Que es valido y confiable en cuanto a I3 estructuracion,
contenido y redaccidn de los ftems,

Pimentel, 25 de junio del 2018

C.P.C. Dr. Ldis Albarto Cruz Mendoza
DNI N" 18077958
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Anexo 10. Instrumento de validacion por juicio de experto 2

INSTRUMENTO DE VALIDACION POR JUICIO DE EXPERTOS

NOMBRE DEL JUEZ GBS VL
PROFES.ON Cecw t}?\\\ ObO
ESPECIALIDAD HDSTLR te TRADCTDO OV
EXPERIENCIA N
PROFESIONAL( EN ANOS) 09 a¥es
CARGO ASLSCe DT (WPRISOS

EFECTO DEL FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE
MARIN AGRO EIRL PERIODO 2016-2017.

DATOS DEL TESISTA

NOMBRES

ABANTO MENDO ZOILA MANUELA

ESPECIALIDAD

ESCUELA DE CONTABILIDAD

INSTRUMENTO
EVALUADO

Cuestionario

OBJETIVOS
DE LA
INVESTIGACION

GENERAL

Determinar el efecto del Financiamiento en la Rentabilidad
de la Mype Marin Agro E.I.R.L. periodo 2016-2017.

ESPECIFICOS

Analizar la situacién Financiera y Econémica de la Mype
Marin Agro E.L.R.L. periodo 2016-2017.

Analizar las razones financieras de endeudamiento de la
Mype Marin Agro E.I.R.L periodo 2016-2017.

Analizar la Rentabilidad Econémica y Financiera de la Mype
Marin Agro E.L.R.L. periodo 2016 -2017.

EVALUE CADA ITEM DEL INSTRUMENTO MARCANDO CON UN ASPA EN
"TA" S| ESTA TOTALMENTE DE ACUERDO CON EL ITEM O “TD" SI ESTA
TOTALMENTE EN DESACUERDO, SI ESTA EN DESACUERDO POR FAVOR
ESPECIFIQUE SUS SUGERENCIAS

DETALLE DE LOS ITEMS | El instrumento consta de 10 reactivos y ha sido
DEL INSTRUMENTO construido, teniendo en cuenta la revision de la

literatura, luego del juicio de expertos que
determinara la validez de contenido, finalmente
sera aplicado a las unidades de andlisis de esta
investigacion.
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FINANCIAMIENTO

1.

¢Con qué fuentes
de financiamiento
cuenta la empresa?

TAK) ™ )

SUGERENCIAS:

LQué tipo de
financiamiento
utiliza?

TAN) ™ )

SUGERENCIAS:

LCuél es el
procedimiento que
utiliza para obtener
el financiamiento?

TA(K) ™ )

SUGERENCIAS:

(Cudndo Inicio la
empresa historial
crediticio en el
Sistema
Financiero?

TAX) ™o )

SUGERENCIAS:

(Con qué entidad
bancaria trabaja
actualmente?

TA(Y ™ )

SUGERENCIAS:

¢Como se destinan
los recursos
obtenidos mediante
financiamiento?

TA(H ™ )

SUGERENCIAS:

LDe qué manera se
evalGan las
propuestas de
Instituciones
Financleras?

TA(N TO( )

SUGERENCIAS:
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LQué criterios
considera para
decidir sobre
financiamiento a
corto plazo o largo
plazo?

TA ) ol )

SUGERENCIAS:

¢De qué manera ha
influido el
financiamiento en la

empresa?

TAtN o )

SUGERENCIAS:

10.

¢Cudles son las
evidencias por el
cual el
financiamiento ha
generado

rentabilidad en su

empresa?

TA(N ™ )

SUGERENQIAS:

PROMEDIO OBTENIDO:

wta _ 20 wm_0

2. COMENTARIO GENERALES

OBSERVACIONES
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Anexo 11. Carta de validacién de instrumento por experto 2

VALIDACION DE INSTRUMENTO

Yo, Ignacio Corrales Diaz, Contador Pablico Colegiado, he leido y validado el
Instrumento de Recoleccion de datos (CUESTIONARIO) elaborada por: Zoila
Manuela Abanto Mendo, estudiante de la Escuela de Contabilidad del PAST
USS, para el desarrollo de la investigacién titulada: “EFECTO DEL
FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE MARIN AGRO E.LR.L.
periodo 2016 - 2017,

CERTIFICO: Que es vilido y confiable en cuanto a la estructuracion,
contenido y redaccion de los items.

Chiclayo, 17 de junio del 2019
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Anexo 12. Instrumento de validacién por juicio de experto 3

INSTRUMENTO DE VALIDACION POR JUICIO DE EXPERTOS

NOMBRE DEL JUEZ
r Eduardo Roberto Gomaelez rZ(-w}!
PROFESION CPCC .
ESPECIALIDAD Ma. Adminisfradn
EXPERIENCIA J
' PROFESIONAL( EN ANOS) 30 AAoS ”
| CARGO Divector General .

EFECTO DEL FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE
MARIN AGRO EIRL PERIODO 2016-2017.

DATOS DEL TESISTA
NOMBRES ABANTO MENDO ZOILA MANUELA
'ESPECIALIDAD | ESCUELA DE CONTABILIDAD
INSTRUMENTO | Cuestionario

EVALUADO

OBJETIVOS GENERAL

DE LA

INVESTIGACION

Determinar el efecto del Financiamiento en la Rentabilidad
de la Mype Marin Agro E.l.R.L. periodo 2016-2017,

ESPECIFICOS

Analizar la situacion Financiera y Econoémica de la Mype
Marin Agro E.LR.L. periodo 2016-2017,

Analizar las razones financieras de endeudamiento de la
Mype Marin Agro E.I.R.L periodo 2016-2017.

Analizar la Rentabilidad Econémica y Financiera de la Mype
Marin Agro E.LLR.L. periodo 2016 -2017.

EVALUE CADA ITEM DEL INSTRUMENTO MARCANDO CON UN ASPA EN
*TA" S| ESTA TOTALMENTE DE ACUERDO CON EL ITEM O *TD" Sl ESTA
TOTALMENTE EN DESACUERDO, S| ESTA EN DESACUERDO POR FAVOR
ESPECIFIQUE SUS SUGERENCIAS

DETALLE DE LOS ITEMS | El instrumento consta de 10 reactivos y ha sido
DEL INSTRUMENTO construido, teniendo en cuenta la revisidon de la

literatura, luego del juicio de expertos que
determinara la validez de contenido, finalmente
sera aplicado a las unidades de andlisis de esta
investigacion.
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l

FINANCIAMIENTO

1. ¢Con qué fuentes TA(X) ™ )
de financlamiento | o,ceaencias: &4 acundo o lon
cuenta la empresa? l A g e forda
7
2. ,Qué tipo de TA(Y) o )
financiamiento [SUGERENCIAS: Sicn plantiado
utiliza? d
3. (Cull es el TAW) o[ )
s . a |
procedimiento que | ¢ cenencias: B Plaw beeiclo
utiliza para obtener Y
el financiamiento? |
4, ;Cuando inicié la TA?{) T0{ )
empresa  historial | ¢ccaencins:_Bien  flastzade
crediticio en el =
Sistema
Financiero?
5. ¢Con qué entidad | TA() To( )
bancaria  trabaja | ¢ ceaencias: fiew  plouliaclo
actualmente? ' [
6. ¢Como se destinan | TA ™( )
los TECUrSos | ,GERENCIAS: @C apuerds G Z"J
obtenidos mediante em i signis
financiamiento?
7. ¢De qué manera se TA()o To )
eval(ian 188 | cucerencins:  J3UM p[q,«]zualo
propuestas de ! /
Instituciones
Financieras?
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LQueé criterios
considera para
decidir sobre
financiamiento a
corto plazo o largo
plazo?

TA G

™ )
SUGERENCIAS: ’M 'P ZP'WW

¢De qué manera ha
influido el
financiamiento en la

empresa?

TA X TOo( |}

SUGERENCIAS: lg"f/"‘ ,Plﬁ‘:L—f*d"

10.

¢(Cusles son las
evidencias por el
cual el
financiamiento ha
generado

rentabilidad en su

empresa?

TAN T )

SUGERENCIAS: IM flauIL&&O

1. PROMEDIO OBTENIDO:

vta 10 wm

2. COMENTARIO GENERALES

-~

Cutofronar) 4010 Lim
é[/a,wtadp y Lotruchuadeo dle
S eohinmle -

3. OBSERVACIONES

-

Ningune

o AL -

r—

6. oxeC
MAT 2-1239 - REG. 2017 22436
18 GO0 0E CONTADORES PSFUCCE 2L 5L
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Anexo 13. Carta de validacién de instrumento por experto 2

VALIDACION DE INSTRUMENTO

Yo, Eduardo Roberto Gonzilez Poémape, Contador Publico Colegiado, he
leldo y validado el Instrumento de Recoleccion de datos (CUESTIONARIO)
elaborada por: Zoila Manuela Abanto Mendo, estudiante de la Escuela de
Contabilidad, para el desarrollo de Ia investigacion titulada: “EFECTQ DEL
FINANCIAMIENTO EN LA RENTABILIDAD DE LA MYPE MARIN AGRO E.LR.L.
periodo 2016 - 2017,

CERTIFICO: Que es valido y confiable en cuanto 3 la estructuracion,
contenido y redaccion de los items.

Guadalupe, 06 de julio del 2018

7 00140 96 CORTADORES
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Anexo 14. Guia de entrevista

B

UNIVERSIDAD
SENOR DE SIPAN

Guia de Entrevista

Dirigida al Area Contable de la Empresa Marin Agro ELRL:  Sese Al eja adro
De Lo (vuyz Bonces

OBJETIVO: Recolectar informacidn acerca de las variables Financlamlento v
Rentabiiidad.

2.

¢Con qué fuentes de financlamiento cuenta la empresa?
la_ewpresa cuentn tnn  fuenls: ekdemas
prostarmes [Bownca s

£Qué tipo de financiamiento utiliza?
€'1 Linancamients  due  ubthizo la €mpresa
son’ ordditot baneavins ultlizados Ooweo
"‘,g;‘;t‘-‘-&\ c= -ho&aéfo-

¢Cudl es el procedimiento que utiliza para obtener e finandamiento?

e\l Geyeute Bemewn) ovalize watssicled

de Fnantiarse Y acudy 6 snbydace, Finogndere
tomonde  em cueatn  la 1856 di tmtesss Qua
é&{—(« \( l')v wnada :

{Cuando inidd la empresa historlai aet,lmdomll Sistemna Financlero?
la L pyesq S aean e el RDod 4
Enmpead sua hislorial  ctedihtio sl -mising
aab.

¢{Con qué entidad bancaria baja actuaimente?
Bawo dt Crédilo ) Eanco Conhinenlol

¢Como se destinan los recursos obtenidos mediante finandamiento?
Mayermenti  Se disbina para  paogar letven
de  "Proveedoves, y pucdan allnder ton
‘W\L'ctc..d_ru'm 8
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B

UNIVERSIDAD
SENOR DE SIPAN

¢De qué manera se evallan las propuestas de Instituciones Financleras?
S onalian baca c Tpleéls Gaor

brundon las  onabiduecius finantiera | ceediends

,unr lew me'}'w Yauga :)rbpw.th:

&Qué criterios considera para decidir sobre financiamiento a corto plazo o largo
plazo?
Dz awperdo o low  yucscdod  S¢ R )

Ft;#gnﬁquzugnhﬁ a_tovto Pﬂ‘t(n a4 4 RO
d.LQ’J J 'PQVQ agnﬂ1+0=§ﬂc d!&dﬁ; o LO'S,_O

Flosa .

¢De qué manera ha influido el financiamiento en la empresa?
o _Euspree ha creeld habre mayor

tencnios mt.édrea Nrntas de Ordofef

{Cudles son las evidencias por el cual el finandamiento ha generado rentabilidad
en su empresa?

\ tener mayey Lb vrodit 1 LAEANR naNyOv
_dewanda g por engu i)luuro mo\oves rn%:c.;ma

a la E-..novfsu ¥
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Anexo 15. Evidencias fotogréaficas

Figura 16. Frontis de la Empresa Marin Agro E.l.R.L.

Figura 17. Frontis del almacén de la Empresa Marin Agro E.I.R.L.
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Figura 18. Personal de la Empresa Marin Agro E.l.R.L.

» /)ﬁllﬂll! 3

Figura 19. Realizando la entrevista al contador de la Empresa Marin Agro E.l.R.L.
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Figura 20. Recopilando informacion de la empresa
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Anexo 16. Estado de Situacion Financiera afio 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31 DE DICIEMBEE DEL 2018
Expresado en Scles

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efective v Equivalente de Efectivo 222961.00 Impuestos por Pagar 1,408.00
Remuneraciones y participacicnes por

Cuentas por Cobrar Comerciales 4252700 pagar 1,043.00

Existencias 378,846.00 Cuentas por Pagar Comerciales 333,685.00
Obligaciones Financieras 212.267.00

TOTAL ACTIVO CORRIENTE §44,334.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 748,403.00

NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Inmueble Maquinaria v Equipo(lNete)  234,173.00 Obligaciones Financieras 0.00

Otros Activos no corrientes 199 40000 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00

TOTAL ACTIVO NO

CORRIENTE 433,573.00 TOTAL PASIVO 748,403.00
PATRIMONIO
Capital 302,197.00
Eesultados Acumulados 0.00
Resultados del Ejercicio 27,307.00
TOTAL PATRIMONIO 529,504.00

TOTAL ACTIVO 1,277,907.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,277,907.00
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Anexo 9. Estado de Situacion Financiera Afo 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31 DE DICIEMBERE DEL 2017
Expresado en Soles

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efective v Equivalente de Efectivo 415,135.00 Impuestos por Pagar 23000
Eemuneraciones y participaciones por
Cuentas por Cobrar Comerciales 42 23500 pagar 1.078.00
Existencias 1,355,064.00 Cuentas por Pagar Comerciales 1.303,502.00
2,012,454.00 Obligaciones Financieras 49 180,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 21,012,454.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.554,999.00
NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmueble Maquinaria v
Equipo(Meto) 20937800 Obligaciones Financieras 0.00
Otros Activos no cofrientes 10323300 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 312,631.00 TOTAL PASIVO 1.554,999.00
1,325,085.00
PATRIMONIO
Capital 302,197.00
Rezultados Acumulados 27 44900
ERezultados del Ejercicio 24044000
TOTAL PATRIMONIO 770,086.00
TOTAL ACTIVO 2,315,085.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  2,325,085.00
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Anexo 10. Estados de Resultados Afio 2016

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
Expresado en Soles

VENTAS NETAS 4,084,204 00
COSTODE VENTAS 4.609.219.00
UTILIDAD BRUTA 285,07%.00
GASTOS DE VENTAS 198,267.00
GASTOS ADMINISTEATIVOS 84.971.00
UTILIDAD O PERDIDA OPERATIVA 1,837.00
GASTOS FINANCIEROS -51.542.00
OTROS INGEESOS GEAVADOS 97.651.00
UAPT 37,926.00
IMPUESTO ALARENTA 10,619.28
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 27,306.72

Anexo 11. Estado de Resultados Afio 2017

ESTADO DE RESULTADOS
Al31 DE DICIEMERE DEL 2017
Expresado en Soles

VENTAS NETAS 6,204,920.00
COSTO DE VENTAS 6,220, 487.00
UTILIDAD BEUTA 674,493.00
GASTOS DE VENTAS -238.533.00
GASTOS ADMINISTREATIVOS -110.802.00
UTILIDAD O PEEDIDA OPERATIVA 305,153.00
GASTOS FINANCIEROS -25.814.00
OTROS INGRESOS GRAVADOS 61,710.00
UAPT 341,049.00
IMPUESTO ALA RENTA 100,600 44
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 240,439.55
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Anexo 17.- Hoja de trabajo afio 2015

MARIN AGRO E.I.R.L.
20481716056

HOJA DE TRABAJO ANO 2015

NOMBRE DE LA SALDOS INICIALES MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO SUMAS DEL MAYOR SALDOS AL 31/12/2015 AJUSTES CUENTAS DEL BALANCE
céDIGO
CUENTA DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER ACTIVO PASIVO
101 CAJA 126,821.00 18,307,956.00 18,204,498.00 18,434,777.00 18,204,498.00 230,279.00 230,279.00
1041  BANCO DE CREDITO 3,210.00 2,470,019.00  2,299,990.00 2,473,229.00  2,299,990.00 173,239.00 173,239.00
BANCO
1042  CONTINENTAL 64,497.00 6,275,447.00 6,194,335.00 6,339,944.00 6,194,335.00 145,609.00 145,609.00
BANCO DE LA
1071 NACION 817.00 9,825.00 9,011.00 10,642.00 9,011.00 1,631.00 1,631.00
121 CLIENTES 25,834.00 9,030,756.00 9,017,120.00 9,056,590.00  9,017,120.00 39,470.00 39,470.00
181  SEGURO 270.00 270.00 270.00 270.00
201  MERCADERIA 1,337,874.00 8,459,573.00  8,653,560.00 9,797,447.00  8,653,560.00  1,143,887.00 1,143,887.00
331  TERRENOS 140,000.00 140,000.00 140,000.00 140,000.00
3321  EDIFICACIONES 82,355.00 82,355.00 82,355.00 82,355.00
UNIDAD DE
334  TRANSPORTES 177,310.00 177,310.00 177,310.00 177,310.00
391  TERRENOS 16,800.00 4,200.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00
392 EDIFICACIONES 7,139.00 2,470.00 9,609.00 9,609.00 9,609.00
394  TRANSPORTES 99,073.00 17,918.00 116,991.00 116,991.00 116,991.00
4011  IGV 46,240.00 43,042.00 45,885.00 89,282.00 45,885.00 43,397.00 43,397.00
40113  PERCEPCION 302.00 302.00 302.00 302.00
RENTA DE TERCERA
401712 CATEGORIA 139,911.00 5,773.00 460.00 145,684.00 460.00 145,224.00 6,958.00 138,266.00
RENTA DE CUARTA
40172 CATEGORIA 25.00 245.00 240.00 245.00 265.00 20.00 20.00
40186 ITAN 4,218.00 4,107.00 8,325.00 8,325.00 8,325.00
403  CONTRIBUCIONES 953.00 10,531.00 10,531.00 10,531.00 11,484.00 953.00 953.00
4071  AFP 320.00 3,814.00 3,811.00 3,814.00 4,131.00 317.00 317.00
411  PLANILLA 68,176.00 68,176.00 68,176.00 68,176.00
4151  CTS 1,133.00 6,558.00 6,397.00 6,558.00 7,530.00 972.00 972.00
FACTURAS POR
421  PAGAR 1,149,671.00 8,104,480.00 8,566,918.00  8,104,480.00 9,716,589.00 1,612,109.00 1,612,109.00

129



423
4241

4412

451
50

59
601

611
621
627
629
631
632

634
6361
6363

639

641

651

653
656
673

6761
679
681

69
701

79

94
95
97

LETRAS POR PAGAR
ACREEDORES
DIVIDENDOS POR
PAGAR
PRESTACIONES DE
TERCEROS

CAPITAL
RESULTADOS
ACUMULADOS
COMPRAS
VARIACION DE
EXISTENCIAS
SUELDOS

ESSALUD
PROVISION CTS
FLETES
HONORARIOS
MANTENIMIENTO Y
REPARACION
SERVICIOS DE LUZ
SERVICIOS DE AGUA
OTROS SERVICIOS
ITF

SEGUROS

GASTOS POR
REVISTAS
SUMINISTROS
INTERESES
PERDIDA DIF. TIPO
DE CAMBIO

MANT. DE CTA CTE
PROVISIONES
COSTO DE VENTAS
VENTAS

CARGAS
IMPUTABLES
GASTOS
ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS
GASTOS

98,337.00
2,760.00

235,000.00

787,500.00

197,111.00
2,760.00

235,000.00

783,604.00

124,780.00 197,111.00

2,760.00

235,000.00

30,000.00 783,604.00
97,000.00

622,765.00 235,460.00

8,459,573.00

76,600.00
5,918.00
6,397.00

251.00
3,000.00

19,802.00
1,316.00
606.00
646.00
867.00
270.00

314.00
32,468.00
20,966.00

107,237.00
5,215.00
24,589.00
8,653,560.00

51,653.00
120,524.00
134,285.00

235,460.00
8,459,573.00

8,459,573.00
76,600.00
5,918.00
6,397.00
251.00
3,000.00

19,802.00
1,316.00
606.00
646.00
867.00
270.00

314.00
32,468.00
20,966.00

107,237.00
5,215.00
24,589.00
8,653,560.00
8,984,872.00

306,462.00

51,653.00
120,524.00
134,285.00

223,117.00
2,760.00

235,000.00

817,500.00
97,000.00

622,765.00
8,459,573.00

8,459,573.00
76,600.00
5,918.00
6,397.00
251.00
3,000.00

19,802.00
1,316.00
606.00
646.00
867.00
270.00

314.00
32,468.00
20,966.00

107,237.00
5,215.00
24,589.00
8,653,560.00
8,984,872.00

306,462.00

51,653.00
120,524.00
134,285.00

26,006.00

33,896.00

97,000.00

387,305.00 17,892.00

8,459,573.00

8,653,560.00
8,984,872.00
306,462.00
51,653.00
120,524.00
134,285.00

130

26,006.00

33,896.00
97,000.00

405,197.00

8,984,872.00



FINANCIEROS
2,149,659.00 2,149,659.00 71,980,294.00 71,980,294.00 74,129,953.00 74,129,953.00 20,057,085.00 20,057,085.00 0.00 24,850.00 11,284,092.00 11,308,942.00

0.00 0.00 0.00 0.00 -24,850.00 24,850.00
2,149,659.00 2,149,659.00 71,980,294.00 71,980,294.00 74,129,953.00 74,129,953.00 20,057,085.00 20,057,085.00 -24,850.00 24,850.00 11,308,942.00 11,308,942.00
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Anexo 18.- Hoja de trabajo afio 2016

MARIN AGRO E.I.R.L.

20481716056
HOJA DE TRABAJO ANO 2016
SALDOS INICIALES MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO SUMAS DEL MAYOR SALDOS AL 31/12/2016 TRANSFERENCIAS Y CUENTAS DEL BALANCE
. NOMBRE DE LA CANCELACIONES
cobico CUENTA
DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER ACTIVO PASIVO
10 CAIA 230,279.00 11,722,002.00 11,844,159.00 11,952,281.00 11,844,159.00 108,122.00 108,122.00
1041  BANCO CREDITO 173,239.00 1,838,887.00 1,973,359.00 2,012,126.00  1,973,359.00 38,767.00 38,767.00
BANCO
1042  CONTINENTAL 145,609.00 3,899,623.00 3,969,253.00  4,045,232.00  3,969,253.00 75,979.00 75,979.00
BANCO DE LA
1071 NACION 1,631.00 4,405.00 5,943.00 6,036.00 5,943.00 93.00 93.00
121 CLIENTES 39,470.00 5,004,279.00  5,001,222.00 5,043,749.00  5,001,222.00 42,527.00 42,527.00
201  MERCADERIAS 1,143,887.00 4,134,178.00 4,699,219.00 5,278,065.00  4,699,219.00 578,846.00 578,846.00
331  TERRENO 140,000.00 140,000.00 140,000.00 140,000.00
332 EDIFICIO 82,355.00 6,868.00 89,223.00 89,223.00 89,223.00
UNIDAD DE
334  TRANSPORTES 177,310.00 177,310.00 177,310.00 177,310.00
391  TERRENO 21,000.00 4,200.00 25,200.00 25,200.00 25,200.00
392  EDIFICIO 9,609.00 2,642.00 12,251.00 12,251.00 12,251.00
UNIDAD DE
394  TRANSPORTES 116,991.00 17,918.00 134,909.00 134,909.00 134,909.00
40111  IGV 43,397.00 18,224.00 19,984.00 61,621.00 19,984.00 41,637.00 41,637.00
40112  PERCEPCIONES 302.00 302.00 302.00 302.00
40171 RENTA 3ERA 138,266.00 25,107.00 163,373.00 163,373.00 10,619.00  152,754.00
40172 RENTA4TA 20.00 240.00 240.00 240.00 260.00 20.00 20.00
40176 ITAN 8,325.00 4,707.00 8,325.00 13,032.00 8,325.00 4,707.00 4,707.00
403  ESSALUD 953.00 9,908.00 10,000.00 9,908.00 10,953.00 1,045.00 1,045.00
4071  AFP INTEGRA 317.00 3,991.00 4,017.00 3,991.00 4,334.00 343.00 343.00
411  PLANILLA 67,175.00 67,175.00 67,175.00 67,175.00 0.00 0.00
4151  CTS 972.00 6,149.00 6,220.00 6,149.00 7,192.00 1,043.00 1,043.00
FACTURAS POR
421  PAGAR 1,612,109.00 5,464,736.00 4,371,697.00 5,464,736.00  5,983,806.00 519,070.00 519,070.00
423 LETRAS POR PAGAR 26,006.00 11,391.00 11,391.00 26,006.00 14,615.00 14,615.00
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4241

451
50

59
60

61
621
627
629

6311

631
632

634
6361
6363
6367

639

64
6499

653
656
673

6761
679
68
69
70

776

79
95

94

HONORARIOS
PRESTAMOS DE
TERCEROS
CAPITAL
RESULTADOS
ACUMULADOS
COMPRAS
VARIACION DE
EXISTENCIAS
SUELDOS

ESSALUD
PROVISION CTS
FLETES
ALIMENTACION Y
VIATICOS
HONORARIOS
MANTENIMIENTO Y
REPARACION
SERVICIOS DE LUZ
SERVICIOS DE AGUA
SERVICIO DE CABLE
OTROS SERVICIOS
ITF

PAGO MULTAS
GASTOS POR
REVISTAS
SUMINISTROS
INTERESES
PERDIDA DIF. TIPO
DE CAMBIO

MANT. DE CTA CTE
PROVISIONES
COSTO DE VENTAS
VENTAS
GANANCIA DIF. DE
TIPO DE CAMBIO
CARGAS
IMPUTABLES
GASTOS DE VENTAS
GASTOS
ADMINISTRATIVOS

33,896.00
97,000.00

405,197.00

2,760.00

585,529.00

405,197.00
4,134,178.00

75,400.00
5,792.00
6,220.00

114,044.00

164.00
3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00

264.00
12,976.00
12,373.00

45,008.00
4,161.00
24,760.00
4,699,219.00

198,267.00

84,971.00

2,760.00

763,900.00
405,197.00

4,134,178.00

4,984,294.00
97,631.00

345,427.00

2,760.00

585,529.00

405,197.00
4,134,178.00

75,400.00
5,792.00
6,220.00

114,044.00

164.00
3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00

264.00
12,976.00
12,373.00

44,361.00
4,161.00
24,760.00
4,699,219.00

198,267.00

84,971.00

2,760.00 0.00

797,796.00
502,197.00

405,197.00 0.00
4,134,178.00

4,134,178.00
75,400.00
5,792.00
6,220.00
114,044.00

164.00
3,200.00

35,605.00
1,419.00
354.00
840.00
2,200.00
579.00
68.00

264.00
12,976.00
12,373.00

44,361.00
4,161.00
24,760.00
4,699,219.00
4,984,294.00

97631

344,780.00
198,267.00

84,971.00

0.00

212,267.00
502,197.00

0.00

4,134,178.00

4,984,294.00
97,631.00

344,780.00

27,307.00

212,267.00
502,197.00

27,307.00

4,984,294.00

97,631.00
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GASTOS

97 FINANCIEROS 61,542.00 61,542.00 61,542.00 61,542.00
2,324,070.00 2,324,070.00 42,738,960.00 42,738,960.00 45,062,383.00 45,062,383.00 10,983,843.00 10,983,843.00 0.00 37,926.00 6,494,266.00 6,532,192.00

0.00 0.00 0.00 0.00 37,926.00 -37,926.00
2,324,070.00 2,324,070.00 42,738,960.00 42,738,960.00 45,062,383.00 45,062,383.00 10,983,843.00 10,983,843.00 37,926.00 37,926.00 6,456,340.00 6,532,192.00
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Anexo 19.- Hoja de trabajo afio 2017

MARIN AGRO E.I.R.L.

20481716056

HOJA DE TRABAJO ANO 2017

MOVIMIENTOS DEL

CODIG  NOMBRE DE LA SALDOS INICIALES EJERCICIO SUMAS DEL MAYOR SALDOS AL 31/12/2017 AJUSTES CUENTAS DEL BALANCE
o CUENTA DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER DEUDOR ACREEDOR DEBE HABER ACTIVO PASIVO
14,500,796.0 14,394,504.0 14,608,918.0 14,394,504.0
10  CAJA 108,122.00 0 0 0 0 214,414.00 214,414.00
1041  BANCO CREDITO 38,767.00 1,578,520.00 1,601,885.00 1,617,287.00 1,601,885.00 15,402.00 15,402.00
BANCO
1042  CONTINENTAL 75,979.00 5,445,506.00 5,339,519.00 5,521,485.00 5,339,519.00  181,966.00 181,966.00
BANCO DE LA
1071 NACION 93.00 12,328.00 9,048.00 12,421.00 9,048.00 3,373.00 3,373.00
121  CLIENTES 42,527.00 6,908,552.00 6,908,844.00 6,951,079.00 6,908,844.00 42,235.00 42,235.00
201  MERCADERIAS 578,846.00 7,196,705.00 6,220,487.00 7,775,551.00 6,220,487.00 1,555,064.00 1,555,064.00
331 TERRENO 140,000.00 140,000.00 140,000.00 140,000.00
332 EDIFICIO 89,223.00 89,223.00 89,223.00 89,223.00
UNIDAD DE
334 TRANSPORTES 177,310.00 177,310.00 177,310.00 177,310.00
391  TERRENO 25,200.00 4,200.00 0.00 29,400.00 29,400.00 29,400.00
392  EDIFICIO 12,251.00 2,677.00 0.00 14,928.00 14,928.00 14,928.00
UNIDAD DE
394  TRANSPORTES 134,909.00 17,918.00 0.00  152,827.00 152,827.00 152,827.00
4011 IGV 41,637.00 16,922.00 13,572.00 58,559.00 13,572.00 44,987.00 44,987.00
40112 PERCEPCIONES 302.00 302.00 302.00 302.00
100,609.0
40171 RENTA 3ERA 152,754.00 152,754.00 152,754.00 0  52,145.00
40172 RENTA4TA 20.00 220.00 240.00 220.00 260.00 40.00 40.00
40176  ITAN 4,707.00 1,112.00 5,819.00 5,819.00 5,819.00
4031  ESSALUD 573.00 6,062.00 5,988.00 6,062.00 6,561.00 499.00 499.00
4032  ONP 472.00 4,487.00 4,380.00 4,487.00 4,852.00 365.00 365.00
4071  AFP INTEGRA 343.00 4,058.00 4,050.00 4,058.00 4,393.00 335.00 335.00
411  PLANILLA 70,128.00 70,128.00 70,128.00 70,128.00 0.00
4151  CTS 1,043.00 6,468.00 6,503.00 6,468.00 7,546.00 1,078.00 1,078.00
421  FACTURAS POR 519,070.00 6,495,708.00 7,465,525.00 6,495,708.00 7,984,595.00 1,488,887.00 1,488,887.0
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423
4241
451
50

59
60

61
621
627
629

6311

63141
632

634

6361

6363

639
6412

653
656
6731

6761

679
68

69

70

776

PAGAR
LETRAS POR
PAGAR
HONORARIOS
PRESTAMOS
CAPITAL
RESULTADOS
ACUMULADOS
COMPRAS
VARIACION DE
EXISTENCIAS
SUELDOS
ESSALUD
PROVISION CTS
FLETES
ALIMENTACION Y
VIATICOS
HONORARIOS
MANTENIMIENT
O Y REPARACION
SERVICIOS DE
LUz

SERVICIOS DE
AGUA

OTROS
SERVICIOS

ITF

GASTOS
REVISTAS
SUMINISTROS
INTERESES
PERDIDA DIF.
TIPO DE CAMBIO
MANT. DE CTA
CTE
PROVISIONES
COSTO DE
VENTAS

VENTAS
GANANCIA POR
DIF. TIPO DE

14,615.00

212,267.00
502,197.00

27,307.00

2,760.00
804,587.00

39.00
7,196,705.00

78,558.00
5,988.00
6,464.00

224,283.00

6.00
3,120.00

5,151.00
1,230.00
236.00

3,900.00
685.00

264.00
15,346.00
19,495.00

1,362.00

4,271.00
24,795.00

6,220,487.00

2,760.00
641,500.00

181.00

7,196,705.00

6,894,980.00

61,710.00

0.00
2,760.00
804,587.00
0.00

39.00
7,196,705.00

0.00
78,558.00
5,988.00
6,464.00
224,283.00

6.00
3,120.00

5,151.00
1,230.00
236.00

3,900.00
685.00

264.00
15,346.00
19,495.00

1,362.00

4,271.00
24,795.00

6,220,487.00
0.00

0.00

14,615.00

2,760.00
853,767.00
502,197.00

27,488.00
7,196,705.00

7,196,705.00
78,558.00
5,988.00
6,464.00
224,283.00

6.00
3,120.00

5,151.00
1,230.00
236.00

3,900.00
685.00

264.00
15,346.00
19,495.00

1,362.00

4,271.00
24,795.00

6,220,487.00

6,894,980.00

61,710.00

14,615.00
0.00
49,180.00
502,197.00

27,449.00

7,196,705.00

6,894,980.00

61,710.00

14,615.00

49,180.00
502,197.00

240,440.0
0 267,889.00

6,220,487.00
6,894,980.0
0

61,710.00
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CAMBIO

CARGAS
79 IMPUTABLES 395,154.00 0.00 395,154.00 395,154.00
GASTOS
ADMINISTRATIVO
94 S 110,802.00 110,802.00 110,802.00 110,802.00
GASTOS DE
95 VENTAS 258,538.00 258,538.00 258,538.00 258,538.00
GASTOS
97 FINANCIEROS 25,814.00 25,814.00 25,814.00 25,814.00
1,450,267.0 1,450,267.0 57,262,458.0 57,262,458.0 58,712,725.0 58,712,725.0 16,830,349.0 16,830,349.0 341,049.0 9,478,930.0
0 0 0 0 0 0 0 0 0.00 0 9,137,881.00 0
0.00 0.00 0.00 0.00 341,049.00 -341,049.00
1,450,267.0 1,450,267.0 57,262,458.0 57,262,458.0 58,712,725.0 58,712,725.0 16,830,349.0 16,830,349.0 - 341,049.0 9,478,930.0
0 0 0 0 0 0 0 0 341,049.00 0 8,796,832.00 0
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Anexo 20.- Muestra de cronograma de pago afio 2015

FECHA DE
BBVA CONTINENTAL FORMALIZACION: 21/05/2015
NOMBRE DEL SOLICITANTE : MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 1 0011-0279-99600276471-78 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 003 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER.: 11.339050%
0011-0279-
IMPORTE RETENIDO 10 CUENTA DE CARGO: 0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL 1 10%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA: 01 DE 01
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
FECHA DE - - SEGURO OTROS TOTAL A
NRO. CUOTA VENCIMIENTO SALDO AMORTIZACION INTERES COMISION(ES) TOTAL CUOTA DESGRAV. SEGUROS PAGAR
1 22/06/2015 167,423.76 82,576.24 2,127.00 5.50 84,708.74 84,708.74
21/07/2015 84,010.91 83,412.85 1,290.39 5.50 84,708.74 84,708.74
3 21/08/2015 0.00 84,010.91 692.34 5.50 84,708.75 84,708.75
250,000.00 4,109.73 16.50 254,126.23 254,126.23
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Anexo 21.- Muestra de cronograma de pago afio 2016

BBVA CONTINENTAL

FECHA DE

FORMALIZACION: 09/11/2016
NOMBRE DEL SOLICITANTE : MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 1 0011-0279-99600276471-78 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 004 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER.: 11.101740%
0011-0279-
IMPORTE RETENIDO 10 CUENTA DE CARGO: 0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL 1 10%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA: 01 DE 01
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
FECHA DE < - SEGURO OTROS TOTAL A
NRO. CUOTA VENCIMIENTO SALDO AMORTIZACION INTERES COMISION(ES) TOTAL CUOTA DESGRAV. SEGUROS PAGAR
1 09/12/2016 188,229.99 61,770.01 1,993.54 5.50 63,769.05 63,769.05
2 09/01/2017 126,017.65 62,212.34 1,551.21 5.50 63,769.05 63,769.05
3 09/02/2017 63,292.62 62,725.03 1,038.52 5.50 63,769.05 63,769.05
4 09/03/2017 0.00 63,292.62 470.93 5.50 63,769.05 63,769.05
250,000.00 5,054.20 22.00 255,076.20 255,076.20
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Anexo 22.- Muestra de cronograma de pago afio 2017

BBVA CONTINENTAL e D ACIE
FORMALIZACION: 07/04/2017
NOMBRE DEL SOLICITANTE MARIN AGRO EIRL
NRO. PRESTAMO 0011-0279-9600327521-79 MONEDA: NUEVOS SOLES PLAZO: 004 MESES
IMPORTE CONCEDIDO 250,000.00 TASA COSTO EFECTIVA ANUAL REF. OPER.: 11.094486%
0011-0279-
IMPORTE RETENIDO 0.00 CUENTA DE CARGO: 0100021089-76
TASA EFECTIVA ANUAL 10.00%
NRO. SEGURO
DESGRAVAMEN PAGINA: 01 DEO1
CRONOGRAMA DE PAGO BBVA
NRO. FECHA DE . . SEGURO OTROS TOTAL A
CUOTA VENCIMIENTO SALDO AMORTIZACION INTERES COM ISION(ES) TOTAL CUOTA DESGRAV. SEGUROS PAGAR
1 08/05/2017 188,288.30 61,711.70 2,060.26 5.50 63,777.46 63,777.46
2 07/06/2017 126,017.78 62,270.52 1,501.44 5.50 63,777.46 63,777.46
3 07/07/2017 63,250.70 62,767.08 1,004.88 5.50 63,777.46 63,777.46
4 07/08/2017 0.00 63,250.70 521.25 5.50 63,777.45 63,777.45
250,000.00 5,087.83 22.00 255,109.83 255,109.83

140



