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Resumen 

 

La tesis tuvo como objetivo general Identificar los factores determinantes en la elección de 

financiamiento de las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

Se desarrolló mediante el tipo de investigación descriptiva correlacional, teniendo un diseño 

no experimental de tipo transversal (se realizó en un solo momento), y tuvo un enfoque 

cuantitativo. Las 17 constructoras con domicilio fiscal en el distrito fueron parte de la 

población. La técnica empleada fue la encuesta y su instrumento fue un cuestionario de 20 

item con tres alternativas de respuesta. La información fue registrada y procesada en SPSS 

versión 25. Dentro de las variables de la investigación tenemos al financiamiento el cual 

consiste en adquirir recursos económicos que permitan ejecutar proyectos, aumentar 

activos o realizar otras operaciones que mejoren la situación de la compañía y factores 

determinantes los cuales son cada uno de los elementos que intervienen cuando un 

empresario elige un financiamiento. En conclusión se tomó en cuenta la tasa de interés, el 

plazo de pago, el tamaño y los años de actividad de la empresa como los factores 

determinantes en la elección de financiamiento de las constructoras, siendo los más 

representativos la tasa de interés y el plazo de pago ya que ambos obtuvieron el mismo 

nivel de porcentaje de aceptación. Además, las constructoras prefieren el financiamiento a 

largo plazo y también se identificó que como financiamiento externo prefieren el crédito 

bancario y como financiamiento interno el capital.  

 

Palabras clave: Financiamiento, factores determinantes, constructoras. 
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Abstract 

 

The general objective of the thesis was to identify the determining factors in the choice of 

financing for construction companies in the district of Magdalena del Mar, year 2022. It was 

developed through the type of descriptive correlational research, having a non-experimental 

cross-sectional design (was carried out in a single moment), and had a quantitative 

approach. The 17 construction companies with tax domicile in the district were part of the 

population. The technique used was the survey and its instrument was a 20-item 

questionnaire with three response alternatives. The information was recorded and 

processed in SPSS version 25. Among the research variables we have financing, which 

consists of acquiring economic resources that allow projects to be carried out, increasing 

assets or carrying out other operations that improve the situation of the company and 

determining factors Which are each of the elements that intervene when an entrepreneur 

chooses a financing. In conclusion, the interest rate, the payment term, the size and the 

years of activity of the company were taken into account as the determining factors in the 

choice of financing for the construction companies, the most representative being the 

interest rate and the term. payment since both obtained the same level of acceptance 

percentage. In addition, construction companies prefer long-term financing and it was also 

identified that they prefer bank credit as external financing and capital as internal financing. 

 

Keywords: Financing, determining factors, construction companies. 
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I. INTRODUCCIÓN 

1.1. Realidad problemática 

✓ A nivel Internacional 

Yunga Olvera (2021) planteó como objetivo Diseñar una estrategia para que las 

empresas constructoras puedan adquirir un crédito proveniente de financieras del exterior. 

(Ecuador - Guayaquil). La investigación fue de tipo cuantitativa. La muestra fueron las 

compañías medianas del rubro construcción de Guayaquil según ranking de la Súper de 

Compañías del año 2019. La técnica utilizada al momento de recopilar los datos fue el análisis 

documental y la ficha documental. La información fue tabulada. En la investigación se 

determinó que las constructoras que integran el grupo líder del mercado ecuatoriano son las 

que se mejores beneficios obtuvieron de las financieras internacionales, porque les otorgaban 

una tasa de interés baja y un plazo de pago más largo ya que lo dan hasta en 60 meses; 

también se pudieron analizar los distintos inconvenientes financieros y económicos que posee 

un crédito local; donde resalta la volatilidad de la tasa de interés debido al crecimiento 

continuo que sufre el nivel de la inflación; este fue el principal limitante para obtención de un 

crédito en el país. En relación a crédito del exterior determinaron que, la empresa al arrojar 

un resultado positivo al final del ejercicio y un patrimonio neto mayor a cero será una empresa 

calificada con solvencia lo cual es atractivo para futuros inversionistas.  

 

Gordillo Angarita (2016) planteó como objetivo Determinar las alternativas de 

financiamiento con sus respectivos requerimientos de un proyecto no mayor a 15.520 SMMLV 

para las pequeñas constructoras privadas de edificaciones. (Colombia - Bogotá). El tipo de 

investigación realizado fue descriptivo - correlacional. Contó con una población y muestra que 

estuvo integrada por las constructoras que contaban con más de 15 años en el rubro y que 

se encontraban dentro de la ciudad de Bogotá. Los datos fueron recolectados con la 

entrevista donde se realizó una encuesta y los datos fueron analizados mediante tablas y 

gráficos. Con la investigación el autor pudo determinar que el 60% de las constructoras en 

Bogotá han usado el sistema de financiamiento de una entidad fiduciaria, pero a su vez el 
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100% de las constructoras afirmaron que también han accedido a créditos de entidades 

bancarias, específicamente “Crédito Constructor”, ya que éstas encontraban  beneficioso 

acceder al crédito bancario porque les permitió hacerse de un historial crediticio, cabe resaltar 

que las constructoras no han acudido a fuentes de financiamiento distintas a las antes 

mencionadas, debido a que solo conocen las que han usado. 

 

Arboleda Seis y López Vilcacundo (2018) plantearon como objetivo Analizar y 

comparar las distintas fuentes de financiamiento para la empresa constructora Jefare S.A con 

el propósito de plantear un procedimiento de prestación en base a los objetivos. (Ecuador - 

Quito). La hipótesis planteada fue: El análisis y comparación de las distintas fuentes de 

financiamiento para la empresa constructora Jefare S.A. permite proponer una metodología 

de financiamiento acorde con sus objetivos. La investigación fue de tipo deductivo, descriptivo 

y cuantitativo. Los EEFF de la empresa conformaron la población. La técnica para recopilar 

la información se realizó mediante el análisis documental y el análisis de datos fue realizado 

mediante gráficos y tablas que sirvieron para interpretar la información proporcionada por la 

empresa. La investigación concluye que la hipótesis fue aceptada, dado que del análisis 

realizado pudieron determinar que de los tres sectores con los que cuenta la empresa para 

poder financiarse (Mercado Bursátil, banca pública y banca privada), la mejor opción de 

fuente de financiamiento fue la Bolsa de Valores, ya que tuvo una tasa de interés de 4.87% 

al realizar la revolvencia. 

 

Vega Andrade (2017) planteó como objetivo Proponer una fuente de financiamiento 

para las empresas constructoras de Guayaquil. (Ecuador – Guayaquil). La hipótesis 

planteada fue: Si la banca privada provee con fuentes de financiamiento a las empresas 

constructoras de Guayaquil, estas provocarán un aporte a la economía ecuatoriana, 

mejorando sus ingresos y aumentando sus plazas de empleo. La población y muestra fue la 

banca privada de Ecuador (Instituciones financieras, Banco Central del Ecuador y otras). El 

método usado en la investigación fue analítico y sintético. El análisis documental fue 
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empleado como técnica para la recogida de datos. En relación al análisis de los datos, éste 

fue mediante tablas y gráficos de barras. La investigación concluye que la hipótesis fue 

aceptada, puesto que el 36% del financiamiento que obtienen las empresas constructoras 

provienen de las instituciones financieras privadas.  

 

Santo Cando (2019) planteó como tema de investigación Factores determinantes en la toma 

de decisiones de financiamiento a largo plazo en el sector de la construcción en la provincia 

de Cotopaxi. (Ecuador - Cotopaxi). Como tipo de investigación se empleó la cuantitativa y 

descriptiva. La muestra abarcó el 100% de la población, las cuales fueron 62 empresas 

constructoras activas y registradas en la Superintendencia de Compañías. La recolección de 

la información fue mediante el análisis documental. El análisis de datos fue en Excel y se 

aplicó una regresión lineal. Se concluye la investigación de manera positiva, porque al menos 

uno de los factores determinantes dentro de los cuales se encuentra el tamaño y los años de 

la empresa, así como el interés (costo de deuda) y también la deuda a corto y largo plazo son 

necesarios cuando se debe tomar la decisión de un financiamiento. Por otro lado, resulto 

como favorito el financiamiento a largo plazo. También, identificaron que los montos 

adquiridos en los financiamientos no fueron elevados ya que no superaban los activos, lo que 

significó que el sobreendeudamiento no fue un problema para las empresas constructoras, el 

factor predominante en la elección de financiamiento a largo plazo estuvo representado por 

las constructoras de creación reciente. 

 

✓ A nivel Nacional 

Zuñiga Tandaipan (2018) planteó como objetivo Aplicar fondos propios como fuente 

de financiamiento para obtener liquidez y rentabilidad empresarial en la constructora 

RODEMA S.A.C. (Perú - Piura). La hipótesis que planteó fue: Mediante la aplicación de 

fondos propios como fuente de financiamiento se lograra obtener liquidez y rentabilidad 

empresarial en la constructora RODEMA S.A.C. Para contrastar la hipótesis se elaboró una 

base de datos con la población que estuvo compuesta por la información  financiera 
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correspondiente al periodo 2015. El tipo de investigación empleado fue aplicativa. La técnica 

para recolectar la información fue mediante la observación, la entrevista y el análisis 

documental. El proceso y análisis de la información se realizó con Excel, y sirvió para convertir 

los datos en cuadros estadísticos y su representación gráfica. La investigación concluye que 

la hipótesis fue aceptada, dado que fue favorable el usar como una fuente de financiamiento 

los fondos propios, porque mejoró en gran medida la liquidez con la que contaba la empresa, 

además disminuyó significativamente el riesgo financiero, también se demostró que con 

financiamiento propio la empresa obtuvo resultados positivos evidenciando así un efecto en 

la liquidez y en la rentabilidad. 

 

Villavicencio Chuica (2020) planteó como objetivo Determinar las principales ventajas 

del Mercado Alternativo de Valores como alternativa de financiamiento para las Pymes del 

sector construcción en la sierra del Perú. (Perú). La hipótesis planteada fue: La obtención de 

financiamiento con bajo costo, las bajas tasas de interés, ayudar al crecimiento y 

formalización de las empresas, la veracidad y confiabilidad de información y apertura hacia 

nuevas inversiones, son las principales ventajas de pertenecer al Mercado Alternativo de 

Valores, siendo una alternativa de financiamiento para las Pymes del sector construcción en 

la sierra del Perú. El tipo de investigación empleado fue descriptiva con un enfoque cualitativo. 

Para la muestra se utilizó la información que estuvo publicada en la SMV, CAPECO y OSCE. 

La técnica de recogida de información fue realizada mediante el análisis de documentos y 

también se recurrió a la entrevista, de instrumento se usó ficha de análisis documental y ficha 

de entrevista. La técnica para analizar los datos fue la captación de información para 

posteriormente registrar y visualizar los resultados. Se concluye la investigación de manera 

positiva, dado que los resultados validaron la hipótesis, en donde señalaron que las 

principales ventajas fueron obtener el financiamiento de manera inmediata y el bajo costo, 

también resaltaron que eligieron financiarse porque les dio flexibilidad de requisitos y costos 

en el instante que emitieron un valor de deuda, entre otros beneficios que les da el pertenecer 

al Mercado Alternativo de Valores. 



17 
 

 

Alegre Huerta y Ampuero Herrera (2022) plantearon como objetivo de la investigación 

Determinar las fuentes de financiamiento óptimas para la obtención y ejecución en obras de 

construcción civil conseguidas por parte de la empresa G.R.A.P.H. en licitaciones públicas en 

el Perú. (Perú - Junín). La hipótesis planteada fue: Existen diversas fuentes de financiamiento 

que son óptimas cuando se presenten necesidades financieras en el proceso de licitación de 

G.R.A.P.H. El tipo de investigación realizado fue cualitativo. La población estuvo 

representada por la MYPE G.R.A.P.H. La recogida de datos fue empleando la entrevista y el 

análisis documental. Se tabuló la información para el análisis respectivo. En la investigación 

se determinó que la MYPE G.R.A.P.H. no se financia con sus proveedores, dado que les 

pagan de manera inmediata, los activos que adquirieron fue mediante leasing y otros los 

alquilan, también se financian con cartas fianzas las cuales presentan en las licitaciones, otra 

cosa que resaltan es que la empresa posee según el análisis de ratios realizado un buen nivel 

de liquidez, su capital es mayor a la deuda, por lo tanto financieramente resulta ser una 

empresa estable. 

 

Blas Cadillo (2019) planteó como objetivo de la investigación Determinar las 

características del financiamiento y rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector 

servicio rubro constructoras - Huaraz, 2018. (Perú - Ancash). El tipo de investigación 

empleado fue explicativa y no experimental. La muestra fue el 100% de la población, es decir 

las nueve MYPE del sector construcción del año 2018. La técnica para recopilar la información 

se realizó mediante la encuesta y un cuestionario que sirvió de instrumento, el cual estuvo 

basado en 13 preguntas. Para analizar los datos se emplearon procedimientos matemáticos 

y estadísticos. Con la investigación se demostró que las MYPE prefirieron ser financiadas con 

recursos de terceros y principalmente recurrieron a entidades no bancarias porque les 

brindaron mayores facilidades y beneficios, el trámite fue más simple y sobre todo rápido, 

además, porque fueron más accesibles y les otorgaban el financiamiento a largo plazo, lo que 

les sirvió para llevar a cabo sus proyectos, entre los cuales resaltaron: inversión en local 
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(ampliación o mejoramiento), en activos, en capital de trabajo, en capacitación y también 

invirtieron en otras actividades. 

 

✓ A nivel Local 

Cabello Tenorio (2019) planteó como objetivo Determinar si existe relación entre las 

estrategias de financiamiento y la rentabilidad de las empresas pymes inmobiliarias de San 

Isidro 2019. (Perú - Lima). La hipótesis planteada fue: Las estrategias de financiamiento se 

relacionan positivamente con la rentabilidad de las empresas pymes inmobiliarias de San 

Isidro 2019. El tipo de investigación empleado fue descriptiva correlacional, no experimental 

y cuantitativa. La población fueron 143 empresas pymes inmobiliarias de San Isidro y la 

muestra probabilística obtenida corresponde a 105 empresas. Los datos se recolectaron con 

un cuestionario. El análisis de datos fue mediante el programa SPSS 20. La investigación 

trajo como resultado que se aceptará la hipótesis, dado que si existió una gran correlación 

entre las dos variables rentabilidad y financiamiento; también se evidenció que las líneas de 

crédito y préstamos bancarios guardan una concordancia más significativa con la rentabilidad; 

y el arrendamiento financiero estuvo relacionado significativamente con la rentabilidad pero 

sus valores no fueron de mucha importancia, en comparación con las otras dimensiones. 

 

Flórez Mamani (2021). Planteó como objetivo Determinar las características del 

financiamiento y rentabilidad de las Micro y pequeñas empresas nacionales: Caso empresa 

Inmobiliaria Ecológica Renacer S.A.C, Lima, 2021. (Perú - Lima). El tipo de investigación 

empleado fue descriptivo, no experimental. La población fueron las Mypes y Pymes 

nacionales y la muestra fue la empresa Inmobiliaria Ecológica Renacer S.A.C. La técnica para 

recolectar la información fue el análisis documental y la entrevista. De instrumento se usó la 

ficha bibliográfica y el cuestionario. La información se analizó con un cuadro comparativo. La 

investigación concluye señalando que las MYPE se financiaron tanto con financiamiento 

interno como externo, en su mayoría provenientes de recursos de terceros. En el caso en 

específico de la empresa, usó el financiamiento externo mediante el anticipo de clientes, dado 



19 
 

que de esa manera evitaron pagar intereses, la obtención de un crédito bancario no fue una 

alternativa que consideren para financiarse. Los anticipos fueron utilizados para reinvertirlos 

en desarrollar los distintos proyectos con los que contaba la compañía.  

 

Ahora bien, de acuerdo a literatura analizada se puede establecer que las diferentes 

fuentes de financiamiento han sido utilizadas por las constructoras, ya que de ellas depende 

el crecimiento de la empresa, si una constructora no cuenta con un financiamiento no podrá 

ejecutar un proyecto, por ende no tendrá ingresos lo que generaría que quiebre. El sector 

construcción desarrolla dos actividades fundamentales: inmobiliarias (viviendas, 

condominios, departamentos, entre otras edificaciones) y obras de infraestructura 

(edificaciones públicas y viales). El sector de la construcción está relacionado al desarrollo 

del país, ya que son el medio utilizado para construir carreteras, colegios, hospitales, y demás 

infraestructura que el país requiere para poder desarrollarse. 

 

Un financiamiento consiste en adquirir recursos económicos que permitan ejecutar 

proyectos, aumentar activos o realizar otras operaciones que mejoren la situación de la 

compañía. El financiamiento consta de dos tipos: interno (capital propio) y externo (deuda con 

terceros), va depender de lo que desee cada constructora. También el financiamiento se 

clasifica en relación al tiempo de devolución: corto plazo (hasta un año) y largo plazo (superior 

a un año). 

  

Los factores determinantes en la elección de un financiamiento vienen a ser los 

elementos que intervienen cuando se elige un financiamiento. Entre los más resaltantes 

tenemos: el tamaño de la empresa, la forma de pago, los años de actividad de la empresa, la 

tasa de interés. Estos factores son tomados en cuenta por los empresarios para poder elegir 

la mejor alternativa de financiamiento. 
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Con respecto al tema de estudio, en el Perú y alrededor del mundo existen una gran 

variedad de trabajos de investigación relacionadas de manera directa a los factores 

determinantes que intervienen en la elección de financiamiento de las constructoras. Sin 

embargo, no existe ninguna investigación donde se haya determinado ¿Cuáles son los 

factores determinantes en la elección de financiamiento de las empresas constructoras del 

distrito de Magdalena del Mar - Lima - Perú, año 2022?. Por lo tanto, para ésta realidad en 

específico aún existe un vacío en el conocimiento que debe ser explorado. 

 

Por lo tanto, la investigación pretende establecer cuáles son los factores 

determinantes en la elección de un financiamiento en el rubro construcción, dado que se debe 

realizar un adecuado análisis de la deuda que se adquiera para financiar algún proyecto, de 

tal manera que no afecte ninguno de los activos de la empresa. Lo que permitirá reducir 

riesgos y ayudará a disminuir problemas de crecimiento, recursos y rentabilidad.  

 

Es importante que al momento de elegir un financiamiento se realice un planeamiento 

y control financiero para que la empresa crezca, porque podrá prever sus posibles fracasos 

o éxitos en alguna negociación de proyectos y también le ayudará a crear nuevas estrategias 

que le permitan continuar dentro del mercado. También ayudará a tomar medidas dirigiendo 

de manera más eficaz hacia el éxito de la empresa, puesto que, ayuda a tomar las medidas 

correctas, evitando que el plan o proyecto culmine en fracaso. 

 

Se debe considerar que el primer paso en la elección de un financiamiento se basa 

en determinar la necesidad decidir (capital propio, deuda con terceros, a corto o largo plazo), 

lo que quiere decir que, al reconocer que se debe tomar una decisión. Normalmente, el tomar 

una decisión se da a consecuencia de una oportunidad o problema que surja. Cuando se 

identifica la necesidad de tomar una decisión, se pasa a identificar los factores determinados 

que se van a tomar en cuenta en el instante de evaluar las distintas alternativas de 

financiamiento propuestas. 
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Es de esta manera que se presenta la problemática de estudio, donde los factores 

determinantes en la elección de un financiamiento dependen básicamente de alguna 

necesidad que tenga la empresa constructora. Donde se debe analizar la mejor alternativa 

de fuente de financiamiento para poder concretar los proyectos en cartera, además, ésta se 

debe adecuar a lo que la empresa requiera en ese momento, para que así pueda ir creciendo. 

 

1.2. Formulación del problema 

¿Cuáles son los factores determinantes en la elección de financiamiento de las 

empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022? 

 

1.3. Hipótesis 

Los factores determinantes en la elección de financiamiento de las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar son: 

✓ La tasa de interés 

✓ Tamaño de la empresa  

✓ Años de actividad de la empresa  

✓ Plazo de pago 

 

1.4. Objetivos 

Objetivo general 

Identificar los factores determinantes en la elección de financiamiento de las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Objetivos específicos 

✓ Analizar la relación del plazo de pago en la elección de financiamiento de las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 
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✓ Describir la relación de los factores determinantes en las diferentes fuentes de 

financiamiento para las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 

2022. 

✓ Establecer los factores determinantes y su relación en los tipos de financiamiento para las 

empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022 

✓ Conocer las alternativas de financiamiento con las que pueden contar las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

1.5. Teorías relacionadas al tema 

1.5.1. Teoría de Financiamiento 

✓ Definición de Financiamiento 

Con base en Ynoñan Cajusol (2021) la definición del financiamiento ha tomado más 

relevancia y está siendo largamente estudiado, pero hace énfasis principalmente en una idea, 

la cual trata sobre: apoyar de cualquier forma en proveer de recursos financieros, para que 

un empresario o microempresario pueda acceder a un capital que le dé la posibilidad de 

ejecutar sus actividades o proyectos para de esa manera desarrollarse económicamente. 

 

A juicio de Boscán y Sandrea (como se citó en Ramos Romero, 2021) el 

financiamiento es una de las opciones con las que puede contar una compañía para poder 

desarrollar diferentes estrategias operacionales en inversiones, esto con el fin de hacer crecer 

la producción, expandirse, comprar maquinaria, nuevos equipos y otros que sean 

considerados benéficos para no desaprovechar alguna oportunidad de crecimiento que se 

pueda presentar en el mercado. 

  

La teoría de financiamiento según Miller (como se citó en Giraldo Garro y Valenzuela 

Chancasanampa, 2021) señala que, el financiamiento busca el equilibrio entre el costo y la 

ventaja de un endeudamiento que un determinado sector económico o compañía podría 

poseer, permitiéndole establecer los montos del apalancamiento, amortizar pasivos en 
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plazos, los cuales serán usados para el incremento de nivel del capital de una compañía, y 

servirán para usarlos en diferentes operaciones económicas, ya sean operativas, financieras 

o alguna otra, y así incrementar de nivel lo más alto posible. 

 

El financiamiento para Rodríguez (como se citó en Moreira Benavides, 2018) es el 

elemento mediante el cual tanto las personas naturales como jurídicas pueden obtener 

recursos monetarios, con los que pueden hacer posible la adquisición de algún bien o servicio, 

pagar deuda de proveedores y otros. Es por intermedio del financiamiento que las compañías 

logran alcanzar una economía mucho más estable, también les permite realizar planes a 

futuro y expandirse. 

 

Teniendo en cuenta a Santo Cando (2019) define al financiamiento como la acción de 

acceder a un determinado crédito por parte de una compañía, persona u organización. La 

adquisición de financiamiento o dinero forma parte de empezar o concretar algún negocio, 

una actividad económica o proyectos con los que se pueda mejorar la productividad de la 

compañía, para así poder competir en el mercado. 

 

Según Yánez Salvador (2014) señala que el financiamiento es la acción de recibir o 

entregar (financiado o financiador respectivamente) por intermedio de un contrato, acuerdo o 

tratado diferentes recursos monetarios, económicos o financieros para desarrollar alguna 

actividad económica, comprometiéndose a realizar la devolución del importe de dinero 

recibido en el lapso de tiempo y condiciones establecidas según lo señalado en el documento. 

 

Empleando las palabras de Ruiz Vega (2019) menciona que el financiamiento viene a 

ser un mecanismo mediante el cual se otorga o se paga una suma de dinero a un individuo o 

empresa mediante un crédito bancario, lo cual sirve para concretar un proyecto, realizar una 

actividad, adquirir bienes o simplemente para cumplir con sus obligaciones con terceros. El 
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financiarse con recursos ajenos a la empresa ayuda a la expansión económica y comercial 

de la compañía. 

 

De acuerdo a la literatura, el financiamiento consiste en adquirir recursos económicos 

que permitan ejecutar proyectos, aumentar activos, cumplir con los compromisos adquiridos 

con proveedores o realizar otras operaciones que mejoren la situación de la empresa. Es 

decir, el financiamiento es el medio al que pueden recurrir las empresas cuando necesitan 

realizar algún proyecto y su capital no es suficiente para lograrlo. 

 

El financiamiento simplemente es una herramienta a la que recurren los empresarios 

para conseguir dinero con el cual puedan ampliar su negocio, adquirir activos, realizar 

proyectos.  Pueden utilizar la autofinanciación recurriendo al capital de los inversionistas o la 

financiación con terceros acudiendo a las entidades financieras, donde tienen que cumplir 

ciertos requisitos además de pagar una tasa de interés por el dinero que van a recibir. 

 

✓ Importancia de Financiamiento 

Según Altamirano Torres (2022) existen diferentes formas de elegir un financiamiento, 

lo que es de gran ayuda cuando las empresas necesitan obtener dinero para seguir operando. 

Es importante para que los empresarios en un futuro no tengan inconvenientes, deben contar 

con una reparación de dinero adecuada y de manera clara. Además, identificar la fuente de 

financiamiento que van a necesitar, ya que ésta representa un componente importante para 

que la compañía crezca y maximice sus utilidades. 

 

Como lo hacen notar Chagerben Salinas et al. (2017) manifiestan que el 

financiamiento viene a ser importante, porque todo dueño de empresa o el que haga sus 

veces debe tomar dos decisiones importantes durante el tiempo que esté al mando de la 

compañía, más allá del nivel de ésta. Estas dos decisiones son: el financiamiento y la 

inversión; dado que toda organización para operar de una manera adecuada necesita 
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aumentar su nivel de producción, por lo tanto requiere nuevos bienes ya sean tangibles o 

intangibles. 

 

Tomar la decisión de elegir un financiamiento es muy importante porque implica 

asumir compromisos que afectan directamente la rentabilidad y liquidez de la compañía. Una 

decisión financiera puede hacer o deshacer un negocio. La mejor solución de financiación no 

es siempre la menos rentable, sino que implica amortizar en el mayor tiempo posible. Es decir, 

lo importante es que cuando se consigue una financiación, se debe elegir una opción que 

signifique menos salida de dinero de la organización o entidad. 

 

Un financiamiento es importante porque es la manera de ayuda que tiene una 

empresa para conseguir un capital (dinero) con el cual puede invertir en distintos proyectos, 

comprar nueva maquinaría, expandir el negocio. Al conseguir un financiamiento la compañía 

asume un compromiso con la institución que se lo brinda, por tal motivo la empresa debe 

evaluar la mejor alternativa que exista en el mercado financiero para que no afecte su 

rentabilidad; un punto importante a evaluar es la tasa de interés, sin dejar de lado que también 

se tiene que evaluar la forma de pagar. 

 

✓ Fuentes de Financiamiento 

• Financiamiento a corto plazo 

Empleando las palabras de Miranda Molina (2016) toda empresa necesita o utiliza un 

financiamiento a corto plazo porque le sirve para poder operar de una forma más eficiente. 

Éste se basa en adquirir compromisos con vencimiento menor a un año. Asimismo señala 

que, financiar a corto plazo es necesario porque permite que la compañía pueda sostener la 

mayoría de activos circulantes, tales como: cuentas por cobrar, inventarios y efectivo. 

 

Un financiamiento a corto plazo vendría a ser el mecanismo mediante el cual la 

empresa puede conseguir un capital, pero éste debe ser reintegrado en un plazo menor a un 
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año, éste financiamiento es necesario porque permite sostener los activos corrientes. Si se 

tiene que hablar de costo, el del financiamiento a corto plazo es menor y mucho más flexible 

cuando se requiere realizar un refinanciamiento, pero es más riesgoso que un financiamiento 

a largo plazo, por eso se debe analizar los beneficios de cada uno antes de solicitar o aceptar 

un financiamiento. 

 

Entre las clases de financiamiento a corto plazo tenemos dos: sin garantía específica 

y con garantía específica. En el primero se obtiene capital para la empresa sin usar los activos 

como garantía específica, entre los cuales tenemos: crédito o préstamo comercial, crédito o 

préstamo bancario y títulos valores. En el segundo el prestamista requiere de garantías; las 

cuáles generalmente son los activos tangibles, dentro de los cuales están: cuentas por cobrar, 

inventarios y otras fuentes. 

 

• Financiamiento a largo plazo 

Como lo hace notar Aldas Gómez (2019) el financiamiento a largo plazo es un contrato 

donde se otorgan recursos económicos a la empresa y éste es devuelto en un lapso de tiempo 

mayor a un año, éstos recursos le sirven a la compañía para realizar mejoras que sean 

beneficiosas y el fin de incrementar sus ganancias, comprar activos para aumentar el proceso 

productivo disminuyendo costos. Señala también que, el deseo de las entidades financieras 

es que las compañías se financien con ellas de manera constante, para que les devuelvan 

tanto capital como intereses, por tal motivo siempre buscan mantener una buena relación con 

las empresas.  

 

El Financiamiento a largo plazo viene a ser la provisión de fondos que deben ser 

devueltos en un plazo superior a un año. Por lo general esta provisión se utiliza para adquirir 

activo fijo o como capital de trabajo. Cuando una empresa inicia un proyecto o quiere 

ampliarlo recurre a un financiamiento, previamente realizando un análisis de cuál es la mejor 

opción que le permita financiar el proyecto con recursos de terceros. 
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✓ Tipos de financiamiento 

• Financiamiento interno (capital propio) 

Como lo hace notar Porras Balbin (2018) el financiamiento interno está conformado 

por todos los recursos que en su debido momento aportaron los accionistas, además, también 

señala que, el incrementar la autofinanciación ayuda a mejorar la solvencia financiera de la 

compañía, dado que al no distribuir y al contrario reinvertir los dividendos que han ganado 

cada año traerán como resultado mayor rentabilidad a la empresa. 

 

➢ Aporte de los socios 

Según Moreno (como se citó en Arboleda Seis y López Vilcacundo, 2018) señala que 

el aporte de los socios es un paradigma que ha sostenido a las compañías, dado que una 

forma de solventar a la empresa cuando no tiene liquidez es mediante el aporte de los socios, 

ya que esto le permite conseguir un soporte económico con el cual lograr una estabilidad 

financiera y dar solución a problemas de capital. La financiación brindada por los socios se 

puede realzar a través de ampliación de capital y/o préstamos de los socios.   

 

➢ Capital 

El capital es cada uno de los recursos económicos o materiales que aportaron los 

socios para formar la empresa, así como los bienes inmuebles o muebles, inventarios y 

cualquier otro que la empresa haya podido adquirir en el transcurso de su funcionamiento. 

 

➢ Utilidades no distribuidas 

Las utilidades no distribuidas vienen a ser las ganancias de la empresa que no han 

sido distribuidas, por lo cual pasarían a formar una parte del patrimonio de la compañía hasta 

que en una reunión la junta general de accionistas decida repartir los dividendos a cada uno 

de sus socios.  

 



28 
 

• Financiamiento externo (deuda con terceros) 

Según Santillán Torres y García Quispe (2020) señalan que el financiamiento externo 

es básicamente suministrar de recursos financieros a las compañías, esto nace a raíz de la 

necesidad por conseguir medios económicos que les permitan continuar con sus actividades 

y que también puedan cumplir con cada una de sus obligaciones adquiridas, lo cual les va a 

permitir conseguir una estabilidad económica constante, además de poder posicionarse en el 

mercado. 

 

Teniendo en cuanta a Guzmán Carrizales  y Manrique Cayetano (2018) el 

financiamiento externo viene a ser los recursos provenientes de sujetos, compañías o 

instituciones que son ajenas a la empresa. Existe una variedad de modalidades en el campo 

que se han implementado según las diferentes necesidades que requieren las 

organizaciones. La banca comercial o banca múltiple es una de las entidades que facilita una 

diversidad de alternativas en relación a los financiamientos. 

 

➢ Crédito bancario 

Básicamente el crédito bancario es recibir efectivo de una entidad del sector financiero 

ya sea pública o privada, los bancos o entidades similares son los que suelen otorgar estos 

créditos. 

 

➢ Crédito de Proveedores 

Según Apacclla Peña y Rojas Quispe (2016) señalan que el crédito de proveedores 

está determinado según los plazos que los proveedores han concedido a sus clientes para 

que se realicen los pagos, esto le permite a la empresa que adquiere la deuda disponer del 

importe de la deuda por un tiempo más largo. Es de esta manera que las transacciones de 

las empresas (proveedor – cliente) se realizan al crédito, ya que se le da cierta facilidad de 

realizar el pago en un plazo posterior a la compra. Es en este lapso de tiempo que la empresa 
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que recibió el crédito puede disponer del importe de la transacción, a este mecanismo se le 

llama crédito otorgado por proveedores a sus clientes llámese empresa. 

  

➢ Bolsa de valores (acciones, bonos, etc.) 

Según González Alonso y Nieto Aguas (2016) manifiesta que la bolsa de valores es 

definida como un instrumento muy importante que permite operar dentro del mercado de 

capitales, debido a que facilita el financiamiento de diferentes sectores económicos por 

intermedio del ahorro público, haciendo posible el transferir recursos entre los que tienen 

disponible un excedente, hacia los que requieren de estos para impulsar el crecimiento de 

sus distintas actividades, donde se permite la transferencia de recursos a mediano y largo 

plazo. Es preciso manifestar que la bolsa de valores es el punto de encuentro entre un 

comprador y vendedor que comercian sus valores. 

  

1.5.2. Factores determinantes en la elección de Financiamiento 

Los factores determinantes usados en la elección de un financiamiento vienen a ser 

cada uno de los elementos que intervienen cuando se elige un financiamiento. Estos factores 

son tomados en cuenta por los empresarios para poder elegir la mejor opción de 

financiamiento. 

 

✓ La tasa de interés 

Teniendo en cuenta a el profesor Ohlin (como se citó en Keynes, 2017) la definición 

de la tasa de interés es básicamente un importe que se tiene que pagar por un crédito 

adquirido, y funciona según la oferta y la demanda que éste tiene en un tiempo específico. El 

sistema bancario por ser quién tiene la capacidad de brindar créditos, influye en el porcentaje 

de interés y de alguna manera lo afecta… También indica que hay dos maneras de medir la 

tasa de interés: la neta y la bruta; la primera solamente está conformada por el crédito nuevo 

y la segunda añade los créditos anteriores que están pendientes de pago. 
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La tasa de interés financiero es el índice que se maneja en las finanzas y en la 

economía para evaluar cuál será la rentabilidad de un dinero ahorrado, inversiones, créditos 

financieros, entre otros. Las tasas de interés dependen del tipo de operación que se efectúe 

y el tiempo que se establezca para la operación que se vaya a realizar. Existen tres tipos de 

tasas de interés, las fijas, mixtas y variables. También sirve para medir que porcentaje de 

interés le corresponde a alguna operación monetaria que realiza una compañía, por ejemplo: 

Cuando se realiza la compra de un activo o mercadería con un financiamiento bancario. Es 

decir: una compañía solicita un crédito a una entidad financiera, ella le prestará el dinero para 

dicho fin fijando una tasa de interés de acuerdo al score crediticio de la empresa y al tiempo 

en el cual se pagará el crédito. 

 

La Tasa de Interés Efectiva ésta viene a ser el porcentaje que es aplicado de manera 

directa al periodo en que fue otorgado un determinado crédito o préstamo o también se podría 

convertir en una tasa efectiva al colocar un periodo distinto. Es la tasa de interés que se abona 

o se cobra ya que efectivamente establece el costo exacto del dinero como resultado de un 

tiempo de ser capitalizado. 

 

La Tasa de interés Nominal, es simplemente una referencia convencional y es 

utilizada para calcular el porcentaje de efectivo que se pagará en un periodo de tiempo 

establecido. Está tasa siempre debe ir acompañada con el periodo y plazo de capitalización, 

no se debe aplicar al calcular el interés compuesto, primero debe convertirse en una tasa de 

interés efectiva, lo que permite posteriormente poder calcular el interés compuesto. 

 

En resumen, la tasa de interés se basa en dos puntos que son: la oferta y la demanda, 

los  que se construyen en relación a gastos de préstamos, riesgo de devolución, pérdidas y 

ganancias de una inversión. Además, dependiendo del caso será una ganancia o un gasto 

(pago), por ejemplo: Si se trata de la persona o entidad que presta, entonces gana el interés. 

En cambio cuando se trata de la que recibe el préstamo será la que paga los intereses. 
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✓ Tamaño de la empresa  

Teniendo en cuenta a Santo Cando (2019) la definición del tamaño de la empresa 

viene a ser la duración que ésta tiene dentro del mercado competitivo en un determinado 

periodo de tiempo, y, es medida mediante los servicios prestados y los productos fabricados. 

Considerando como un factor de medición la cantidad de trabajadores, las ventas, el capital 

y la producción. 

 

Es decir, el tamaño de la empresa debe ser medido en proporción a la cantidad de 

colaboradores con los que ésta cuenta, a los activos que posee y el volumen de ventas de 

cada periodo. Las empresas de acuerdo a su tamaño y a la cantidad de trabajadores pueden 

estar clasificadas en: microempresa, pequeña empresa, PYME y las grandes empresas. 

 

✓ Años de actividad de la empresa 

Según Ylhainen (como se citó en Santo Cando, 2019) señala que cuando la empresa 

posee más años en el mercado su negocio se va ir consolidando mucho mejor, la producción 

y la rentabilidad irán aumentando, lo cual es favorable porque favorece a que inversionistas 

quieran financiar a la empresa. Los años de la empresa son importantes porque minimiza 

problemas y ayuda a obtener mejores oportunidades dentro del mercado. 

 

En ese sentido, los años de actividad de una empresa están definidos por el tiempo 

que viene funcionando la empresa desde que dio inicio a sus actividades. 

 

✓ Plazo de Pago 

Es el tiempo otorgado para el retorno del financiamiento obtenido, este plazo puede 

variar según sea el caso: A corto plazo donde el tiempo de devolución del financiamiento 

debe ser menos de un año, y cuando se trata de largo plazo el tiempo de devolución se 
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considera mayor a un año. Es decir, es el periodo o lapso de tiempo en el que se debe pagar 

una deuda o adquisición. 

 

 

II. MATERIAL Y MÉTODO 

2.1. Tipo y Diseño de investigación 

2.1.1. Tipo de investigación 

✓ Investigación descriptiva 

Teniendo en cuenta a Niño Rojas (2011) la intención de este tipo de investigaciones 

es describir (aspecto, partes, clases o categorías relacionadas entre sí), corroborar o 

comprobar  una hipótesis, con el fin de aclarar una verdad. Entiéndase como un acto donde 

se representa con palabras las particularidades de hechos, cosas, situaciones, fenómenos, 

personas o seres vivos, para de esta forma quien tenga que leer o interpretar los pueda grabar 

fácilmente en su mente. 

.  

En razón a ello, la presente investigación fue de tipo descriptiva correlacional, dado 

que se encargó de describir, registrar, analizar e interpretar del entorno actual, además, ve la 

estructura o métodos del fenómeno de estudio. La investigación se hace según las 

conclusiones predominantes, o sobre cómo el individuo, grupo u objeto, se comporta o actúa 

en la actualidad. Además ésta se realizada sobre la realidad y una de sus características 

principales es presentar una correcta interpretación. 

 

2.1.2. Diseño de investigación 

✓ Diseño no experimental 

Empleando las palabras de Arias Gonzáles y Covinos Gallardo (2021) señalan que en 

este diseño de investigación las variables de estudio no se someten a experimentos. Es decir, 

no se altera la condición del objeto de estudio, ni tampoco se manipulan las variables. En este 
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diseño se encuentran dos tipos: transversal y longitudinal y ambas se diferencian por el 

tiempo que llevan en realizarse. 

 
En razón a ello, el diseño fue no experimental, puesto que de ninguna forma se han 

manipulado los escenarios de cómo se halló el objeto en estudio. Dado que el diseño no 

experimental se realiza de tal manera que cada una de las variables no se alteren 

voluntariamente. Lo que significa, que en esta investigación no se hizo ninguna variación de 

manera intencional a las variables independientes, lo que sí se efectuó fue ver los escenarios 

tal cual se muestran en su forma real, y posteriormente se analizaron durante el proceso de 

la investigación sin alterar su estado natural. Asimismo, la investigación se realizó en un solo 

momento, por lo tanto es de tipo transversal. 

 

2.1.3. Enfoque de la investigación 

✓ Cuantitativo 

Como lo hace notar Niño Rojas (2011) la investigación cuantitativa está relacionada a 

la “cantidad” por lo que se mide y se calcula. Es decir, mide variables relacionadas a la 

magnitud. Por lo que es ideal para investigaciones de tipo descriptivo, entre otras. 

 

2.2. Variables, Operacionalización 

Variable independiente - Factores determinantes 

Definición conceptual: Son cada uno de los elementos que intervienen cuando se elige un 

financiamiento. Estos factores son tomados en cuenta por los empresarios para poder elegir 

la mejor opción de financiamiento. 

Concepto operacional: Los factores determinantes fueron medidos mediante un cuestionario, 

el cual sirvió para establecer cada una de las dimensiones e indicadores de la variable. 

 

Variable dependiente - Financiamiento 
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Definición conceptual: Según Ynoñan Cajusol (2021) el financiamiento es apoyar de cualquier 

forma en proveer de recursos financieros, para que un empresario o microempresario pueda 

acceder a un capital que le dé la posibilidad de poder realizar sus actividades o proyectos y 

de esta manera crecer económicamente. 

Concepto operacional: El financiamiento fue medido mediante un cuestionario, que sirvió para 

determinar las dimensiones y los indicadores de la variable. 

 

2.3. Población de estudio, muestra, muestreo y criterios de selección 

2.3.1. Población 

Según manifiesta Asti Vera (2015) la población es simplemente un conjunto de 

elementos que conforman un grupo de individuos con rasgos similares. Cada elemento 

representa a un individuo de una población que será usada para determinar ciertas 

características según la información que se obtenga de cada uno de ellos.  

 

Según la información brindada por la Superintendencia Nacional de Aduanas y de 

Administración Tributaria (SUNAT) existen 17 empresas constructoras con domicilio fiscal en 

el distrito de Magdalena del Mar, de condición habido, activo, hallado y con actividad 

económica principal de construcción. 

 

2.3.2. Muestra 

Como lo hace notar Asti Vera (2015) la muestra es una parte de los elementos que 

han sido extraídos del total de la población con el fin de obtener ciertos rasgos de la población. 

Entendiéndose que los resultados que se consigan de la muestra seleccionada serán válidos 

para la población de la cual fueron extraídas. 

 

Por tratarse de una población pequeña, como muestra se consideró el 100% de la 

población, las mismas que servirán en su totalidad como población durante el proceso de la 

investigación 
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2.3.3. Muestreo 

Tomando en cuenta que la población la conforman 17 constructoras, se toma un 

muestreo de dos integrantes de cada una de ellas. 

 

2.3.4. Criterios de selección 

La investigación estuvo basada en el usó de criterios de inclusión, ya que incluyeron 

a las 17 constructoras que conformaban la población. 

 

2.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos, validez y confiabilidad 

2.4.1. Técnica 

✓ Encuesta 

Empleando las palabras de Arias Gonzáles y Covinos Gallardo (2021) los cuales 

manifiestan que, la encuesta es exclusivamente para personas y recolecta información en 

relación a sus opiniones y/o apreciaciones. El resultado de la encuesta puede ser cuantitativo 

o cualitativo, está basado en preguntas preestablecidas y respuestas escalonadas. Por lo 

general viene a ser una técnica que se utiliza empleando un instrumento que viene a ser el 

cuestionario los resultados obtenidos son datos numéricos.  

 

En ese sentido, en la investigación la encuesta fue empleada como técnica para 

recopilar todos los datos que brindaran las constructoras del distrito de Magdalena del Mar 

en lo referente a las variables y sus dimensiones que formaron parte del estudio.  

 

2.4.2. Instrumento de recolección de datos 

✓ Cuestionario 

Según Fresno Chávez (2019) manifiesta que, el cuestionario está diseñado para 

conseguir respuestas a preguntas que ya están preestablecidas sobre un problema de 

investigación. Se debe elaborar cumpliendo ciertos requisitos: con cooperación, preguntas 
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claras, sin inducir a la respuesta, preguntas en secuencia que ayuden a consolidar las 

preguntas primordiales.  

 

De acuerdo a lo antes mencionado, en la investigación se ha usado el cuestionario 

como instrumento, y estuvo compuesto por 20 ítem, con tres alternativas de respuesta.  

 

2.4.3. Validez 

La validación del instrumento de la investigación se efectuó solicitando la colaboración 

de tres profesionales especialistas en el tema, los que se encargaron de verificar cada ítem 

del instrumento para finalmente aprobar el formato con su firma en el documento. 

 

2.4.4. Confiabilidad 

Para comprobar la confiabilidad del cuestionario se usó una prueba piloto a un 

porcentaje de las empresas y se aplicó unos análisis estadísticos. 

 

2.5. Procedimientos de análisis de datos 

Estos procedimientos de análisis consisten en agrupar cada uno de los datos en un 

software y/o programa estadístico de manera que se puedan mostrar los resultados materia 

de estudio. Entonces, para procesar, analizar e interpretar correctamente los datos 

recolectados en las encuestas realizadas se usó el Programa SPSS, lo que permitió tabular, 

graficar e identificar cada dato proporcionado por las empresas constructoras. 

 

2.6. Criterios éticos 

✓ Respeto a las personas 

En esta investigación el respeto fue fundamental frente la decisión de cada individuo, 

dado que, algunos pudieron no estar dispuestos a participar. Por tal motivo, cada participante 

recibió una explicación sobre el tema de investigación, y con el consentimiento de cada uno 

se pudo realizar la encuesta. Por lo tanto, se realizaron visitas donde se agendó una reunión 
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y así se podo realizar la encuesta de manera personal. También, comunicó a cada uno de los 

encuestados sobre cómo se manipulará la información proporcionada durante todo el tiempo 

del desarrollo de la investigación. Cada individuo que participo de esta investigación lo hizo 

de manera voluntaria, además, esta no traerá como consecuencia ningún daño ni psicológico 

ni mucho menos físico. 

 

✓ Beneficencia 

Cada individuo que estuvo dispuesto a participar de la presente investigación estuvo 

incentivado indicando que al concluir la investigación recibirá cada uno los resultados que 

expresen las encuestas realizadas en relación a cada pregunta realizada. Además, el tema 

de investigación es importante ya que las empresas constructoras podrán tener los 

conocimientos necesarios en relación a qué factores son los más determinantes en la elección 

de un financiamiento, para que los tengan en cuenta cuando necesiten de una financiación. 

 

✓ Justicia 

La investigación fue realizada a las empresas constructoras del distrito de Magdalena 

del Mar. Por tanto, se encuestaron al 100% de ellas. Para obtener una información adecuada. 

 

✓ Pertinencia 

Toda empresa a nivel mundial necesita de una fuente de financiamiento ya sea interno 

o externo, a corto o largo plazo con lo cual puedan llevar a cabo sus distintos proyectos y/o 

actividades. En la actualidad se han realizado una gran variedad de investigaciones en 

relación a los factores determinantes en la elección de financiamiento, pero no existe una 

investigación que hable específicamente de cuáles son los factores que determinan la 

elección de un financiamiento de las empresas constructoras del distrito de Magdalena del 

Mar. Es por ese motivo que, la investigación contribuirá a que las constructoras tomen en 

cuenta cada uno de los puntos tratados, ya que les permitirá adquirir los conocimientos 

adecuados para tomar una decisión correcta cuando quieran solicitar un financiamiento, lo 
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que será beneficioso no solo para ellos, sino, también para el país porque habrán mayores 

obras.  

 

✓ Relevancia 

Esta investigación fue realizada en relación a la base teórica y se respeta en derecho 

de autor, ya que se menciona a cada uno de ellos. Los diferentes puntos tratados en la 

investigación están avalados por la teoría que sirvió de guía para acreditar cada uno de éstos. 

 

 

III. RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

3.1. Resultados 

3.1.1. Tablas y Figuras 

Los factores determinantes son importantes para las empresas del distrito de Magdalena del 

Mar, porque les permite acceder a mejores condiciones en el financiamiento.  

 

Prueba de Fiabilidad o confiabiliadad 

Tabla 1: Estadística de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

,809 20 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Interpretación: 

Según se puede observar en la tabla 1 el coeficiente de fiabilidad de las 20 preguntas 

formuladas es de 0.809 y de acuerdo a los rangos del Alfa de Cronbach se sitúa entre 0,8 ≤ 

a < 0,9 teniendo una consistencia buena. Siendo aplicado a cada empresa constructora de la 

muestra donde se encuestó a dos personas, siendo en total 34 encuestados. Por lo tanto, los 

resultados de la está investigación fueron buenos. 
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Objetivo General: Identificar los factores determinantes en la elección de financiamiento de 

las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 2: Es importante para usted el porcentaje de la tasa de interés que le aplican cuándo 

solicita un financiamiento: 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 31 91,2 91,2 91,2 
 No 2 5,9 5,9 97,1 
 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25  

 

Figura 1: Es importante para usted el porcentaje de la tasa de interés que le aplican cuándo 

solicita un financiamiento: 

 

Fuente: Tabla 2 

 

Interpretación: 

En la tabla 2 y figura 1 se observa que para un 91.18% de los encuestados la tasa de 

interés que le aplican cuando solicitan un financiamiento es importante, solo para un 5.88% 

no es importante y un 2.94% no sabe / no opina. Por lo tanto, para los encuestados la tasa 
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de interés es un factor determinante al momento de elegir un financiamiento, ello debido a 

que si la tasa de interés es muy elevada sus ganancias serían menos. 

 

 

Tabla 3: En relación al tamaño de su empresa, ¿considera usted que es un factor que le da 
ventaja para conseguir un mejor financiamiento? 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 27 79,4 79,4 79,4 

 No 7 20,6 20,6 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25  

 

Figura 2: En relación al tamaño de su empresa, ¿considera usted que es un factor que le 
da ventaja para conseguir un mejor financiamiento? 

 

Fuente: Tabla 3 

 

Interpretación: 

En la tabla 3 y figura 2 se evidencia que el 79.41% considera que el tamaño de su 

empresa le da ventaja para conseguir un mejor financiamiento y un 20.59% considera que no 
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le da ventaja. Los resultados corroboran que para la gran mayoría de los encuestados el 

tamaño de la empresa es un factor determinante. 

 

 

Tabla 4: Con respecto a los años que viene funcionando la empresa, ¿considera usted que 
es un factor importante al momento de elegir un financiamiento? 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 30 88,2 88,2 88,2 
 No 4 11,8 11,8 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 3: Con respecto a los años que viene funcionando la empresa, ¿considera usted que 
es un factor importante al momento de elegir un financiamiento? 

 

Fuente: Tabla 4 

 

Interpretación: 

En la tabla 4 y figura 3 se muestra que del total de los encuestados el 88.24% opina 

que los años que tienen funcionando si son importantes al momento de seleccionar un 

financiamiento, en cambio solo un 11.78% de los encestado opina que no es importante. Lo 
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que demuestra que los años de actividad de la empresa si vienen a ser un factor 

determinante al momento de elegir un financiamiento. 

 

 

Tabla 5: ¿Es importante para usted el tiempo en el que debe devolver el financiamiento que 
solicita? 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 31 91,2 91,2 91,2 
 No 2 5,9 5,9 97,1 
 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 4: ¿Es importante para usted el tiempo en el que debe devolver el financiamiento 
que solicita? 

 

Fuente: Tabla 5 

 

Interpretación: 

En la tabla 5 y figura 4  hacen evidencia que para el 91.18% de los encuestados el 

tiempo en que deben devolver el financiamiento es importante, un 5.88% opina que no es 
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importante y un 2.94% no sabe / no opina. Con lo que queda demostrado que para la mayoría 

de los encuestados el plazo de pago es un factor determinante al momento de elegir un 

financiamiento. 

 

 

Objetivo Específico 1: Analizar la relación del plazo de pago en la elección de financiamiento 

de las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 6: Cuándo la empresa solicita un financiamiento usted prefiere que el plazo de pago 
sea: 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido A corto plazo 16 47,1 47,1 47,1 
 A largo plazo 17 50,0 50,0 97,1 
 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 5: Cuándo la empresa solicita un financiamiento usted prefiere que el plazo de pago 
sea: 

 

Fuente: Tabla 6 
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Interpretación: 

En la tabla 6 y figura 5 se muestra que el 50% de los encuestados prefiere que el 

plazo de pago al momento de solicitar un financiamiento sea a largo plazo, un 47.06% a corto 

plazo y un 2.94% no sabe / no opina. Por lo tanto, se muestra que cuando la empresa solicita 

un financiamiento prefiere que éste sea a largo plazo, es decir el plazo de pago está 

relacionado a la elección del financiamiento.  

 

Objetivo Específico 2: Describir la relación de los factores determinantes en las diferentes 

fuentes de financiamiento para las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, 

año 2022. 

 

Tabla 7: La fuente de financiamiento que más se adapta a sus necesidades es: 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Financiamiento a corto 
plazo 

16 47,1 47,1 47,1 

 Financiamiento a largo 
plazo 

17 50,0 50,0 97,1 

 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 6: La fuente de financiamiento que más se adapta a sus necesidades es: 
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Fuente: Tabla 7 

 

Interpretación: 

Según lo que se puede visualizar en la tabla 7 y figura 6 el 50% de los encuestados 

opina que la fuente de financiamiento que más de adapta a sus necesidades es el 

financiamiento a largo plazo, el 47.06% prefiere el financiamiento a corto plazo y un 2.94% 

no sabe / no opina.  

 

Objetivo Específico 3: Establecer los factores determinantes y su relación en los tipos de 

financiamiento para las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 8: ¿La empresa usa recursos propios como financiamiento? (Financiamiento interno) 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 28 82,4 82,4 82,4 
 No 5 14,7 14,7 97,1 
 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 
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Figura 7: ¿La empresa usa recursos propios como financiamiento? (Financiamiento interno) 

 

Fuente: Tabla 8 

 

Interpretación: 

De acuerdo a la tabla 8 y figura 7 el 82.35% de las empresas encuestadas usa 

recursos propios para financiarse y un 14.71% no usa recursos propios y otro 2.94% no sabe 

no opina. Resultados que demuestran que las empresas constructoras usan sus propios 

recursos para invertirlos en nuevos proyectos,   

 

 

Tabla 9: ¿Tiene o ha tenido deuda con terceros? (Financiamiento externo) 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Si 31 91,2 91,2 91,2 

 No 2 5,9 5,9 97,1 

 No sabe / No opina 1 2,9 2,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 8: ¿Tiene o ha tenido deuda con terceros? (Financiamiento externo) 
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Fuente: Tabla 9 

 

Interpretación: 

De acuerdo a la tabla 9 y figura 8 el 91.18% ha tenido o tiene deuda con terceros, un 

5.88% no ha tenido deuda con terceros y un 2.94% no sabe no opina. Evidenciándose que 

las empresas constructoras en su gran mayoría han tenido o mantienen una deuda con 

terceros. 

 

Objetivo Específico 4: Conocer las alternativas de financiamiento con las que pueden contar 

las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022 

 

Tabla 10: ¿Cuándo utiliza o si tuviera que usar un financiamiento interno, este sería? 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Aporte de socios 9 26,5 26,5 26,5 
 Capital 16 47,1 47,1 73,5 
 Utilidades no distribuidas 9 26,5 26,5 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 9: ¿Cuándo utiliza o si tuviera que usar un financiamiento interno, este sería? 



48 
 

 

Fuente: Tabla 10 

Interpretación: 

En la tabla 10 y figura 9 se observa que un 47.06% ha usado o usaría capital como 

financiamiento interno, un 26.47% aporte de socios y con el mismo porcentaje de 26.47% las 

utilidades no distribuidas. Siendo la primera opción para financiarse con recursos propios 

(financiamiento interno) el capital, porque con eso se ahorrarían gastos de intereses y otros 

que se generarían si usarían un financiamiento con un tercero. 

 

Tabla 11: Al momento de recurrir o cuando recurre a un financiamiento externo, usted 
prefiere: 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Crédito bancario 18 52,9 52,9 52,9 

 Crédito de Proveedores 11 32,4 32,4 85,3 

 Bolsa de valores 
(acciones, bonos, etc) 

5 14,7 14,7 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 10: Al momento de recurrir o cuando recurre a un financiamiento externo, usted 
prefiere: 
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Fuente: Tabla 11 

 

Interpretación: 

En la tabla 11 y figura 10 se aprecia que el 52.94% de los encuestados recurre al 

crédito bancario como financiamiento externo, porque el monto de dinero que solicitan para 

financiar un proyecto es grande. También se observa que el 32.35% recurre al crédito de 

proveedores y solo un 14.71% prefiere la bolsa de valores. Con lo que se evidencia que los 

encuestados prefieren como financiamiento externo al crédito bancario. 

 

Tabla 12: ¿Qué tipo de financiamiento considera que es más adecuado para la empresa? 

 Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Financiamiento interno 13 38,2 38,2 38,2 
 Financiamiento externo 19 55,9 55,9 94,1 
 No sabe / No opina 2 5,9 5,9 100,0 

 Total 34 100,0 100,0  

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Figura 11: ¿Qué tipo de financiamiento considera que es más adecuado para la empresa? 
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Fuente: Tabla 12 

 

Interpretación: 

En la tabla 12 y figura 11 se observa que del total de los encuestados un 55.88% 

prefiere el financiamiento externo, solo un 38.24% el financiamiento interno y un 5.88% no 

sabe / no opina. Por lo tanto, un financiamiento externo es más adecuado para las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, 

 

Contrastación de la Hipótesis 

Hipótesis 

Los factores determinantes en la elección de financiamiento de las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar son: 

✓ La tasa de interés 

✓ Tamaño de la empresa  

✓ Años de actividad de la empresa  

✓ Plazo de pago 
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Tabla 13: Prueba de normalidad 

 Estadístico gl Sig. 

V1 ,959 34 ,220 

V2 ,873 34 ,001 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Interpretación 

Para contrastar la hipótesis se realizó la prueba de normalidad usando el test de 

Shapiro-Wilk, el cual permitió verificar la confiabilidad respectiva de las variables y las 

dimensiones, considerado los supuestos generales y específicos, lo que permitió corroborar 

la normalidad de los datos procesados. 

 

 

Contrastación de los objetivos 

Objetivo general (V1 - V2) 

Identificar los factores determinantes en la elección de financiamiento de las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 14: Correlación entre factores determinantes (Variable 1 - V1) y Financiamiento 

(Variable 2 - V2) 

 V1 V2 

Rho de 

Spearman 

Factores 

Determinantes (V1) 

Coeficiente de correlación 1,000 ,641** 

Sig. (bilateral) . ,000 

N 34 34 

Financiamiento (V2) Coeficiente de correlación ,641** 1,000 

Sig. (bilateral) ,000 . 

N 34 34 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 
Interpretación 
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Los datos mostrados en la tabla 14 revelaron que se obtiene un valor de p=0,000 

existiendo una correlación significativa en nivel 0.01 bilateral. Por otro lado, en el análisis de 

Rho de Spearman se alcanzó un resultado de 0.641, lo que indica que existe un relación 

positiva considerable entre la variable 1 y la variable 2. 

 

Objetivos específicos 1 (V1D4 - V2) 

Analizar la relación del plazo de pago en la elección de financiamiento de las 

empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 15: Correlación entre el plazo de pago (Variable 1 dimensión 4 - V1D4) y 

Financiamiento (Variable 2 - V2) 

 V1D4 V2 

Rho de 

Spearman 

Plazo de pago 

(V1D4) 

Coeficiente de correlación 1,000 ,597** 

Sig. (bilateral) . ,000 

N 34 34 

Financiamiento 

(V2) 

Coeficiente de correlación ,597** 1,000 

Sig. (bilateral) ,000 . 

N 34 34 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

Interpretación 

La información en la tabla 15 indica que hay un valor de p=0,000 demostrando que 

existe una correlación significativa en el nivel 0.01 bilateral. También se evidencia que, con 

el análisis de Rho de Spearman se obtiene un resultado de 0,597, lo cual significa que existe 

una relación positiva considerable entre la variable 1 dimensión 4 y la variable 2. 

 

Objetivos específicos 2 (V1 - V2D1) 

Describir la relación de los factores determinantes en las diferentes fuentes de 

financiamiento para las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

 

Tabla 16: Correlación entre factores determinantes (Variable 1 - V1) y fuentes de 

financiamiento – (Variable 2 dimensión 1 - V2D1) 
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 V1 V2D1 

Rho de 

Spearman 

Factores 

determinantes  (V1) 

Coeficiente de correlación 1,000 ,375* 

Sig. (bilateral) . ,029 

N 34 34 

Fuentes de 

financiamiento (V2D1) 

Coeficiente de correlación ,375* 1,000 

Sig. (bilateral) ,029 . 

N 34 34 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

Interpretación 

Los datos mostrados en la tabla 16 indican que hay un valor de p=0,029 demostrando 

que existe una correlación significativa en el nivel 0.05 bilateral. Asimismo, se evidencia que, 

con el análisis de Rho de Spearman se obtiene un resultado de 0,375, lo cual significa que 

existe una relación positiva media entre la variable 1 y la variable 2 dimensión 1. 

 

Objetivos específicos 3 (V1 - V2D2) 

Establecer los factores determinantes y su relación en los tipos de financiamiento para 

las empresas constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022 

 

Tabla 17: Correlación entre factores determinantes (Variable 1 - V1) y tipos de financiamiento 

(Variable 2 dimensión 2 - V2D2) 

 V1 V2D2 

Rho de 

Spearman 

Factores 

determinantes (V1) 

Coeficiente de correlación 1,000 ,632** 

Sig. (bilateral) . ,000 

N 34 34 

Tipos de 

financiamiento  

(V2D2) 

Coeficiente de correlación ,632** 1,000 

Sig. (bilateral) ,000 . 

N 34 34 

Fuente: Base de datos SPSS V25 

 

Interpretación 

En datos mostrados en la tabla 17 se evidencia que hay un valor de p=0,000 

demostrando que existe una correlación significativa en el nivel 0.01 bilateral. Asimismo, se 

observa que, con el análisis de Rho de Spearman se obtiene un resultado de 0,632, lo cual 
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significa que existe una relación positiva considerable entre la variable 1 y la variable 2 

dimensión 2. 

 
Objetivos específicos 4 (V2) 

Conocer las alternativas de financiamiento con las que pueden contar las empresas 

constructoras del distrito de Magdalena del Mar, año 2022. 

De acuerdo a las entrevistas que se obtuvo de varias empresas constructoras se ha 

visto que, además de usar el aporte de socios, capital y utilidades como financiamiento 

interno, y, crédito bancario, crédito de proveedores y bolsa de valores como financiamiento 

externo. También han usado de financiamiento el leasing (arrendamiento financiero), ya que 

con ello han podido hacer uso de un determinado bien realizando el pago mensual 

correspondiente. 

 

3.2. Discusión 

A continuación, se mostraran los resultados más relevantes que se obtuvieron 

producto de la presente investigación, comparándolos y realizando un análisis con las bases 

teóricas que sirvieron como referencia para llevar a cabo la investigación. 

 

Objetivo general, del análisis de las tablas 2, 3, 4 y 5 se ha podido evidenciar que los 

factores determinantes para las empresas constructoras son: la tasa de interés con 91.2%, el 

tamaño de la empresa con 79.4%, los años de actividad de la empresa con 88.2% y el plazo 

de pago con 91.2% respectivamente. Donde los más resaltantes fueron el plazo de pago y la 

tasa de interés, dado que ambos alcanzaron el mismo nivel de porcentaje de aceptación 

según la respuesta de cada uno de los encuestados. 

Estos resultados se contrastan con lo que manifiesta Santo Cando (2019), en su 

investigación señala que, al menos uno de los factores determinantes dentro de los cuales se 

encuentra el interés (costo de deuda), el tamaño y los años de la empresa, y la deuda a corto 

y largo plazo son necesarios cuando se toma decisiones de financiamiento. Por otra parte 
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también se contrastan con lo que señalan Alegre Huerta y Ampuero Herrera (2022) dentro de 

la investigación dado que la MYPE G.R.A.P.H. no se financia con sus proveedores, porque 

les pagan de manera inmediata y se evitan el pago de intereses, de esta forma se evitaron 

pagar el porcentaje de interés que les correspondería por usar el crédito de proveedores. 

 

Objetivo específico 1, al analizar las tablas 6 y 15 se observa que las empresas 

constructoras han preferido como forma de pago de los financiamientos solicitados sea a 

largo plazo. Además, la relación entre el plazo de pago y el financiamiento fue positiva 

considerable. 

Dichos resultado se han podido contrastar con la investigación de Yunga Olvera 

(2021) donde afirma que, las empresas constructoras del grupo líder de Ecuador son las que 

se mejores beneficios obtuvieron de las financieras internacionales, ya que les otorgaban una 

tasa de interés menor y también un plazo de pago más largo que consta de hasta 60 meses; 

con lo cual la empresa pudo arrojar resultados positivos. Por otra parte, estos resultados 

también se contrastan con la investigación efectuada por Santo Cando (2019) donde 

manifiesta que, las empresas constructoras de Cotopaxi tuvieron como favorito al 

financiamiento a largo plazo, es decir los créditos que solicitaron fueron de pago a largo plazo.  

 

Objetivo específico 2, de acuerdo al análisis de las tablas 7 y 16 se pudo visualizar 

que las empresas constructoras prefirieron usar el financiamiento a largo plazo, dado que el 

50% de ellas lo eligieron. También se evidencia que la relación entre factores determinantes 

y las fuentes de financiamiento es una relación positiva media. 

Dichos resultados se contrastan con lo señalado en la investigación de Blas Cadillo 

(2019) donde demostró que las MYPE del sector construcción prefirieron ser financiadas con 

recursos de terceros y principalmente recurrieron a entidades no bancarias porque les 

otorgaban el financiamiento a largo plazo, lo que les sirvió para llevar a cabo sus distintos 

proyectos. 
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Objetivo específico 3, según el análisis de las tablas 8, 9 y 17 se evidencia que el 

82,35% de las empresas constructoras se han financiado con sus propios recursos, pero 

también un 91.18% ha tenido o tiene alguna deuda con terceros. Por otro lado, se pudo 

establecer que, la relación existente entre los factores determinantes y los diferentes tipos de 

financiamiento fue positiva considerable. 

Estos resultados se contrastan con lo que manifiesta Flórez Mamani (2021) dado que 

en su investigación afirma que las MYPE del sector construcción se financiaron tanto con 

financiamiento interno como externo, pero en el caso de la Inmobiliaria Ecológica Renacer 

S.A.C. prefirió el uso de anticipo de clientes para no tener que pagar intereses, el crédito 

bancario no estuvo dentro de sus alternativas de financiamiento. Por otro lado, también se 

contrastan con la investigación de Zuñiga Tandaipan (2018) donde afirma que, el usar como 

una fuente de financiamiento los fondos propios es favorable porque disminuyó 

considerablemente el riesgo financiero de la empresa. 

 

Objetivo específico 4, del análisis de las tablas 10, 11 y 12 se observa que, las 

alternativas de financiamiento con las que pueden contar constructoras son: Financiamiento 

Interno y Financiamiento Externo. Asimismo de evidencia que, cuando se trata de 

financiamiento interno las empresas constructoras prefieren utilizar el capital y cuando se 

trata de financiamiento externo optan por recurrir al crédito bancario. 

Dichos resultados contrastados con la investigación realizada por Gordillo Angarita 

(2016) donde afirma que, el 100% de las constructoras han usado crédito bancario como 

financiamiento, porque con ello han podido hacerse de un historial crediticio, que les permitirá 

obtener mejores beneficios. Por otro lado, difieren con los resultados de la investigación 

efectuada por Arboleda Seis y López Vilcacundo (2018) ya que dio como resultado que la 

mejor opción para obtener un financiamiento para la empresa fue la Bolsa de Valores porque 

tuvo una tasa de interés baja al momento de realizar la resolvencia.  
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Dentro de las limitaciones que tuvo la investigación tenemos que, algunas de las 

empresas son un tanto reservadas al brindar su información, porque no quieren que llegue a 

manos de personas mal intencionadas. Sin embargo, cuando se les informó detalladamente 

en qué consistía la investigación accedieron a contestar la encuesta. Otro punto fue que, el 

tamaño de la población fue pequeño, por lo que se tuvo que encuestar a más de una persona 

por cada empresa. 

 

3.3. Aporte de la investigación 

3.3.1. Título 

“PROPONER UNA LISTA DE FACTORES DETERMINANTES Y ALTERNATIVAS DE 

FINANCIAMIENTO PARA LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS DEL DISTRITO DE 

MAGDALENA DEL MAR”. 

 

3.3.2. Justificación 

Producto del análisis y diagnóstico realizado a las empresas constructoras, se ha 

podido determinar que algunas empresas desconocen cuáles son los factores determinantes 

en la elección de un financiamiento, además de desconocer cuáles son las alternativas de 

financiamiento a las que pueden recurrir como empresarios cuando tienen un proyecto o una 

inversión a realizar. 

Por lo que, el aporte de la investigación realizada se denomina: “Proponer una lista 

de factores determinantes y alternativas de financiamiento para las empresas constructoras 

del Distrito de Magdalena del Mar”, lo que se busca con la propuesta es brindarle a las 

empresas constructoras información relevante para que tengan un mayor conocimiento pero 

de manera simplificada del tema en estudio. 

También la investigación se justifica porque muchas veces las empresas 

constructoras necesitan un financiamiento, pero desconocen cómo obtener los mejores 

beneficios de las entidades. 
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3.3.3. Objetivos 

Objetivo General 

Proponer una lista de factores determinantes y alternativas de financiamiento para las 

empresas constructoras del Distrito de Magdalena del Mar, para que de esta manera puedan 

elegir la mejor opción de financiación. 

 

Objetivos Específicos 

✔ Describir de qué manera son beneficiosos los factores determinantes en la elección de 

financiamiento  

✔ Identificar las alternativas de financiamiento  

✔ Señalar la importancia de elegir un adecuado financiamiento  

 

3.3.4. Diseño de la propuesta 

La propuesta ha sido diseñada para dar a conocer las mejores opciones con las que 

cuentan las empresas del distrito de Magdalena del Mar en relación a los factores 

determinantes en la elección de financiamiento y las alternativas de financiamiento. 

Para llevar a cabo el objetivo general es necesario cumplir cada uno de los objetivos 

específicos, ya que de esta manera se lograran los resultados esperados en relación a la 

propuesta presentada. 

El poner en marcha cada uno de los objetivos específicos le permitirá a las empresas 

obtener mejores beneficios al momento de solicitar un financiamiento. 

 

Objetivo General: Proponer una lista de factores determinantes y alternativas de 

financiamiento para las empresas constructoras del Distrito de Magdalena del Mar, para que 

de esta manera puedan elegir la mejor opción de financiación. 

 

✔ Factores determinantes: 
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o La tasa de interés  

o Tamaño de la empresa 

o Años de actividad de la empresa 

o Plazo de pago 

 

✔ Alternativas de financiamiento: 

o Financiamiento interno 

▪ Aporte de los socios 

▪ Capital 

▪ Utilidades no distribuidas 

 

o Financiamiento externo 

▪ Crédito bancario 

▪ Crédito de proveedores 

▪ Bolsa de valores (acciones, bonos, etc) 

▪ Leasing 

 

Objetivos Específico 1: Describir de qué manera son beneficiosos los factores 

determinantes en la elección de financiamiento  

Entre los factores determinantes más resaltantes tenemos: 

✔ La tasa de interés 

o Al conseguir una tasa de interés baja la empresa constructora obtendrá mejores 

beneficios económicos. 

o Al obtener una tasa de interés baja le permitirá a la empresa generar una mejor 

rentabilidad. 
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o Si la tasa de interés es muy alta el valor del financiamiento adquirido será muy 

caro. Por lo tanto, se debe analizar de manera muy minuciosa el porcentaje de la 

tasa de interés que ofrecen las entidades.  

 

✔ Tamaño de la empresa 

o La empresa según su tamaño tendrá la oportunidad de obtener mejores y mayores 

beneficios que una empresa pequeña. 

o La cantidad de trabajadores con los que cuente la empresa les permite demostrar 

que tan grande es y por ende puede acceder a un financiamiento sin ningún 

problema. 

o Su volumen de ventas es usado como respaldo para obtener un financiamiento 

rápidamente. 

o El contar con un capital que la respalda financieramente la beneficia para acceder 

a mejores créditos. 

o El nivel de producción la beneficia porque con eso puede demostrar que es una 

empresa que no para, por lo tanto, le ayuda para clasificar a un financiamiento. 

 

✔ Años de actividad de la empresa 

o Una empresa que ya se encuentra posicionada en el mercado tiene la capacidad 

de obtener mejores beneficios, ya que serán las entidades financieras las que 

desearan trabajar con ellas. 

o Una empresa que cuenta con varios años en el mercado es una empresa que ya 

está consolidada y por ende le es más fácil conseguir un financiamiento, porque 

las entidades querrán trabajar con ellas. 

 

✔ Plazo de pago 
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o El conseguir un buen plazo de pago les permitirá tener mayor liquidez para invertir 

en otros proyectos. 

o Al solicitar un financiamiento se debe analizar de manera muy minuciosa el plazo 

de pago, si se va poder cumplir con el compromiso de asumir una deuda a corto 

plazo o es preferible que sea a largo plazo, para poder cumplir a tiempo con el 

cronograma establecido de pagos. 

o Analizar si es conveniente un financiamiento a corto plazo ya que las cuotas a 

pagar suelen ser importes más altos, pero con una tasa de interés más baja. En 

cambio con un financiamiento a largo plazo los importes a pagar suelen ser más 

bajos pero la tasa de interés es más alta. 

 

Objetivos Específico 2: Identificar las alternativas de financiamiento  

Se ha evidenciado que existen dos alternativas de financiamiento que son el interno y 

el externo, entre los cuales tenemos: 

 

✔ Financiamiento interno  

o Aporte de los socios 

El aporte de los socios es sin duda de gran ayuda para la empresa, ya que dicho 

aporte le permite dar solución a sus problemas y lograr una estabilidad financiera. Los socios 

en ocasiones han realizado una ampliación de capital o efectuaron préstamos, lo que le ha 

permitido a la empresa ahorrarse gastos de interés y/o comisiones.  

 

o Capital  

El capital al ser un recurso propio de la empresa dentro del cual están los bienes 

dinerarios y no dinerario, es la primera opción a la que recurren los empresarios como 

financiamiento interno cuando quieren invertir en algún proyecto, porque al ser un recurso 

propio de la empresa pueden disponer de él de manera inmediata. 
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o Utilidades no distribuidas 

Muchas veces los socios deciden no repartir los dividendos para que de esta forma 

las utilidades no distribuidas formen parte del patrimonio de la empresa. Por lo tanto, éstas 

sirven como financiamiento para nuevos proyectos o gastos que pueda tener la empresa.   

 

✔ Financiamiento externo 

o Crédito bancario 

La mayoría de los empresarios suele recurrir al crédito bancario como financiamiento 

externo, porque prefieren recibir dinero de una entidad financiera, dado que los importes que 

solicitan suelen ser muy altos, por lo que prefieren no usar su capital para que les quede para 

alguna emergencia u otra inversión que les genere rentabilidad a corto plazo. 

 

o Crédito de proveedores 

Un tercio de los empresarios ha recurrido al crédito de proveedores, porque al 

realizar los pagos en un plazo posterior a la compra, les dio la facilidad de disponer del 

importe de la transacción para otros asuntos. 

Por lo general el crédito de proveedores al ser a corto plazo ayuda a los empresarios 

a cumplir sus obligaciones inmediatas, sin que éste le genere intereses. 

 

o Bolsa de valores (acciones, bonos, etc) 

Sólo una minoría de empresarios ha recurrido a la Bolsa de valores para financiarse, 

debido a que hay que cumplir ciertos requisitos entre los cuales tenemos: Contar con EEFF 

auditados, tener una buena clasificación de riesgo, entre otros. Cabe resaltar que no se puede 

acceder a un financiamiento de la bolsa de valores si no perteneces a ella. 

 

o Leasing 

El leasing al ser un arrendamiento financiero les ha permitido a algunos empresarios 

hacer uso de un activo fijo realizando un pago mensual (cuota) y posteriormente al finalizar 
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los pagos pactados con el arrendador han tenido la opción de realizar la compra del activo 

fijo. 

 

Objetivos Específico 3: Señalar la importancia de elegir un adecuado financiamiento  

Es importante elegir un adecuado financiamiento porque: 

✔ Al elegir un financiamiento adecuado la empresa podrá alcanzar sus metas ya que tendrá 

los medios económicos para realizarlas. 

✔ Es el medio al que recurren las empresas cuando necesitan ayuda económica para seguir 

funcionando, para crecer o simplemente para aumentar sus ganancias.  

✔ Al asumir el compromiso de adquirir un financiamiento se asume la responsabilidad de 

pagarlo en los tiempos pactados para no generar mayores gastos, es por ese motivo que 

la persona al mando (dueño o gerente) debe analizar los pros y contras que significan el 

compromiso de adquirir un financiamiento para que no le genere pérdidas a la empresa. 

✔ Es necesario saber si la inversión que se va realizar con el financiamiento va generar una 

adecuada rentabilidad a la empresa. 

✔ Al momento de asumir la responsabilidad de elegir un financiamiento se asume un 

compromiso ya que una mala elección podría poner en riesgo la continuidad del negocio, 

dado que esto podría afectar de manera directa la rentabilidad y la liquidez de la empresa. 

✔ Se puede elegir el mayor tiempo posible para realizar los pagos, siempre y cuando esto 

no signifique pagar más, se debe elegir el mayor plazo de pago con la menor tasa de 

interés a pagar, para que le resulte beneficioso a la empresa. 

✔ En general es importante para una empresa elegir un adecuado financiamiento, dado que, 

le permitirá obtener la mejor tasa de interés y el mejor plazo de pago, lo que le permitirá 

invertir en distintos proyectos, comprar nueva maquinaría o expandir el negocio. 

 

3.3.5. Presupuesto  

La implementación no generará ningún costo a las empresas. 
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3.3.6. Beneficiarios de la propuesta 

Después de haber realizado el estudio se ha evidenciado que, los beneficiarios de la 

propuesta vienen a ser todas las empresas constructoras y porque no las empresas en 

general sin importar el rubro comercial, porque les permitirá conocer los diferentes factores 

determinantes en la elección de financiamiento y las alternativas de financiamiento con las 

que pueden contar para solventar algún proyecto, invertir en maquinaria, etc… Para de esta 

manera tengan el conocimiento adecuado que les permitirá a cada una de las empresas tomar 

la decisión más conveniente en relación al financiamiento que necesiten. 

 

 

IV. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

4.1. Conclusiones 

Objetivo general, las constructoras cuando deben elegir un financiamiento 

consideran como un factor determinante la tasa de interés, el plazo de pago, el tamaño y los 

años de actividad de la empresa, donde toman en cuenta que cada uno de estos factores les 

ayuda a conseguir mejores beneficios cuando solicitan algún financiamiento para ejecutar un 

proyecto. 

 

Objetivo específico 1, al momento de analizar la relación del plazo de pago en la 

elección de financiamiento se pudo corroborar que, entre ellas existe una relación positiva 

considerable. Además, se verificó que, cuando las empresas constructoras solicitan un 

financiamiento prefieren que la forma de pago sea a largo plazo. 

 

Objetivo específico 2, se pudo verificar que la correlación que existió entre los 

factores determinantes y las fuentes de financiamiento fue una relación positiva media. 

Además, se evidencio que, para la gran mayoría de las constructoras es preferible el 

financiamiento a largo plazo, no obstante en ocasiones usan el financiamiento a corto plazo. 



65 
 

 

Objetivo específico 3, se evidencio que las empresas constructoras han usado o 

usan tanto financiamiento interno como externo, pero la gran mayoría prefiere el 

financiamiento externo. Ahora bien, la correlación entre los factores determinantes y los tipos 

de financiamiento fue una relación positiva considerable. 

 

Objetivo específico 4, se evidencio que las empresas constructoras cuando tuvieron 

un financiamiento externo prefieren optar en primer lugar por un crédito bancario, porque el 

importe de crédito que requirieron fue más grande; en segundo lugar el crédito de 

proveedores, porque si bien es cierto no pagan intereses el importe de crédito que les otorgan 

no es muy alto como para poder solventar algún proyecto; y, como última opción la bolsa de 

valores, porque muchas de ellas no cumplen con cada uno de los requisitos que se solicitan 

para conseguir un crédito con la Bolsa de Valores. Pero, cuando se trata de un financiamiento 

interno la gran mayoría de las constructoras prefirió en primer lugar el capital; y, como 

segunda opción el aporte de los socios y las utilidades no distribuidas, estas dos obtuvieron 

el mismo porcentaje de encuestados que las seleccionaron.  

 

Finalmente, es preciso manifestar que esta investigación sirvió para conocer cuáles 

son las tendencias de las constructoras cuando necesitan un financiamiento y que los inclina 

a elegir entre un financiamiento interno o externo. 

 

4.2. Recomendaciones  

- Es importante que, las empresas constructoras tengan en cuenta cada uno de los 

factores determinantes cuando recurran a un financiamiento, pero sobre todo que analicen la 

ganancia y los costes que le generará, de esta manera podrán obtener un financiamiento que 

les permita cumplir sus proyectos para obtener buenos beneficios. 

 



66 
 

- Se recomienda analizar los gastos que genera el elegir un financiamiento con forma 

de pago a largo plazo, ya que generalmente su tasa de interés suele ser alta, lo que significa 

menos ganancia.  

 

- Es importante que las constructoras analicen las ventajas y desventajas que les trae 

el elegir un financiamiento a largo plazo, ya que quizá si eligen un financiamiento a corto plazo 

se pueden ahorrar el tener que pagar gastos innecesarios.  

 

- Si bien es cierto la gran mayoría de las constructoras prefirieron el financiamiento 

externo, sería bueno que usen más el financiamiento interno, porque con ello se ahorrarían 

muchos intereses de los préstamos que solicitan. 

 

- Se recomienda que las constructoras puedan recurrir al financiamiento externo con 

la Bolsa de Valores ya que esta brinda las garantías necesarias, además de prestigio y 

transparencia dado que toda la información se encuentra publicada y cualquier persona 

puede acceder a ella. También, seguir usando como financiamiento interno el capital de la 

empresa para continuar invirtiendo en nuevos proyectos, ya que con eso no tienen que pagar 

intereses, con lo cual van a poder incrementar sus ingresos. 

 

- Por último, se recomienda analizar de manera detallada los pros y contras que 

existen para tomar la mejor decisión al momento de optar por un financiamiento. 
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Anexo 2 
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Anexo 3 
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Anexo 4 

Validación del Instrumento - Juez experto 1 
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Anexo 5 

Validación del Instrumento - Juez experto 2 
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Anexo 6 

Validación del Instrumento - Juez experto 3 
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Anexo 7 

Instrumentos de recolección de datos - Encuesta
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Anexo 8 

Variables, Operacionalización  

Variable 
de 

estudio 

Definición 
conceptual 

Definició
n 

operacio
nal 

Dimensi
ones 

Indicad
ores 

Ítems 
Instrume

nto 
Valores 
finales 

Tipo de 
variabl

e 

Escal
a de 

medic
ión 

Factores 
determina
ntes 

Son cada 
uno de los 
elementos 
que 
intervienen 
cuando se 
elige un 
financiamie
nto. Estos 
factores son 
tomados en 
cuenta por 
los 
empresario
s para poder 
elegir la 
mejor 
opción de 
financiamie
nto. 

Los 
factores 
determina
ntes 
fueron 
medidos 
mediante 
un 
cuestiona
rio. 

La tasa 
de interés 
 

Porcent
aje 
aplicad
o 

Es importante para usted 

el porcentaje de la tasa 

de interés que le aplican 

cuándo solicita un 

financiamiento: 

Cuestiona
rio 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

Cuantit
ativa 

Ordina
l 

¿Considera que la tasa 
de interés que le ofrecen 
cuando solicita un 
financiamiento es 
adecuada? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

 Tamaño 
de la 
empresa 
 

Cantida
d de 
trabaja
dores 

¿Cuántos trabajadores 
tiene su empresa? 

Cuestiona
rio 

(1) De 1 a 10 
(2) De 11 a 50 
(3) De 51 a 

más 

Cuantit
ativa 

Ordina
l 

En relación al tamaño de 
su empresa, ¿considera 
usted que es un factor 
que le da ventaja para 
conseguir un mejor 
financiamiento? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

 Años de 
actividad 
de la 
empresa 
 

Tiempo 
de 
activida
d 

¿Cuántos años tiene en 
el rubro de construcción? 

Cuestiona
rio 

(1) 0-5 años 
(2) 6-10 años 
(3) 11 a más 

Cuantit
ativa 

Ordina
l 

Con respecto a los años 
que viene funcionando la 
empresa, ¿considera 
usted que es un factor 

(1) Si 
(2) No 
(3)  No sabe / 

No opina 
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importante al momento 
de elegir un 
financiamiento? 

 

 Plazo de 
pago 

- Corto 
plazo 
- Largo 
plazo 

Es importante para usted 
el tiempo en el que debe 
devolver el 
financiamiento que 
solicita? 

Cuestiona
rio 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

Cuantit
ativa 

Ordina
l 

Cuándo la empresa 
solicita un financiamiento 
usted prefiere que el 
plazo de pago sea: 

(1) A corto 
plazo 

(2) A largo 
plazo 

(3) No sabe / 
No opina 

          

Variable 
de 

estudio 

Definición 
conceptual 

Definició
n 

operacio
nal 

Dimensi
ones 

Indicad
ores 

Ítems 
Instrume

nto 
Valores 
finales 

Tipo de 
variabl

e 

Escal
a de 

medic
ión 

Financiam
iento 

Según 
Ynoñan 
Cajusol 
(2021) el 
financiamie
nto es 
apoyar de 
cualquier 
forma en 
proveer de 
recursos 
financieros, 
para que un 
empresario 
o 
microempre

El 
financiam
iento  fue 
medido 
mediante 
un 
cuestiona
rio. 

Fuentes 
de 
financiam
iento 

Financi
amiento 
a corto 
plazo 
 
Financi
amiento 
a largo 
plazo 

La fuente de 
financiamiento que más 
se adapta a sus 
necesidades es: 

Cuestiona
rio 

(1) Financiamie
nto a corto 
plazo 

(2) Financiamie
nto a largo 
plazo 

(3) No sabe / 
No opina 

Cuantit
ativa 

Ordina
l 

Tipos de 
financiam
iento 

Financi
amiento 
interno 
 
Financi
amiento 
externo 

¿La empresa usa 
recursos propios como 
financiamiento? 
(Financiamiento interno) 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No Opina 

¿Tiene o ha tenido 
deuda con terceros? 
(Financiamiento externo) 

(1) SI 
(2) No 
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sario pueda 
acceder a 
un capital 
que le dé la 
posibilidad 
de poder 
realizar sus 
actividades 
o proyectos 
y de esta 
manera 
crecer 
económica

mente. 

 

(3) No sabe / 
No Opina 

 

¿Cuándo utiliza o si 
tuviera que usar un 
financiamiento interno, 
este sería? 

(1) Aporte de 
socios 

(2) Capital 
(3) Utilidades 

no 
distribuidas 

En relación al aporte de 
los socios, ¿Considera 
que estos son 
importantes para el 
crecimiento de la 
empresa? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

¿La empresa cuenta con 
el capital suficiente para 
invertirlo en financiar 
nuevos proyectos? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

¿La empresa suele 
utilizar las utilidades para 
financiar nuevos 
proyectos? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

Al momento de recurrir o 
cuando recurre a un 
financiamiento externo, 
usted prefiere: 

(1) Crédito 
bancario 

(2) Crédito de 
Proveedore
s 

(3) Bolsa de 
valores 
(acciones, 
bonos, etc) 

La empresa ha tenido 
algún crédito bancario 

(1) Si 
(2) No 
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(3) No sabe / 
No opina 

¿La empresa suele 
utilizar las utilidades para 
financiar nuevos 
proyectos? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

¿Sus proveedores 
suelen otorgarle crédito? 

(1) Si 
(2) No 
(3) No sabe / 

No opina 

¿Qué tipo de 
financiamiento considera 
que es más adecuado 
para la empresa? 

(1) Financiamie
nto interno 

(2) Financiamie
nto externo 

(3) No sabe / 
No opina 
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Anexo 9 

Matriz de consistencia 

PROBLEMA 
OBJETIVO 
GENERAL 

OBJETIVOS 
ESPECÍFICOS 

HIPÓTESIS 
VARIAB

LE 
DIMENSIONES INDICADORES 

TÉCNICA E 
INSTRUMENTO 

¿Cuáles son 
los factores 
determinante
s en la 
elección de 
financiamient
o de las 
empresas 
constructora
s del distrito 
de 
Magdalena 
del Mar, año 
2022? 

Identificar 
los factores 
determinant
es en la 
elección de 
financiamie
nto de las 
empresas 
constructor
as del 
distrito de 
Magdalena 
del Mar, 
año 2022. 

1,- Analizar la relación del 
plazo de pago en la 
elección de financiamiento 
de las empresas 
constructoras del distrito 
de Magdalena del Mar, año 
2022. 
2.- Describir la relación de 
los factores determinantes 
en las diferentes fuentes de 
financiamiento para las 
empresas constructoras 
del distrito de Magdalena 
del Mar, año 2022. 
3.- Establecer los factores 
determinantes y su 
relación en los tipos de 
financiamiento para las 
empresas constructoras 
del distrito de Magdalena 
del Mar, año 2022 
4.- Conocer las alternativas 
de financiamiento con las 
que pueden contar las 
empresas constructoras 
del distrito de Magdalena 
del Mar, año 2022. 

Los 
factores 
determinant
es en la 
elección de 
financiamie
nto de las 
empresas 
constructor
as del 
distrito de 
Magdalena 
del Mar son: 
✓ La tasa 

de 
interés 

✓ Tamaño 
de la 
empresa  

✓ Años de 
actividad 
de la 
empresa  

✓ Plazo de 
pago 

 

Factores 
determin
antes 

La tasa de 
interés 
 

Porcentaje 
aplicado 

Encuesta / 
Cuestionario 

Tamaño de la 
empresa 

Cantidad de 
trabajadores 

Años de 
actividad de la 
empresa 
 

Tiempo de 
actividad 

Plazo de pago - Corto plazo 
- Largo plazo 

Financia
miento 

Fuentes de 
financiamiento 

- Financiamiento 
a corto plazo 
- Financiamiento 
a largo plazo 

Tipos de 
financiamiento 

- Financiamiento 
interno 
- Financiamiento 
externo 
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Anexo 10 

Correo de SUNAT 
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Anexo 11 

Formato Nº T1-VRI-USS autorización del autor. (Licencia de uso) 
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